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ENTORNO INTERNACIONAL

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO

2019 2.9 2.6 w 3.3 3.2 w

Mundo
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2019 1.6 1.2 w 1.3 1.3 =

Zona Euro

2020 15 1.4 w 1.5 1.6 s
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ALC
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EE.UU.
2020 1.7 1.7 = 1.9 1.9 =
. 2019 6.2 6.2 = 6.3 6.2 w

China
2020 6.2 6.1 w 6.1 6.0 b

Fuentes: Banco Mundial, Global Economic Prospects, junio 2019. Fondo Monetario Internacional, World Economic
Outlook, actualizacién 23/7/19.

Las proyecciones del Banco Mundial para los paises y regiones de interés, en general, se han modificado
a la baja. En el caso de la Zona Euro se debe a la prevision de debilitamiento del consumo privado, mientras
que para ALC a las dificiles condiciones en algunas de las principales economias. En el caso del FMI,
aumenta la proyeccion 2019 para EE.UU., reflejo del buen resultado del primer trimestre debido a la
solidez de las exportaciones y acumulacion de inventarios. Mientras que destaca la reduccion en mas de la
mitad de la previsidn previa para ALC, influenciada por las rebajas de las calificaciones crediticias de Brasil
y México, la contraccion en el primer trimestre del afio en Argentina y un desempefio econdmico mas débil
de lo esperado al comienzo del afio en Chile y otros paises.

PIB real Estados Unidos PI B TRIMESTRAL EE-UU.

En su primera revision, la tasa anual real de
crecimiento de la economia

3.5%
2.9% 29% 1%
2.4% 2% 5 1% estadounidense se desaceleré en el
1.6% i segundo trimestre, comportamiento
1.1% explicado por las caidas en inversion de
inventarios, exportaciones e inversion fija
. no residencial. Lo anterior fue parcialmente
I I n IV Afio I I

compensado por los aumentos en los
gastos de consumo personal (PCE) y en el

2016 | 2017 2018 2019 gasto del gobierno federal.

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, disponible en FRED, Federal Reserve Bank of
St. Louis (https://fred.stlouisfed.org/).
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ENTORNO

EmPLEO EE.UU.

El crecimiento en los ocupados

312
ha promediado 165 mil empleos
por mes en lo que va del afio, -
inferior al promedio del afio 2018
(223 mil). El incremento de
empleos en julio se respalda en >
el aumento de los ’

establecimientos de servicios
profesionales y técnicos (31 mil),

2018

INTERNACIONAL

Creacion de empleo no agricola USA

(Miles de empleos)

216
153
. .
mar abr may
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164

jun jul

atencién médica (30 mil), Tasa de desempleo Estados Unidos

asistencia social (20 mil) y

actividades financieras (18 mil). -

4.0

4.0
3.9
3.8 3.8

La tasa de desempleo se colocé  ** e e 37 37
en 3.7%, 0.2 puntos 36
porcentuales (p.p.) por debajo 3.4
de la tasa de julio 2018. 32
El nimero de desempleados 20

ene feb mar abr may

alcanz6 6.1 millones en total, de

los cuales una cuarta parte de 2018

(Porcentaje, %)

jun jul

2019

., , Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics, disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
Iarga duracion (6 meses o mas). Nota: Los indicadores de empleo y desempleo provienen de muestras distintas de

establecimientos y hogares.

Inflacion de Estados Unidos
(variacién interanual, %)

3.5%
3.0% 2.9%
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2.0%
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Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics, disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis
I
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INFLACION EE.UU.

La inflacién de Estados Unidos
registré un incremento en julio
de 0.3% mensual, explicado por

los aumentos en los indices de las
gasolinas (+2.5%), electricidad
(+0.6%), vivienda (+0.3%), entre
otros; que compensaron el
descenso de los indices de gas
natural (-1.8%) y los vehiculos
nuevos (-0.2%). La inflacién
interanual se ubicé en 1.8%,
mientras que la inflacién core
subié a 2.2%.

jul

&é | ALY | .. A



ENTORNO INTERNACIONAL

TASA DE INTERES DE LOS FONDOS FEDERALES

La Reserva Federal estadounidense (FED), en su 5ta. reunién del afio (30-31 de julio 2019), decidio
reducir en 25 puntos base el rango objetivo para la tasa de fondos federales de 2.25% a 2.00%,
luego de mantenerse invariable por 7 meses, tras el incremento de la tasa de politica monetaria
efectuado en la ultima reunion del ano 2018 (19 de diciembre).

Tasa de politica de la Reserva Federal
4,50 (Porcentaje,%)

4.00

Tasa de interés efectiva Fondos federales
e | [Mite inferior
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Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO (UST)

En lo que va de afio, los rendimientos de los titulos de mediano y largo plazo (de 2 a 30 afios) han
caido 1%-1.2%, mientras que la tasa efectiva de fondos federales ha disminuido 28 pbs. Debido a esta
dindmica, el dia 14 de agosto la curva de rendimientos se invirti6 completamente: el retorno de
mercado exigido por el bono a 30 anos (2.03%) fue inferior a la tasa efectiva (2.12%).

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos

4.00 (en % por plazo, segin mes)

3.00

2.00

1.00 =
::z: :: :‘; Hace un mes: 17/07/2019
Sem33 2019 Semana 33:16/08/2019

0.00

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
AiRos

Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
I
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ENTORNO INTERNACIONAL

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

EMBI

Enelm julio el EMBI
el mes de julio e (promedio mensual, en %)

dominicano experimenté una
disminucidn de 3 pbs respecto al
mes anterior (variacion relativa de -
0.9%). EI EMBI latino también se 4.00
redujo y promedit 4.00% en el mes, .,
influenciado principalmente por las
mejoras en Brasil (-12.2%), Bolivia,
Honduras, entre otros; que fueron  2.50
parcialmente contrarrestadas por los, 4,
aumentos de Venezuela (82.7%) y
Guatemala (1.7%).
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Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana.

USD vs. OTRAS MONEDAS

USD Dollar Index vs. WSJ Dollar Index

94 (mensual) 94 El US Dollar Index y el WSJ
92  —USDDollar Index 92.04 92.59 91.7192 Dollar Index registraron en el
0 — W5J Dollar Index 90.32 mes de julio aumentos de 0.1%
90 y 0.2% en promedio al

88 .
88 comparar con el mes anterior.
86 26 Estos movimientos se asocian a
84 § Depreciacion del ddlar o crecientes inquietudes sobre el
82 % conflicto comercial entre

83.68 A iacié | dol . .
80 preciacion del dolar 82 Estados Unidos y China, y a las
78 80 declaraciones del presidente de
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul la FED (E| 31de jU“O), Jerome
2018 2019 Powell, en las cuales afirmé que
USD Dollar Index: Es una media geométrica ponderada del valor del délar en comparacién con 6 el recorte era un ajuste de
monedas extranjeras. litica d itad d icl

WSJ Dollar Index: Es un indice del valor del délar con respecto a 16 monedas extranjeras. politica de mita € ciclo, en vez
Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US) y The Wall Street Journal. del inicio de un ciclo de bajadas_

La libra esterlina (-1.7%), el euro (-0.7%) y el yen (-0.2%) se depreciaron frente al dodlar
estadounidense, mientras que el délar canadiense (1.4%) y el yuan (0.3%) se apreciaron. En el caso de
la libra esterlina, continta la incertidumbre en torno al proceso del Brexit. El temor a que el Reino
Unido pueda verse obligado a dejar la UE el 31 de octubre sin un acuerdo transitorio impacto tanto a
la libra esterlina como al euro.
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https://fred.stlouisfed.org/series/TWEXM
http://quotes.wsj.com/index/XX/BUXX/historical-prices
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ENTORNO INTERNACIONAL

PRECIO DEL PETROLEO

De acuerdo a las estimaciones del ultimo informe mensual de la U.S. Energy Information Administration
(EIA), se espera que los precios del crudo WTI promedien los US$57.81 por barril en 2019, inferior en
US1.68 a lo proyectado el mes anterior (USS59.49). Las fluctuaciones de los ultimos meses estan
asociadas a las menores expectativas de crecimiento econémico, que han creado continuas
preocupaciones por el lado de la demanda y han agregado una presién a la baja en los precios del crudo.
De acuerdo a la EIA, se espera que los precios del petréleo WTI no superen los US$60 en el resto de
2019 y durante 2020, aunque eso no excluye la posibilidad de volatilidad a corto plazo por movimientos
en la oferta o el suministro de la OPEP.

Petréleo crudo WTI
(semanal, USS por barril)

/’ \/\/V /\ o =
Precio WTI pA 58-2’ -------------------------------------
e WTl promedio 2018 55 *
WTI promedio 2019
----- WTI proyecciones
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2018 2019 2020

Fuente: Elaborado por la UAAES con base en U.S. Energy Information Administration | Short-Term Energy Outlook. 6 de agosto 2019.

PRECIO DEL ORO

Al 16 de agosto 2019 el precio del

Prec?o'internacional deloro oro cerré en US$1,513.5 la onza troy,

1,550 (diario, US5 por Onza Troy) L5135 UN aumento de 7.1% (US$99.7) en

o dos semanas, con respecto a su

L 450 cotizacion al final de julio. En los

' ultimos 3 meses el precio ha tenido

1,400 una escalada del 17.6%, debido a

1350 e 1,335.0 gue los inversionistas han usado el

130012690 il a4 metal precioso como activo de

1,250 12526 W gl 1,2733 refugio. Asi, el dia 7 superd la

1200 — g JVY barrera de los US$1,500 por primera

1,150 1,174.2 vez desde abril 2013, ante temores

VRO THSR¥NRNPINMQINRITRI®EN~NRITID sobre la evolucién de la economia

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago mundial (que inCIUyen la guerra

2018 2019 comercial entre Chinay EE.UU., y las

incertidumbres relacionadas al

Fuente: Elaborado por la UAAES con base en Bloomberg-London Metal Exchange. Brexit).
|
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SECTOR REAL

CRECIMIENTO ECONOMICO

IMAE PIB enfoque del gasto, incidencias
(Crecimiento interanual, %) 100 (enero-marzo 2018 y 2019, %)

0.0%
o 0o 7.9% 82% 20 os
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3.0% Crec. Serie original 3.9% 10.0) 0..3 .

2.0% Crec. Tendencia ciclo
1.0%  ===-- Promedio 12 meses (20) 1o
0.0% (L9
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I.IC_I Sf g E% g = = &D ﬁ 8 § — I.IC_I Sf g ::% g = = Consumo Consumo Formacién  Variacién de Exportaciones Importaciones  PIBreal

privado publico bruta de existencias
2018 2019 capital fijo
PIB por actividad econémica PIB por actividad econdmica, ponderacion
(crecimiento interanual,%) (enero-marzo 2019, %)

Ene-Jun Ene-Jun
2018 2019

Actividad econémica

Agropecuario 5.2 3.6 Agr ppecu rio
Explotac. Minas y Canteras - 5.2 9% Tt
Manufactura local 6.8 1.9 Mineria
Manufactura Zonas Francas 10.4 -1.1 15.4%
Construcciéon - 7.9 Otros servicios
Servicios 5.7 4.7

Energiay Agua 6.4 8.3

Comercio 7.9 2.5

Hoteles, bares y restaurantes 5.2 4.1 Comercio

Transporte y almacenamiento 6.5 5.3 9.7%

Comunicaciones 8.7 -

Servicios Financieros 6.9 7.7

Activid. Inmobiliarias y de alquiler 4.2 4.9

Ensefianza 2.1 3.0

Salud 9.3 4.4

Otros actividades de servicios 4.3 6.6 El crecimiento interanual del IMAE (serie

Administraciéon Publicay Defensa 1.0 3.9 original) en el mes de julio fue de 4.6%, con
Impuestos netos a la produccién | 142 65 lo que el crecimiento real acumulado en los
PIB real 7.1 4.7

primeros siete meses de 2019 fue de 4.65%.
Fuente: Elaborado por la UAAES a partir de datos del BCRD

El crecimiento del PIB en el primer trimestre del ailo se ubicé en 5.7%, 0.6 p.p. por debajo del ritmo
observado en el trimestre anterior y 1.1 p.p. menos que la tasa del primer trimestre 2018, debido a
una menor expansion del consumo privado. En el segundo trimestre continud la desaceleracién, con

un crecimiento interanual del 3.7%, 2 p.p. menos que en el trimestre previo. En términos de sectores,

la actividad con mayor incidencia fue construccién, aunque, al igual que la inversion, su crecimiento
se modero al pasar de 13.1% en enero-marzo a 7.9% para el semestre completo.
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SECTOR REAL

ICCRD

indice de confianza del consumidor
(jun 2013 - may 2019)

1100 1029 1062 1043

9g.7 1010 97.8

100.0
90.0
80.0
70.0
60.0
50.0

e |CC Global e |CC Coyuntural == |CC Expectativas

40.0

30.0
Jun. Nov. May. Oct. May. Oct. May. Oct. May. Dic. Jun. Oct. May.
2013 2013 2014 2014 @ 2015 2015 2016 2016 @ 2017 2017 2018 2018 | 2019

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: Vigésima Cuarta Encuesta de Confianza de los Consumidores (ICC-RD), UAAES, MEPyD

El ICC mostré una variacion positiva importante y alcanzé su mejor valor en 3 afios. Esta evolucion

se explica por aumentos en las dimensiones de coyuntura y expectativas, y ademads se aprecia una

manifiesta y generalizada mejoria de percepcidn en las distintas categorias y subdivisiones.

VENTAS DECLARADAS A DGII

Operaciones totales del ITBIS
(mensual, RDS millones y crecimiento %)
EEEE Operaciones totales del ITBIS

450,000 . 2%
= Crec. interanual 23.0%
400,000 °****** Media mévil 12 meses
20.0%
350,000
300,000 15.0%
v
Q
& 250,000
2 10.0%
S 200,000
=
150,000 o
100,000
0.0%
50,000
-5.0%

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun

2018 2019

Fuente: Direccidon General de Impuestos Internos (DGlI)
Nota: Las cifras son preliminaries, pueden presentar cambios por rectificaciones que hacen los contribuyentes en sus declaraciones.

En el primer semestre el incremento acumulado fue de un 9.6%, mayor al crecimiento nominal de la economia.
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http://economia.gob.do/publicaciones/Indicadores-de-Confianza-del-Consumidor-de-la-Republica-Dominicana-ICC-RD-reporte-mayo-2019

SECTOR REAL

FONDOS DE PENSIONES

. ) o Patrimonio acumulado de las AFP en Cuentas de Capitalizacion
Las inversiones de las Administradoras de Fondos de Individual (CCI)

Pensiones (AFP) correspondientes a las cuentas de  somo
capitalizacion individual (CCl) experimentaron al 30

de junio de 2019 un aumento de RD$43,864.4 R
millones (9.3%) respecto al cierre del aiio anterior. 400000
Estos fondos de las cotizaciones se destinaron
principalmente al incremento de las inversiones en .
instrumentos del Ministerio de Hacienda en 2000 20
RD$34,813.8 millones (24.5%) y del Banco Central en .,

RDS$18,182.8 millones (8.7%). Al cierre del primer
semestre, las inversiones en estas dos instituciones
publicas tuvieron una participaciéon conjunta del
78.4% del total del portafolio. El desarrollo del
sistema de pensiones estd directamente ligado a la
evolucidn de la formalidad en el mercado de trabajo,

20.6%

300,000

Millones de RD$

=
o
X

471,243.7
515,108.1

!
© o
< o
N ®
G o
N =]
< <
0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 30/6/2019

B |nversion total == Crecimiento interanual %PIB

Fuente: Superintendencia de Pensiones (SIPEN)

30.0%

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

ademas de la profundizacién de los mercados SECTOR ELéCTRlCO
financieros.
indice de pérdidas Ede’s indice de cobranzas Ede’s
32.3% "
31.8% 32.0%
31.1% 30.8% 97.1%
208% . ° 96.7% 94.6% 945%  95.1% 9399  g3.8% 94.9%
28.9% 29-1% o 91.1%
I I I | I . I I I I I I I
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
B Junio B Enero-Junio H Junio ® Enero-Junio

Fuente: Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), Informe de Desempefio del Sector.

El indicador de pérdidas de las empresas distribuidoras eléctricas estatales (Edenorte, Edesur y
Edeeste) mostré en junio 2019 una disminucion de 1.6 p.p. respecto al mismo mes de 2018, y una
reduccion interanual de 2.1 p.p. en el periodo enero-junio. El indicador de cobranza en junio
disminuyé en 1.3 p.p. interanual, y aumenté en 1.0 p.p. en enero-junio respecto al primer
semestre del afio anterior. Las disminuciones del indicador de pérdidas en el primer semestre esta
relacionado con caidas significativas en dicho mes por parte de las distribuidoras Edesur (-3.6 p.p.) y
Edenorte (-2.1 p.p.). El aumento en la cobranza durante enero-junio 2019 estd explicada
principalmente por el incremento de Edeeste (3.0 p.p.).
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Tasa de desocupacidn abierta
(Porcentaje, %)

5.3 5.8 5.6 5.8 5.8
0.5 0.7 0.5
—— [ | —
(0.6) (0.0)
| 1] 1 \V |
2018 2019

mmmm Cambio interanual

= Tasa de desocupacion abierta

MERCADO LABORAL

Poblacién ocupada segun actividad econémica

(diferencia interanual, ene-mar 2019-2018)

B 5563

B 12453
| (a,349)

B (13,310

Comercio

Adm. Publica y Defensa
Agricultura y Ganaderia

Construccion

J(26,380)

Electricidad y Agua

B (15,656)

Ensefianza

863

B 36646

Hoteles, Bares y Restaur.

B 3019

Industrias y mineria
Intermediarios Financ.

76,136

Otros Servicios

| 3,139

Salud y Asistencia Social

Fuente: Elaborado por la UAEES/MEPyYD, con datos de la ENCFT del BCRD.
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1,860,698
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1,830,789
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J (11921)

Transporte y Comunicac.

Indicadores del mercado laboral
(Porcentaje )

62.9 63.7 63.6 64.3 64.9
f 3 3 : —3
59.5 60.0 60.0 60.6 61.1
42.2 42.1 41.8 435 44.4
[ I 1l v [

2018 2019

Total

—e— Tasa de participacion (PEA/PET)
—e— Tasa de ocupacion (Ocupados/PET)
—&— Tasa de formalidad laboral

Poblacion ocupada por categoria ocupacional
(miles de personas, ene-mar 2019)

Empleado

Privado
1,792.2

Total ocupados

4,649

Cuenta
Propia
1,710.6

* Otro: Familiar no remunerado/Serv. doméstico

Cotizantes (trabajadores formales)

jun  jul

2018

. Cotizantes

Crec. Interanual

10.0%
8.0%
' 6.0%
3 -
2 2l 40%
- ()]
-~ & -
-~
ey . 2.0%
o
m—
= 0.0%

dic ene feb mar abr may jul

=
=

2019

Media maévil 12 meses

Fuente: Elaborado por la UAEES/MEPyYD, con datos de la Superintendencia de Pensiones (SIPEN).
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SECTOR MONETARIO y PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

Inflacién interanual %

o |nflacién (mensual, 2018-2019)

6.0 . s
e |nflacién subyacente

5.0
5.0

4.43
/\ o
4.0

3.0

/ 2.61

2.0

10

0.0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul

2018 2019
Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana

En julio, la inflacion interanual se situé en 1.40%, menor en 1.60 p.p. al valor inferior del rango meta del
Banco Central (9 meses seguido por debajo del 3%). En los primeros 7 meses la inflacién acumulada es
de 1.64%. La inflacién subyacente se ubicé en 2.04%, 56 meses seguidos por debajo del 3%.

INFLACION POR GRUPOS

Grupo de Bienes y Servicios Ponderacion Inflacion Mensual Incidencia* Inflacion Interanual Incidencia*
(%) jun-19/jul-19 (%) jul-19/jul-18 (%)

Alimentos y bebidas no alcohélicas 25.10 1.46 _ 3.91

Bebidas alcohdlicas y tabaco 2.32 0.16 0.00 3.49 0.10
Prendas de vestir y calzado 4.56 -0.40 -0.01 -3.37 -0.10
Vivienda 11.6 -0.30 003 -4.20 046
Muebles 6.46 0.12 0.01 1.94 0.11
Salud 5.21 0.22 0.01 3.24 0.18
Transporte 17.95 0.32 0.06 -0.40 -0.07
Comunicaciones 2.96 0.00 0.00 0.07 0.00
Recreacidn y cultura 4.12 -0.17 -0.01 -0.18 -0.01
Educacion 3.74 0.00 0.00 4.45 0.21
Restaurantes y hoteles 8.5 0.18 0.02 1.91 0.16
Bienes vy servicios diversos 7.47 0.21 0.02 2.87 0.21
Inflacién general 100.00 0.47 0.47 1.40 1.40

* Representa el aporte en puntos porcentuales de cada grupo en la variacion del IPC
Fuente: Elaborado por la UAAES con estadisticas del BCRD

Por tipo de producto, los bienes y servicios no transables registraron una inflacion interanual hasta julio

de 2.43%. El 91.2% de la inflacion interanual fue explicada por la incidencia de los grupos de alimentos

y bebidas no alcohdlicas y educacién. En el caso del grupo vivienda, las variaciones negativas se asocian
con las significativas reducciones en el precio del GLP (-2.3% mensual y -23.7% interanual).
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PRECIOS y SECTOR MONETARIO

PRECIOS COMBUSTIBLES

Precio semanal gasolina local Precio semanal gasoil local
(RDS por galdn) (RDS por galon)
250.0 244.7
240.0 2309 2100 198.6 o
230.0 190.0 75.7 188.2 g
220.0 227.4 216.1 184.5 176.9
2100 o~ 170.0 194.0
200.0 150.0 165.1
190.0
192.7 130.0

180.0 6271710312112 2 2314 425156 2717 82919 9 2 2313 4 2515 6 27

ONNODdHdANNOOS T WHWOMONNOOOGODOOOOODANMOMMS W W OIS

RESIFIITTAITERAPRIE®PR S LAY a°R
Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul
2018 2019
2018 2019
e Gasolina Premium === Gasolina Regular —— Gasoil Regular === Gasoil 6ptimo

Precio semanal GLP
(RDS por galdn)

Durante el mes de julio los precios locales de

oo 1233 276 los combustibles aumentaron respecto al
P cierre de junio, aunque en promedio
100 disminuyeron con relacion a junio. Los cambios
1000 observados fueron de $3.5y $2.8 para la
%00 gasolina premium y regular respectivamente,

6271710312112 2 2314 4 2515 6 2717 8 2919 9 2 2313 4 2515 6 27

$2.9y $0.9 para gasoil regulary 6ptimo, y
apenas $0.1 para el precio del GLP.

Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul

2018 2019

Nota: fecha correspondiente a la publicacion oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.
Fuente: Elaborado por la UAAES a partir de Ministerio de Industria y Comercio y Mipymes (MICM).

AGREGADOS MONETARIOS

Agregados monetarios
(crecimiento interanual, %)

25.0%

20.6%

20.0%
15.0% 12.3%

10.8%
9.0%

10.0%

5.0%
0.0%
-5.0%

-5.5%
-10.0%

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul

2018 2019

BM restringida M1 M2 ——M3

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos del BCRD.

Las recientes medidas de PM expansiva (a partir de mayo), con liberaciones de encaje legal y reducciones
de la TPM, comienzan a impactar en los indicadores de liquidez, especialmente en el medio circulante.
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SECTOR MONETARIO

VALORES EN CIRCULACION

Valores en circulacion por tipo de inversionista
(mensual, miles de millones RD$)

700.00
6 575.5 581.5 570.g 597-8 609-4597.4

.1 564.2 564.8 . 564.
600.00 517 531.9 530.9 532.0 535.1 539.6 611 559.2 553.0 553.4
500.00

400.00
300.00
200.00
100.00
0.00
-100.00
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul
2018 2019
mmmm Bcos. Multiples mmmm AAyP  mmmm Pub. en general Fondos pensiones mmmm Resto —@—Total

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana
Los valores en circulacion del Banco Central al 31 de julio cerraron en RD$597.4 mil millones, una
disminucién de RD$12.0 mil millones respecto al mes anterior (60.4% por parte del publico en
general), asociado a vencimientos de titulos por un monto de RD$17.2 mil millones, contrarrestados
por colocaciones de letras por un monto de RD$4.9 mil millones. El incremento acumulado desde
diciembre 2018 ha sido de RD$44.0 mil millones (8.0%).

Tasas de interés TASAS DE INTERES DE MERCADO

(media movil ultimos 5 dias)

Activa RD . - . .
17.00 ctiva RDS La tasa de interés activa promedio
Pasiva RDS 15.78 . L. ,
1600 — Margen de intermediacion 78 aes ponderado (media movil) cerré el 31 de
15.00 julio en 12.65%, un aumento de 82 pbs con
14.00 respecto al cierre del mes anterior. Destaca
1300 el maximo alcanzado el 9 de julio de
12.00 .
oo 183 14.64%, desde el cual la tasa activa a
' disminuido 199 pbs.
10.00
9.00 . . . .
8.00 La tasa de interés pasiva promedio
700 % ponderado (media movil) mostré una
6.00 disminucién de 43 pbs con relacién al valor
5.00 de cierre del mes anteriory se ubicé en
4.00 ~5.26 5.67% el 31 de julio.
3.00
EXXIIIIIIIIZZZ3TIZ22233 . ., ,
J g3 Er‘: St s %g 8% g 5 Eé ez oEI margen de intermediacién cerré en
Y ; T G~ O : o
i"éﬂm £ é 23 & d $E&2 ; 5 &8 £ ; o) 6.98%, unaumentoc'zle 125 pbsrespectc?al
Fuente: Elaborado por la UAAES a partir de datos del BCRD cierre del mes anterior.
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SECTOR EXTERNO

Saldo de cuenta corriente Ingresos de divisas
(enero-junio, USS millones y %PIB) (ene-jun, USS millones)
0,
500 0.5% 0.6% ey 106963 15,350.1
400 0.5% ’ : 2GS 0 |
12,223.8 12,5311 P 857 Sy
0.4% - 8217 | ,245. o
300 00 T ~7728.4 ] ,326.
0.3% 138, ,026.8
200
0.2%
100
0.1%
0 0.0%
-100 -0.1%
500 0%
' 2015 2016 2017 2018  2019* e 2015 2016 2017 2018 2019"
B Exportaciones M Turismo B Remesas
wIED B Otros servicios ® Ingresos de divisas

Fuente: Elaborado por la UAAES con base en cifras preliminares del BCRD.

La entrada de divisas al pais en el primer trimestre 2019 se incrementé en 8% respecto al mismo
periodo del afio anterior, pero en el segundo trimestre se desaceleré su crecimiento, para un
aumento estimado de 4.4% en el semestre. La inversion extranjera directa (10.1%) y las remesas
(7.4%) compensaron la ralentizacion de las exportaciones y el turismo, que crecieron en torno al 3%.
La cuenta corriente de la balanza de pagos presenté un ligero déficit (-0.1% del PIB), a diferencia de
2018, debido a mayores flujos asociados a rentas de inversidn (se incrementaron un 26.8%).

RESERVAS INTERNACIONALES

Reservas internacionales netas

10,000.0 (diario, millones USS)
9,500.0 9,420.0

9,000.0
8,500.0
8,000.0 8,215.0
7,500.0 —————— e RN
7,0000 g7 | e TR EEEEEEE

6,500.0
6,000.0
5,500.0

5,000.0
21022212217 1626 6 1625 7 1628 6 1827 6 1625 3 1322311019 1 101929 9 21301226 4 1425 4 1525 6 1827 5 1530 8 1727 51928 8 17

6,356.0

Ene | Feb  Mar Abr  May @ Jun Jul Ago | Sep Oct | Nov Dic Ene Feb  Mar Abr May  Jun Jul
2018 2019
Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana
Las reservas internacionales netas al 31 de julio se ubicaron en US$8,215.0 millones, una disminucién
de US$496.6 millones (-5.7%) en comparacién con el cierre del mes anterior, aunque US$690.3
millones por encima del promedio del afio y US$587.9 millones (7.7%) mas que al cierre de 2018. El
nivel de reservas actual equivale a 5.1 meses de importaciones de bienes.

PN
16 Boletin de coyuntura econémica | Agosto 2019 @% MERVP



SECTOR EXTERNO

TIPO DE CAMBIO

Tipo de cambio de venta
(RDS/USS, promedio semanal y crecimiento)

I TC prom. semanal

515 o 5.0%
=== Crecimiento interanual

51.0

51.0 4.5%
50.5 4.0%
50.0 3.5%
49.5 ° 3.0%
49.0 2.5%
48.5 2.0%
48.0 15%
47.5 1.0%
47.0 0.5%
46.5 0.0%
1 357 91113151719212325272931333537394143454749511 3 5 7 91113151719212325272931
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul
2018 2019
Tipo de cambio real*
(indice mensual y crecimiento %)
122.0 promedio 2012=100 6.0%
120.1
120.0 s Tipo de cambio real 118.7 5.0%
1180 Crecimiento interanual A
s«ssese Prom. tasa crecimiento 12 meses 4.0%
5 116.0 Lk 3.6%
E 114.0 6% 113. . 7 E 2N : (L
2 1120 . . . i B I
= p L KR 4 0 R B = 2.0%
110.0
I g 1.0%
108.0
106.0 0.0%
8 BE2F5 5383828558535 8838¢885535°
2017 2018 2019

*Tipo de cambio bilateral con Estados Unidos
Fuente: Elaborado por la UAAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.

El tipo de cambio de referencia (RD$/USS) promedié6 en julio RD$50.92 para la venta, una variacién
interanual de 2.7%, mensual de 0.38% y de 1.42% al comparar con diciembre 2018. En términos reales,
el tipo de cambio se deprecié en 3.2% interanual, mayor en 0.5 p.p. que la tasa de julio 2018. Se
evidencia una tendencia alcista del tipo de cambio real a partir de abril 2019 -luego de una
ralentizacion importante desde el mes de diciembre de 2018 (5.0%)- debido a mayores niveles de
depreciacién nominal.

PN
17 Boletin de coyuntura econdmica | Agosto 2019 @‘MEHRVWD



SECTOR EXTERNO

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

Exportaciones e importaciones totales - DGA Exportaciones e importaciones
(enero-julio, millones US$) (media mévil 12 meses)
11,662.6 11,9359 = Crec. importaciones
9,961.6 9,774.4 10,1845 P 14.4%

= Crec. exportaciones

5,772,

4,995.§) 4,972.3 5,052.0) 5,546.

6.9%

4.7% 4.2%

QL == >cs 00QEE >L00s%>cs5 00E >0 00=%>cT

T o 3 o ~ T 9 ] o = T 0o 3

§83383°FR0205¢3233588020583528237
2017 2018 2019

2015 2016 2017 2018 2019

B Exportaciones B Importaciones Balance comercial

Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA)

Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de
BOP del BCRD.

En el periodo enero-julio 2019 las exportaciones se incrementaron en US$226.5 millones (4.1%)

respecto al mismo periodo del afio anterior, a pesar del escaso crecimiento de las ZZ.FF. (0.1%). Las
importaciones aumentaron en US$273.3 millones (2.3%), especialmente las de los bienes de consumo
(5.5%). El déficit comercial aumenté en US$46.8 millones, influenciado, entre otros factores, por un
aumento de la factura petrolera en USS60.5 millones (2.7%), y a pesar de que el monto
correspondiente a la exportacion del oro aumenté en US$55.0 millones (6.6%) en el periodo
sefalado.

TURISMO
Llegada de extranjeros no residentes via aérea Mayores variaciones acumuladas de cantidad de
(ene-jul, millones pasajeros y crec. interanual %) pasajeros por pais de procedencia
8.0 (nimero de viajeros)
4.0 342 3.58 3.56
3.5 3.00 3:19 6.0
S 3.0 Estados Unidos 1,486,089 1,521,047 & 34,958
225 40 México 24,440 32,65 4 8219
§ 2.0 Puerto Rico 69,246 77,200 @ 7,954
v 1.5 20 Haitf 11,004 17,235 @ 6,231
° 1.0 Cuba 23,634 28,728 @ 5,094
% 05 - Francia 151,412 145278 &  (6,134)
= Rusia 124,708 116,431 &%  (8,277)
= 0.0 (2.0) Venezuela 59,121 49,919 % (9,202)
2015 2016 2017 2018 2019 Alemania 128,652 115308 &  (13,344)
= Llegada de pasajeros Crec. interanual (%) Inglaterra 110,659 91,470 &  (19,189)
X Argentina 142,805 119,666 &  (23,139)
Fuente: Elaborado por la UAAES a partir de datos del BCRD Total extranjeros 3,576,393 3,560,212 W (16,181),

En julio, la variacion interanual en el nimero de viajeros extranjeros fue -16.1%, impulsada por la disminucién
en los turistas procedentes de Estados Unidos (-75,266; -27%) e Inglaterra (-5,811; -25%). Esta es la mayor
disminucion interanual desde abril 2002 (tras los atentados terroristas del 11 de septiembre del 2001) y el
primer decrecimiento en el periodo enero-julio en una década (desde 2009, fruto de la crisis internacional).

Sin lugar a dudas, esto refleja los efectos negativos de la campana mediatica sufrida en meses previos.
|
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SECTOR FISCAL

INGRESOS

Impuestos con mayor recaudacion
(enero-julio, millones RDS)

Total de impuestos

(enero-julio, millones RDS)

2%_ 359,121.2

328,967.4 9/'

123,870.7 t
112,158.8

ITBIS

ISRde las empresas 56,5862 0.6%'
56,226.1
ISR proveniente de salarios 26,2496 14-0%1
23,0319
Especifico sobre los hidrocarburos, Ley 112-00 . 22,632.0 E.E%t
Impuestos 20,794.9
= 2018 = 2019 Arancelarios 17,882.5 5.2%1
16,8349
En enerOTJUIIO 2019' de IaS Ad valorem sobre hidrocarburos, Ley 557-05 11,432.5 '1-5%1
recaudaciones por concepto de 11,6119
impuestos, que ascendieron a Selectivo a las cervezas I :75:72: Y |
RD$359.1 mil millones (crecimiento T
de 92%)[ las flgu ras impositivas con Por dividendos pagados o acreditados en el pais '55125(;95;0 —
mayores aumentos fueron: ITBIS 1167
. . | i I ’ )
(RD$11,711.9 millones), impuesto For pages slexterior en genere I 5,934.4 o
sobre la renta proveniente de 17 % registro propiedad de vehiculos I 6,632.5 ot
salarios (RD$3,217.7 millones) e s
impuesto sobre dividendos m 2019 = 2018
(RD$3,056.8 miIIones). Fuente: Elaborado por la UAAES con datos del SIGEF actualizados al 7 de agosto de 2019.

GASTOS

Distribucion funcional del gasto total del gobierno central
(enero-julio, 2019)

1.9%
Intereses de la 4.4%
deuda publica 2.8%

20.3%

%

m Actividades culturales

o Vivienda y servicios
BELS comunitarios
Envejecientesy pensiones

= Asistencia social

m Salud
= Educacién
Proteccion del
medio ambiente
0.5%
Al igual que en los afios recientes, se mantiene la prioridad en el gasto social, especialmente en educacién.
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SECTOR FISCAL

DEUDA PUBLICA SPNF

45,000.0
40,000.0
35,000.0
30,000.0
25,000.0

20,000.0

USS$ Millones

15,000.0
10,000.0

5,000.0

Deuda del sector publico no financiero

(millones USS y como %PIB) 42.0
39.6 393 400
38.0
o 36.0
< P P
H 2 g —
n = ) o 340 X
@
3 690.3 2,683.1 s '%
e 320 £
877.
4 [
4
300 o
< o
~ wn
o s 28.0
~ o
< ~N
- 26.0
24.0
1] m v | 1 11} v | 1 m v 1 n
2017 2018 2015
NN Deuda externa EEE Recapitalizacion BCRD N Deuda interna sin Recap. e Deuda total/PIB

Fuente: Direccién General de Crédito Publico

Para el mes de junio, el saldo total de la deuda del sector publico no financiero aumenté en
USS$2,424.7 millones respecto al cierre del mes anterior, para ubicarse en US$34,626.2 millones, lo
que representa el 39.3% del PIB estimado™. Este incremento estuvo explicado por el aumento de la
deuda externa en USS$2,453.2 millones (11.8%), debido principalmente a la colocacién de bonos en el
mercado internacional de capitales por un monto de US$2,500.0 millones, el 40% en pesos a 7 afios.

*Corresponde a un estimado a partir de las estadisticas de cuentas nacionales actualizadas a partir de julio 2019

Rendimiento

12.0%

11.0%

10.0%

9.0%

8.0%

7.0%

6.0%

5.0%

4.0%

RENDIMIENTOS BONOS LOCALES HACIENDA

Rendimiento bonos Ministerio de Hacienda
{mercado secundario RDS)

Afios

| trimestre 2019 Hace un afio * 31/07/2019

——31/07/2019 ——28/06/2019

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de la Direccion General de Crédito Publico
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SECTOR FINANCIERO

PRESTAMOS SECTOR PRIVADO

Préstamos al sector privado por destino Préstamos al sector privado por categoria
(var. absoluta jul2019 vs jul2018, RD$ millones) (jul 2019, en RDS, % del total)
Préstamos de consumo N 36,342.6
Adquisién de viviendas B 22,505.0
Industrias manufactureras I 14,3089 Consumo
Serv. inmobiliarios, empresariales y de algquiler I 105752 27.9%
Construccion B 8426
Electricidad, gas y agua B 52394 RD$1,137.8
Comercio al por mayor y al por menor Il 31113 mil millones
Serv. comunitarios, sociales y personales B 29833
Transporte, almacény comunicacion B 20801 . .
- Hipotecario
Resto de otras actividades . 1,922.5 17.9%
Agricultura, silvicultura y pesca B 1s283
Microempresas | 5423
Hoteles y restaurantes | 407.9
Explotacion de minas y canteras (728.4) |

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos del BCRD.

Los préstamos al sector privado otorgados por las OSD -entidades de intermediacién financiera-, tanto en
moneda nacional como extranjera, cerraron el 31 de julio en RD$1,137.8 mil millones, con un
crecimiento interanual de 10.5%. Se destaca el crecimiento de los préstamos de consumo -incluyendo
tarjetas de crédito- en RD$36,842.6 millones (13.1%) y adquisicién de viviendas en RDS$22,505.0
millones (12.4%); en términos relativos, el sector de electricidad, gas y agua fue el que mostré el mayor
crecimiento (34.2%), mientras que explotacién de minas y canteras se redujo en 32.7%.

RENTABILIDAD

ROA ROE
- i o,
3,00 (Porcentaje, %) 23.00 (Porcentaje, %)
’ 22.10
2.80 22.00
2.60 21.00
2.40 20.00
2.20 19.00
2.00 18.00
1.80 s 17.00
1.60 16.00 16.70 16.57
1.40 15.00
V= >3 Vs > U= o= U= > v = > :
SEESEL S AR R RIS E R EN R B $5F5 532575 §3 sFog3 g LEs
S EETWVWCOEETWCOEETWUCOEETWCOEE
2015 2016 2017 2018 2019
2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Superintendencia de Bancos y datos preliminares del BCRD

Los indicadores de rentabilidad sobre activos (ROA) y sobre patrimonio (ROE) del sistema financiero
son menores a los valores observados en 2018, aunque similares a los de 2017.
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