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CONTEXTO INTERNACIONAL
Resumen

« La economia mundial permanece en una senda de recuperacion con
perspectivas altamente favorables para el cierre de 2021, aunque
destacan divergencias significativas entre grupos.

* El repunte del consumo privado, la inversion privada y el gasto
estatal continua impulsando la actividad econdmica en EE. UU., con
proyecciones de una expansion economica de doble digito para el 2do
trimestre de 2021. El mercado laboral se muestra mas dinamico,
afnadiendo 850 mil empleos en junio -la cifra mas elevada desde agosto
2020- mientras que las presiones inflacionarias contindan, con un
iIncremento de los precios de 5.3% en junio.

« Pese a las preocupaciones ante una inflacion persistente, el mercado
financiero estadounidense se mantiene a flote, con indices de bolsa
alcanzando nueva vez maximos historicos.

 En el mercado de commodities, el precio del barril mantiene una
tendencia al alza desde junio de 2020, vy los prondsticos mas recientes
de la EIA, ubican el precio promedio del barril en US$65.9 al cierre
de 2021 con tendencia hacia una reduccion gradual en el segundo
semestre como resultado del aumento de la oferta mundial -sujeto al
logro del acuerdo OPEP-.

« Para América Latina y El Caribe (ALC) se prevé un rebote de
crecimiento relevante en torno a 5.2% en 2021, con economias como
Chile y Republica Dominicana recuperando sus niveles prepandemia.

INDICADORES SELECCIONADOS
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PROYECCIONES INTERNACIONALES DE

CRECIMIENTO

La economia mundial permanece en una senda de recuperacion con
perspectivas altamente favorables para el cierre de 2021, aunque
destacan divergencias significativas en un ambiente de incertidumbre por
la evolucion de nuevas variantes del COVID-19. Las ultimas proyecciones
ubican el crecimiento global en 5.8% (Consensus Forecast, jun. 2021),
destacando la expansion de EE. UU. (6.7%) que desde T3-2020 evidencia una
recuperacion sostenida de la actividad econdmica. Asimismo, se proyecta una
tendencia positiva para la economia China alcanzando una expansion de 8.5%.

Provecciones globales

2021 o2

Region / pais OCDE FMI BM Consensus Forecasts OCDE FMI BM Consensus Forecasts
(May.2021) (Abr.2021) (Jun.2021) (Jun.2021) (May.2021) (Abr.2021) (Jun.2021) (Jun.2021)

Mundo i+ 5.8 i+ 6.0 4F 56 A4F 5.8 4 4.4 4 44 4F 43 o 4.3

EE.UU. i 6.9 i 6.4 4r 68 4F 6.7 4k 3.6 i35 A4ra2 dF 4.1

China 4+ 8.5 {r 8.4 4r 85 44+ 58 56 4 5.4

Zona Euro 4 43 i a4 4F a2 A4F 4.4 4 4.4 438 4F 44 A4r 4.4

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE marze 2021, FMI actualizacion enero
2021, BM enero 2021, Consensus Forecast (CF) mayo 2021.

Para América Latina y El Caribe -de las regiones mas afectada por la crisis sanitaria-
se prevé un rebote de crecimiento relevante entorno al 5.2% en 2021, con
economias como Chile y Republica Dominicana recuperando sus niveles prepandemia.
Para 2022, se espera una convergencia a tasas de crecimiento moderadas.

Proyecciones regionales
202 | o2

Regidn / Pais OCDE FMI BM CEPAL  Consensus Forecasts OCDE FMI BM CEPAL Consensus Forecasts
(May.2021) (Abr.2021) (Jun.2021) (Jul.2021) (Jun.2021) (May.2021)  (Abr.2021) (Jun.2021) (Jul. 2021) (Jun.2021)
ALyC - 4.6 5.2 5.2 5.5 - 3.1 2.9 2.9 2.8
Argentina 6.1 5.8 6.4 6.3 6.2 1.8 2.5 1.7 2.7 2.4
Bolivia - 5.5 4.7 5.1 5.1 - 4.2 3.5 3.5 3.0
Brasil 3.7 3.7 4.5 4.5 4.8 2.5 2.6 2.5 2.3 2.2
Chile 6.7 6.2 6.1 8.0 7.1 3.5 3.8 3.0 3.2 3.1
Colombia 7.6 5.2 5.9 54 6.2 3.5 3.6 4.1 3.8 3.9
Costa Rica 2.5 2.6 2.7 3.2 34 34 3.3 34 3.2 34
Ecuador - 2.5 3.4 3.0 2.9 - 1.3 1.4 2.6 2.6
El Salvador - 4.2 4.1 5.0 4.2 - 2.8 3.1 5.0 2.9
Guatemala - 4.5 3.6 4.6 4.2 - 4.0 4.0 4.6 3.5
Honduras - 4.5 4.5 5.0 5.5 - 33 3.9 5.0 4.0
México 5.0 5.0 5.0 5.8 5.6 3.2 3.0 3.0 5.8 3.1
Nicaragua - 0.2 0.9 2.0 1.8 - 2.7 1.2 2.0 2.2
Panama - 12.0 9.9 12.0 11.9 - 5.0 7.8 12.0 6.5
Paraguay - 4.0 3.5 3.8 3.7 - 4.0 4.0 3.8 3.7
Peru - 8.5 10.3 9.5 9.8 - 5.2 3.9 9.5 4.3
Rep. Dominicana - {55 55 471 4 5.9 - i 50 = 48 i+ 5.5 1 4.6
Uruguay - 3.0 34 4.1 3.2 - 3.1 3.1 3.2 3.2
Venezuela - -10.0 - -4.0 -3.1 - -5.0 - 1.0 3.7

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI octubre 2020, BM enero 2021, CEPAL
diciembre 2020, Consensus Forecast (CF} mayo 2021.

i Fuente: Perspectivas Econdmicas de la QCDE, mayo de 2021/ Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook April
/!‘ \\ 2020 / Global Economic Prospects del Banco Mundial junio 2021/ La paradoja de la recuperacion en América Latina y el Caribe

publicado por la CEPAL el 08 de julio / Consensus Forecast de junio 2027.
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ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

El repunte del consumo privado, la inversion privada y el gasto estatal
contindan impulsando la actividad econdmica en EE. UU., con
perspectivas de una expansion econdomica de doble digito para el 2d°
trimestre de 2021. En junio, el mercado laboral se mostro mas dinamico,
afadiendo 850 mil empleos -la cifra mas elevada desde agosto 2020-. No
obstante, aun quedan por recuperar unos siete millones de empleos, en un
contexto en el que se debate la existencia de una escasez de mano de obra.

PIB | trimestre

6.4%

Crecimiento anualizado . Se generaron en junio

850

.\ miles de empleos

Tasa de desempleo

5.9%

junio

5.5%

interanual

,\ junio

Rango tasa de fondos
federales

0%-0.25%

La confianza del consumidor
aumenta en junio

6.1%
.\ mensual

La confianza de los consumidores alcanzo
su nivel mas alto desde la crisis sanitaria.
Las expectativas favorables para el 2do.
trimestre sobre inversion y el mercado laboral,
asi como el desempenfo reciente de la
economia explicaron el aumento observado.

Ba00

.

_S&P 500 aumenta 43.6%
interanual en junio y alcanza
maximo historico de

4,297.5
puntos /0

La evolucion positiva del S&P 500 es un
reflejo del desarrollo favorable del entorno

= H 1 i 1/ Tasa anualizada con respecto al trimestre anterior desestacicnalizado.
macroeconomico. El Iﬂdlce, que Concentra 2/ El indice Standard & Poor’s 500, también conocido como S&P 500, se basa

dproX. el 80% de las Capitalizaciones, en la capitalizacion bursatil de 500 grandes empresas gque cotizan en las

ma ntiene una tendencia a| alza desde mayo bolsas NYSE o NASDAQ, v captura apreximadamente 80% de toda la
. . - capitalizacion de mercado en EE.UU.
2020, influenciada POor buen desempeno en 3/ Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado

| r fln ncier n | % | . para evaluar la confianza en general, |1a salud financiera relativa y el poder
el secto ancieroy tecno OgIco adqguisitivo del consumidor prcmedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en

/‘iﬁj\ los datos de una encuesta mensual a 5 mil hogares.
i Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Beoard of Governors of the Federal Reserve

GABIERNO.-BDE LA System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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PRECIOS E INDICADORES

iNDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

. . ap- EMBI
En ]UﬂIO, Ia prObabllldad de (promedio mensual, en %)

. . . 8.00
incumplimiento del pago de la
1 ’ . - B Republica Dominicana 6.76
deuda'para el pais registro un 700 __opn
incremento mensual de 0.1 p.p., — Latinoamérica
para ubicarse en 3.38%, inferior "
al promedio regional. El 5 00
aumento acontece ante una 4.29
disminucion de los o0
rendimientos de largo plazo del
Tesoro (VY O.11 p.p. promedio en
junio). En términos interanuales, 20
se observa una mejora
significativa de la certeza de - . .
., Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Repubklica Dominicana.
Lago, reﬂejandose en un EMBI Nota: Latinoamérica excluye Venezuela cuyo riesgo-pais se sitla en 310.91 al 30 de junio 2021
1 Medida a traves del EMBI (diferencial de tasas gque pagan los bonos denomidados en ddlares

me_nor _en 20 pp’ d ra.iz de |a v los bonos del Tescro de EE.UU.)
disipacion de la incertidumbre.
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RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

Los rendimientos de los bonos estadounidense registraron movimientos heterogéneos
entre los distintos plazos de vencimiento. En junio, se observo que las tasas que pagan
los bonos del Tesoro con una madurez superior a los siete anos disminuyeron en
promedio 0.11 p.p., mientras que los bonos de menor plazo incrementaron en
promedio 0.07 p.p. La disminucion de los bonos de mas largo plazo se ha observado a
nivel global, en respuesta a una mayor inflacion -posiblemente en su punto maximo-, alto
crecimiento econdmico y como estrategia de diversificacion ante el riesgo de los bonos
de renta variable.

En junio:
Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos Vencimiento Variacion
(en % por plazo, segun vencimiento en afios) mensual (p.p.)
1.80
1.60 1dia fh  0.04
1.40 3Meses #fp  0.03
1.20
6 Meses A  0.02
1.00 .
1 Afo fh  0.03
0.80 N
2 Afios  Ap 0
0.60
5 Anos A 0.16
0.40
0.20 _. 7 ——Hace un afio ——Hace un mes 5 ARQos * 0.07
= = = ——Cierre 2020 ——Sem27 2021
S o -
0.00 7 Afios ¥ -0.02
0 1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 .
nos 10 Afios W -0.1
30 Anos * -0.19
Semana 27 2021: 30/6/2021
Hace un ano: 30/6/2020
Hace un mes: 28/5/2021
i Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of 5t. Louis.
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

El West Texas Intermediate (WTI) cerrd con una cotizacion promedio de US$71.4 por barril en
junio, para un incremento mensual absoluto de US$6.2 vy relativo de 9.5%. El precio del barril
mantiene una tendencia al alza desde junio de 2020, cuando la oferta global del crudo y sus
derivados fue reajustada a la baja ante la caida del consumo de productos energeticos. Desde
entonces, la oferta ha permanecido rezagada y se ubica por debajo del promedio a junio 2019
(100.4 millones de bpd), sin responder al aumento de la demanda ante la reactivacion economica.
Los pronosticos mas recientes de la EIA, ubican el precio promedio del barril en US$65.9 al
cierre de 2021, a raiz de una posible disminucion gradual a partir de julio como resultado del
aumento de la oferta mundial -supeditado al logro del acuerdo de la OPEP-.

Petréleo crudo WTI Proyecciones 2021
(mensual, USS$ por barril) (promedio)
20 Caida del consumo mundial (¥ 17.1% Ajuste ]
interanual en abril-mayo) Oferta 71.4 Precio WTI
70 Teemms ~. US$65.9 A
60 66.5 .
por barril
50
20 Consumo!
30 Aumento del consumo mundial y oferta 976 A
20 mundial reducida con incrementos = = = Proyecciones millones de bpd.
0 paulatinos
VW O 5 & > c = 0 QO+ > 0 0 0 %= s >c = 0 a+ >0 0 a5 s >c = 0 a+ > v Oferta’
S2ERE2TRES2SFLERE2TRES2S5LERE2TRIS 253 96.3 A
2019 2020 2021 millones de bpd.

1 Incluye petrdleo crudo, gas natural, biocombustibles y otros combustibles liquidos.
AV indican incremento ¢ disminucidn con respecto al promedic de 2020.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration | Short-Term Energy Qutlook al 07 de julio de 2021.

Precio internacional del oro Precio internacional del niquel
(diario, USS por Onza Troy) (diario, USS por tonelada métrica)
2,150 21,000
2,063.5
2,050 I 19,000
1,950 v o o - WVW
Y. - ) 1,804.5 : ' ] 17,4110
1,830 1,773.6 17270 1,797.2 . - 4 15 000 15,336.5 w
et J L L N . r
1,750 ™ 1,770.8 .13,889.5
1,650 . i 14,219.0
1,574.4 1,698.5 13,000
1,550 v o ,185.5 USS16,500
1,450 1,471.2 Proyeccion 2021 ’ 10,806.0 Proyeccion 2021
1,350 9,000
TRCPADTRTREATRCPACSRRIVMITSITICRATIALORENE NRPRSIRZATRPISRATSPAPISIRE"NTASIRAIRT
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jan |Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr Maylun
2020 2021 2020 2021
Precio internacional del cacao Precio internacional del café arabica
(diario, USS por tonelada métrica) (diario, USS por tonelada métrica)
185.0
3,000

165.0
2,800 - ,Mgvf’
2,600 2,498.2 145.0 s (Jﬁﬁ 150.4
’ 2,475.3 —h

[ \A 136.6
2,400 1250 1216 J | AL My
W m k [ﬁm“‘*‘\ 112.0 ﬁgﬁ*‘i iﬁ“&%@iha""&; W/
2,200 105.0 f v W W » [ %'w%f

L & 104 &
102.6 %”%’JM‘Q:*‘ S04
96.3

2,000
' N@ONS ST AN NN MO T N NN NN®N MM 85.0

~ “ ~ NRSASJSTRATRALK NN TReRTRTReRNRNRNTIIIRNTIILCRL288833NNN
s Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul |Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar | Apr May Jun

/‘ ‘\ 2020 2021 2020 2021

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacién al cierre del 30 de junio de 2021.
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 La actividad econdmica registra una expansion interanual de 21.2% en
mayo 2021 yv de 4.7% con respecto a mayo de 2019. La economia
dominicana continua demostrando la alta resiliencia y la capacidad de
recuperacion ante efectos adversos.

* En consonancia con el buen desempeno econdmico observado en los
ultimos meses, las ventas y recaudaciones de la DGIl registran
variaciones relevantes en el periodo, en particular, en actividades de
alta importancia para la economia dominicana como el comercio.

* En junio, la inflacidon interanual inicia un proceso de desaceleracion
gradual, y se ubica en 9.3%, mientras que la subyacente se acelera
levemente alcanzando un 6.0%.

 El tipo de cambio (RD$/US$) continua apreciandose. El aumento de la
valoracion del peso dominicano frente al dolar ocurre en un contexto en
que la moneda estadounidense pierde valor en el mercado internacional a
raiz de los altos niveles de liquidez en EE. UU. y fuertes presiones
inflacionarias. Asimismo, continlua contribuyendo a la reduccion de las
presiones cambiarias la apertura gradual de la actividad econdmica vy la
participacion del BCRD en la Plataforma Electronica de Negociacion de
Divisas.

 Las remesas se mantienen por encima del promedio habitual
totalizando US$869.8 millones, con un crecimiento interanual de 17.9%
en junio 2021.

« En enero-junio, el resultado financiero del Gobierno Central implicd un
balance superavitario de 0.2% del PIB, que contrasta con el déficit de
3.1% del PIB observado en el mismo periodo del aflo anterior.

INDICADORES SELECCIONADOS

0
21.2% 9.3% 3.0%
Crecimiento IMAE Inflacién interanual Taslsl de Politica
Mayo, 2021 Junio, 2021 onetaria
Junio, 2021




MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Las medidas puestas en marcha por el Gobierno han ido en apoyo de los distintos
sectores productivos, permitiendo que hogares/empresas puedan contener los efectos
qgue la pandemia ha dejado a nivel mundial.

MEDIDAS JUNIO: MEDIDAS TOMADAS EN
Ambiente y cambio climatico: JUNIO POR SECTOR
= E| Ministerio de Medio Ambiente v la empresa B.
Braun Dominican Republic realizaron una Comercio 1
jornada de reforest:acién y limpieza en las Salud 3
|nmed|aC|on_es del Area Nacional de Recreo Marco legal .
Boca de Nigua, donde fueron plantados 700 . .
. Seguridad Ciudadana 3
arboles de uva de playa y 100 de palma cana.
= Relanzan Plan de Manejo Sostenible del Cultura 1
Proyecto Sabana Clara, ubicado en la cuenca del Agua 3
rio Artibonito. Proteccion Social 1
= Emiten Resoclucion 0016/2021, en la que se Deporte )
prohibe permanentemente las actividades Construccidn 4
agricolas y ganaderas que se desarrollaban en el Deuda, gastos e ingresos 1
Parque Nacional Valle Nuevo. Turismo 5
Agricultura: Educacion 2
= Firman acuerdo con productores y Ambiente y cambio climatico 3
comerciantes del Valle de Constanza para Agricultura 1
impulsar la comercializacion del ajo, mantener
su estabilidad y garantizar con semillas de Administracion Publica 1
calidad la proxima cosecha. Empleo Formal 1
Empleo Formal: Poblacién rural y desarrollo
= Se realizan jornadas de reclutamiento en: S e s L 1
Santiago, Santo Domingo y Bavaro. Total 51
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con notas de prensa,

Salud: articulos y anuncios de fuentes oficiales.

= Se inicia una jornada nacional permanente de vacunacion contra el COVID-19, con la
participacion de todas las instituciones publicas.

= E| Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales suspendio el manejo y transporte de
agregados y productos mineros por el puerto de Barahona y las vias de comunicacion de esa
provincia como el malecon, las calles y carreteras luego de evidenciar la presencia de un
“polvillo” que causa molestia en la ciudadania.

Administracién Publica:

= En el Ministerio de Agricultura se instala el primer oficial de cumplimiento para garantizar la
transparencia en los procesos compras, contrataciones y administracion de los recursos del
Estado, en cumplimiento del Decreto 36-21, que crea Programa de Cumplimiento Regulatorio de
Contrataciones Publicas.

Proteccidon Social:

= |nician el programa Superate, que busca mejorar el acceso a la salud, educacion, seguridad
" alimentaria, tecnologia, entre otros, de los grupos de la poblacion categorizados como

M\ vulnerables.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Marco Legal:

= A traves del Decreto numero 262-21, se establece que los ascensos y promociones de los
servidores publicos de carrera deben fundamentarse en la formacion, capacitacion, buen
desempeno, competencias y comportamiento etico, para asi ayudar a incrementar la capacidad
de la gestion Administrativa y el reconocimiento a los meritos de los empleados publicos.

Seguridad Ciudadana:

= Puesta en marcha del plan piloto de la Estrategia Integral de Seguridad Ciudadana en el sector
Cristo Rey del Distrito Nacional; decenas de armas de fuego fueron recolectadas y entregadas
de manera voluntaria a centros de acopio que fueron habilitados en la barriada, ademas se dio
inicio a una serie de trabajos de alumbrado, bacheo de las calles y registro de motocicletas.

= Remision al Senado del proyecto de ley con el que busca adecuar el marco normativo del
Sistema Nacional de Inteligencia, el cual quedaria bajo la rectoria de la Direccion Nacional de
Inteligencia.

Construccion:
= Se reactivan los trabajos de remodelacion de mercado municipal y la construccion de la sede
de la UASD en La Vega.
= Primer picazo para la construccion de la Circunvalacion Cruce de Chero/Cruce Estancia Nueva.

= Dan inicio a trabajos para la construccion del Malecdon del municipio de Nagua, con un costo
aproximado de RD%$2,700 millones.

= Primer palazo para la construccion de un nuevo modelo de gestion integral de residuos
solidos en el cruce de Panchito, Nagua.
Agua:

» Presentan el Compromiso Nacional por el Agua, cuyo objetivo inmediato sera la creacion del
Pacto Nacional por el Agua 2021-2036, que busca garantizar un suministro universal, seguro y
sostenido del liquido a nivel nacional.

= Lanzan el Plan de Manejo Integral de las Cuencas Hidrograficas Prioritarias con el fin de
garantizar el agua como recurso indispensable para el desarrollo del pais.

= |nauguran en La Vega planta de tratamiento de aguas residuales.

Comercio:

= La Direccion General de Aduanas (DGA) dejo iniciado formalmente el proceso de despacho de
mercancias en 24 horas.

Deportes:

= |nauguran el Estadio de Softbol Cristino Cala en el municipio El Factor, provincia Maria Trinidad
Sanchez.

= Dan primer palazo para la construccion de un Centro de Educacion y Formacion de Beisbol de
los Marlins de la Florida.

Cultura:

= Mediante el Decreto 362-21, se otorgd de manera postuma la condecoracion de la Orden
Heraldica de Cristobal Colon en el Grado de Gran Oficial a Pedro Mir, Poeta Nacional.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Educacion:

= E| presidente firma acuerdo suscrito entre el Ministerio de Educacion (MINERD) y la Asociacion
Dominicana de Profesores (ADP), sustentado en ocho ambitos educacionales que permitiran
su materializacion. Los ejes que sustentan este convenio son: calidad educativa, ordenanzas y
ordenes departamentales, mantenimiento e infraestructura escolar, dignificacion docente,
concurso de oposicion docente, seguridad social, tribunal de la carrera docente y compromisos
mutuos.

= E| Ministerio de Energias y Minas (MEM) dona a la UASD un Espectro Fotometro de color que
servira para ensenar a los estudiantes el analisis de alimentos, plantas y medicamentos.

Poblacion rural y desarrollo agropecuario pesquero:

= E| Ministerio de Obras Publicas y la Autoridad Portuaria Dominicana firman convenio
interinstitucional para ejecutar el “Plan Nacional de Rehabilitacion, Remozamiento vy
Construccion de los Muelles Pesqueros”. En este establecen el compromiso que tienen de
restablecer las estructuras de los muelles existentes, asi como a construir muelles e
instalaciones en zonas idoneas para ello.

Turismo:

= |nician desarrollo turistico de Pedernales con una inversion inicial superior a los mil millones de
dolares, con la construccion de 3,000 habitaciones y el interés de importantes cadenas
hoteleras internacionales.

= Reconstruccion de tramo vial e instalaciones turisticas en Villa Altagracia provincia San
Cristobal.

Deuda, gastos e ingresos:

= Emiten el Decreto 396-21, que establece la restriccion del gasto publico relacionado con viajes
al exterior, la compra de vehiculos de Iujo, remodelaciones de alto costo, agasajos v
celebraciones. La disposicion también alcanza las donaciones, obsequios, uso de instalaciones
privadas para la realizacion de actividades, y hasta el uso de personal policial o militar
asignhado a funcionarios publicos.

70\
GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

15

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



SECTOR REAL

La economia registro una expansion interanual de 21.2% en mayo,
continuando en una senda de crecimiento positiva y con perspectivas
bastante favorables para el cierre de 2021. En términos acumulados, el
crecimiento se ubicd en 13.4% en enero - mayo. En relacion con 2019, la

actividad econdmica incrementd 4.7%, indicativo de una mejoria relevante con
respecto al nivel prepandemia.

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
IMAE

(Variacion interanual, %)

60.0%
50.0% Crec. Serie original 47.1%
= === Promedio 12 meses
40.0%
Crec. Acumulado
30.0%
20.0%
10.0%
0.0%
-10.0%
-20.0%
-30.0%
-40.0%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dic Jan Feb Mar Apr May
2020 2021
PIB POR ACTIVIDAD ECONOMICA
Ene-May 2020 (-8.8%) Ene-May. 2021 (13.4%) El desempeﬁo pOSitiVO de los
Construccion 23.2 [ BT Jltimos meses se fundamenta en
ol — una recuperacion del sector
Frplotacion de minasy canteras 103 I B o2 construccién (expansion de 54%
Manufactura local -7.8 15.9 1
entre enero-mayo) a raiz de la
Transporte y almacenamiento -11.0 - B 16 . .,
- - — reactivacion de proyectos
o ' ' privados y publicos que se
Comunicaciones . 4.1 l 3.5 .
Actividades inmobiliarias y de... 5.0 2.1 . encontraban Iﬂopel’antes
Agropecuari <) e Asimismo, ha influido el mayor
Energia y agua ] 20 I 14 dinamismo de las empresas de
Otras actividades de servicios -11.7 - |1,3 Z0Nas francas (301%) reﬂejado
salud [12.0 TR en un aumento de las ventas al
Servicios financieros -1.2 I exterior tl’aS a|canza|’ |a
Administracién publica B2 ol operatividad total en el sectory
Ensefianza 4.8 5.0 un crecimiento de las industrias
Hoteles, bares y restaurantes-42.6 _ -8.0 - extractivas (16 2%)
ft Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
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SECTOR REAL

Las ventas totalizaron RD$453.1 mil millones en mayo, un crecimiento
mensual de 6.3%. El aumento se explica por una mayor incidencia de las
operaciones comerciales (A5.8% en mayo e incidencia de 2.0 p.p.),
caracteristico del mes, por las festividades del dia de las madres. En una menor
magnitud incidieron las ventas del sector manufacturero (A6.7% e incidencia
de 1.4 p.p.) y de energia 'y agua (A20.4% e incidencia de 1.1 p.p.).

VENTAS DECLARADAS A DGII

Operaciones totales del ITBIS Comportamiento
(mensual, RDS millones y crecimiento %) sectorial
| Descenso ante baja ' Reactivacion de (crec. mensua |
500,000 | 'S¢ _ i . 90.0%
| operatividad de diversas | actividades no esenciales 57.6% o0 0o MmMavyo 2021)
450,000 | actividades | -
400,000 | | 7o.0%
’ I .
; | 60.0% Agropecuaria
|
., 350,000 | 3 50.0% 8.6%A
S 300,000 | | 40.0%
n ! ~ 1 30.0%
Q ‘ \
= 200,000 ! )
= 150,000 ! 2 | ;06;% Industria
, | | - (1] O
} ! -10.0% 6 6 /OA
100,000 | i
| | -20.0%
50,000 i ! -30.0%
| |
: | -40.0% .
. . . ’ Servicios
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may o
6.1%A
2020 2021
EE Operaciones totales del ITBIS Crec. interanual  «s+e-- Promedio 12 meses

Nota: Las flechas describen el comportamiento en las tasas mensuales de crecimiento respecte a la tasa registrada en el mes anterior.

VENTAS DECLARADAS A DGII POR ACTIVIDAD

MAYQO 2021
Ventas declaradas a la DGII por actividad econémica Incidencia por actividad econdmica
(variacién mensual, %) (puntos porcentuales)
. 100% M Electricidad, Gas y Agua
Electricidad, Gas y Agua I 202 i
Alquiler de Viviendas I 15.9 X 5 Alquiler de Viviendas
Construccion B 3.0 80% m Construccion
Comunicaciones B 38 m Comunicaciones
Agropecuaria B 56 60% W Agropecuaria
Hoteles, Bares y Restaurantes B 5.2 B Hoteles, Bares y Restaurantes
Transporte y Almacenamiento B 8.2 W Transporte y Almacenamiento
Manufactura - W 0% ® Manufactura
Servicios de Ensenanza B s.3 W Educacion
Comercio Bl 53 20% m Comercio
Otros Servicios B 2o B Otros Servicios
Servicios de Salud | 0% Salud
Intermediacion Financiera, Seguros y Otras I 11 S Intermediacién Financiera, Seguros y Otras
Explotacion de Minas y Canteras -19 B B Explotacién de Minas y Canteras
8 Administracién Pdblica -13.1 | EENENEGE -20% Viayo 2021 B Administracién Piblica

/“\ Fuente: Direccion General de Impuestos Internos (DGII) y Ministerio de Hacienda.

GOBIERNO DE LA Nota: Las cifras pueden presentar cambiocs por rectificaciones que hacen los contribuyentes en sus declaraciones.
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MERCADO LABORAL

TASA DE DESEMPLEO

En el primer trimestre de 2021, el nidmero de empleos disminuyd en 192,491 personas
interanual, observandose la menor contraccidn desde el punto mas algido de la crisis
sanitaria. La tasa de desocupacidn abierta (SU1) se ubicd en 8.0% con un incremento
interanual de 2.3 p.p., influenciado por el aumento de las personas que buscan trabajo tras
la reactivacion de la actividad econdmica. Este comportamiento se reflejé también en una
expansion de menor magnitud de la tasa SU3 (3.1 p.p.), que se ubicd en 15.6%. La dindmica
laboral aun refleja el impacto de las medidas de mitigacidn implementadas en pandemia.

Tasa de desocupacion abierta Desocupacion abierta y fuerza de trabajo potencial
(porcentaje, %) (porcentaje, %)
9.0 . 3.0 180 5.3 6.0
8.0 20 160 4.4 -1 5.0
7.0 1.0 140 4.0
6.0 '
12.0 3.0
5.0
40 10.0 2.0
3' 0 (.00 ¢ 1.0
' (2.0)
2.0 6.0
1.0 (3.00 4.0 (1.0)
(4.0) 2.0 (2.0)
1 | 1l v | 1 1l v | 1 1l v I* (3.0)
1 1 1l v 1 1 1l v 1 | 1l v I*
2018 2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021
B Tasa de desocupacion abierta (SU1) ——Cambio interanual @ Desocupacion y Fuerza de Trabajo Potencial (SU3) ——Cambio interanual

Nota: SUT: Cociente de desocupados abiertos entre fuerza de trabajo. SU3: Cociente de desocupados abiertos + fuerza de trabajc potencial (no
buscaron y estan disponibles o buscaron y no estan disponibles) entre fuerza de trabajo + fuerza de trabajo potencial.

POBLACION OCUPADA POR CATEGORIA

La caida en el nimero de ocupados se explica por la reduccion de los empleados del
sector privado (12.4% interanual), seguida por una disminucion de las trabajadoras del
servicio doméstico (13.0%) v de los patronos o socios (15.5%). En términos generales, el
desempleo ha afectado en una mayor medida a las mujeres -empleadas en actividades de
alto nivel de contacto, como el servicio domeéstico-; a la poblacidn de menor nivel
educativo y aguellas en edades tempranas.

Poblacion ocupada por categoria ocupacional
(miles de personas, variacion absoluta interanual)
300

157 186 153

200

100

-100

-200

-300

-400

-500
Il I v Il I v Il I v I

2018 2019 2020 2021
BN Fmpleado Privado EEMCuenta Propia B Empleado del Estado EEEPatrono o Socio Activo EEEFamiliar no remunerado/Servicio doméstico ===Total (miles)

ﬁﬁ!\
i Ny .
EOBIERMNGIRE ik Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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MERCADO LABORAL

EMPLEO FORMAL (REGISTROS SISTEMA UNICO DE INFORMACION, RECAUDO Y PAGO SUIR)

El empleo formal se recupera de forma paulatina, con un incremento mensual de 1.4%
en mayo. Los empleos activos registrados en el SUIR ascendieron a 2.1 millones, en
respuesta a un aumento de 4.2% (+18.9 mil empleos) v 2.2% (+11 mil) de los empleos
privados que devengan un salario de RD$10 mil a RD$15 mil y de RD$15 mil a RD$ 30 mil,
respectivamente. Asimismo, influyd el aumento de todos los rangos en el sector publico.
Pese a este incremento, el numero de empleos se localiza por debajo del nivel
prepandemia.

Estadisticas a mayo 2021:

Empleos activos registrados en el SUIR por sector empleador y
rango salarial

116,157 114,583
Empleos activos SUIR 491,291 502,335
2,164,167
Variacion mensual
29,9835 A Privado PUblico Privado Pablico
(14% A) Abril 2021 Mayo 2021

m <10,000 = 10,000-15,000 = 15,000-30,000 m 30,000-50,000 m Mas de 50,000

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos de la Tesoreria de la Seguridad Social (TS5).

EMPLEO FORMAL POR ACTIVIDAD

Empleos por sector econdomico
(mayo, 2021)

Administracion Publica 570,261

Entre las actividades que

. I 357,016 . .
COmEro I ——— mostraron mayor dinamismo
Otros Servicios = 312,699

e — s destacan Hoteles, bares y

anuTactura oo 0
Hoteles, Bares y Restaurantes __ 133,557 restaurantes (AGO/O)’ que se
Intermediacion Financiera _- 85,036 encue_n'tra en proceso de
Servicios de Salud T 7,73 recuperacion gradual_tr;\s los
Construccion M 63767 embates del COVID-19. Asimismo,
Transporte = 60,324 incidio el transporte -una actividad
Servicios de Ensefianza = 35,298 clave en la economia dominicana-
Comunicaciones = 48,612 CcCOon un incremento de 26%,
Alquiler de Viviendas [l 3643 seguido de alguiler de viviendas
Cultivos Tradicionales g 2% con 2.2%. El aumento del empleo
Flectricidad, Gasy Agua g *%7° en estas actividades va en

Ganaderia, Silvicultura y Pesca
Explotacion de Minas y Canteras

Servicios Agropecuarios

14,126

m Mayo

e
woa N
o [1s] (=]
N ©
N w =]

consonancia con el dinamismo
reciente gue muestra la actividad

W Abril cconomica.
Cultivo de Cereales
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos del Ministerio de Hacienda.
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

La inflacidn interanual se ralentiza y se ubica en 9.3% en junio. El comportamiento
observado marca el inicio de un proceso de convergencia de los precios hacia el rango
meta establecido por BCRD, que va de la mano con las expectativas de los agentes
econdmicos (BCRD, 2021). Se recuerda que el aumento de los precios locales observados
en los ultimos meses refleja las variaciones positivas del precio de las materias primas en
el mercado internacional y otros bienes importados como resultado de la conjugacidon de
factores de oferta y demanda a nivel global. Por su parte, la inflacion subyacente se
acelerod ligeramente, alcanzando el 6.0%.

Inflacion interanual %
(mensual, 2019-2020)

12.0
0o Proyecciones 2021
' — Inflacion (Marco macro, junio 2021)
— Inflacion subyacente 9.32
8.0 Diciembre
i, 6.00 2021
4.17 e
4.0 /"""—\ //
N —
2.0 /_\/ \/ Promedio
¢
00 071 0.99 7.0%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun
2019 2020 2021
INFLACION POR GRUPOS

En los ultimos meses, destaca la incidencia del grupo de Transporte que desde febrero
de 2021 ha aumentado de forma considerable debido al incremento de los combustibles,
y los servicios de transporte aéreos. En menor magnitud han incidido, los Alimentos y
bebidas no alcohdlicas y Viviendas. En junio 2021, estos tres grupos explicaron el
74.2% de la variacion interanual.

A o : : . Inflacion interanual: aporte por grupos
Inflacion interanual: incidencia de bienes y servicios P porgrup

Vivienda {junio 2021)

12.0 W Transporte

10.0 M Salud
M Restaurantes y hoteles

8.0

W Recreacién y cultura

6.0
I I I I M Prendas de Vestir y Calzado
4.0 I I I Muebles

-
2.0 I I m Educacién
0.0 B Comunicaciones
. — - ———————————
M Bienes y servicios diversos
-2.0
::j ﬁ E -{EU g 3 3 & § g é 5 % ;@ g -E g E W Bebidas Alcohadlicas y Tabaco
2020 2021 W Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas
i

/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
GOBIERNO DE LA Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

COMMODITIES E INFLACION ALIMENTOS

Los precios de los principales commodities agricolas de interés nacional se contraen
por primera vez en los ultimos 10 meses en el mercado internacional. El precio del maiz
y la soya registraron una disminucion mensual de 3.7% vy 7.0% respectivamente en junio,
evidenciandose una desaceleracion del ritmo de crecimiento acumulado desde agosto. Por
su parte, el trigo experimentd una reduccion mensual de 6.0% -primera caida en siete
meses-. En cuanto a los productos locales, se observd un aumento mensual relevante en la
harina de maiz (6.4%), el salami (6.5%) y el pan (7.2%).

Variacion acumulada del precio de productos seleccionados Variacion acumulada del precio de productos seleccionados
(jun. 2021/ago. 2020, %) (jun. 2021/ago. 2020, %)
120 120

m Precios de mercado internacional
m Precios de mercado internacional

100 m Precios de mercado internacional 100
m Precios de mercado internacional
= Precios de mercado local (IPC dic2020)
80 80
60 60
Limite superior Var. acumulada ) m Precios de mercado local (IPC jun2021)
diciembre 2020 Commodities
40 40
Limite superior Var. acumulada
2" 2 N EE . diclembre2020 Alimentoslocales 20 i B N N FTH
. 25.2 7.8 8.3
17.2 5.5 4.9 19.5
12.9 2.0 2.3 0.2
. 0 - mm D 0 B I

Petrleo Soya Aceite Maiz  Trigo Pollo Aceites Harina Carnede Harina  Pan Petréleo Soya Aceite Maiz Trigo Pollo Aceites Harina Camede Harina  Pan
de soya fresco de maiz cerdo de trigo de soya fresco de maiz cerdo de trigo

Nota: Los precios del mercado internacional estan actualizades al 30 de junic 2021.
Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco Mundial, MacroTrends y Banco Central de la Republica Dominicana.

PETROLEO Y COMBUSTIBLES LOCALES

El precio del crudo y sus derivados mantiene una tendencia al alza en el mercado
internacional a junio. En el presente reciente, los incrementos observados a nivel
internacional no se han traducido integramente en aumentos del precio de los
combustibles locales. A junio, se observa que el precio del gasoil (Optimo vy regular) ha
experimentado la mayor variacion (23.6% vy 23.2% respectivamente), mientras que el GLP
no subsidiado registra el menor incremento (14.0) desde agosto.

0.0 Variacion acumulada del precio de productos seleccionados 20.0 Variacion acumulada del precio de productos seleccionados
(dic. 2020/ago. 2020, %) ' (jun. 2020/ago. 2020, %)

70.0 70.0

60.0 60.0

50.0 50.0

I Precios de mercado internacional I Precios de mercado internacional
40.0 M Precios de mercado lacal 40.0 M Precios de mercado lacal
68.4
30.0 30.0
20.0 Limite superior Var. 20.0

acumulada diciembre 2020

BN  23.2 pumaw  23.0 pams B 220 B 22.2 }
14.0

10.0
3.1
m - 7.4 — | )
Petrdleo  Gasoil regular Gasoil 6ptimo GLP no Gasolina Gasolina Petrleo  Gasoil regular Gasoil 6ptimo GLP no Gasolina Gasolina
subsidiado regular premium subsidiado regular premium
o
/“\ Nota: Los precios del mercado local e internacicnal estan actualizados al 30 de junic 2021.
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaboracion propia con datos de MacraTrends y Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

PRECIOS COMBUSTIBLES

Precio semanal gasolina local

(RDS por galén) Precio semanal gasoil local

265.0 (RD$ por galén)
2200 202.4
245.0 198.2 .
-~ 200.0
225.0
180.0
205.0 160.0
185.0 1400
165.0 120.0
145.0 100.0
=t [Ta] %3] [~ 2] 00 =] (=] o — — (o] o~ (as] [~ <t w [Xa)] [{s] o I~ (=] [~ — o~ o~ =t Xy %3] P~ o [2e] [=)] [==] [==] — — ~ (] m [~ =t a1 [¥=] w w [~ [ ] [~ — [l (o]
o~ — o~ — oM (o] — o~ =l — -] o~ -] (o] (o] — o~ — (o] — (o] — (1] [a] — (] — — — (o] — (o] (o] — (o] —
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago | Sep Oct Nov Dic| Ene Feb Mar Abr May Jun Ene Feb |Mar Abr May Jun Jul  Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May  Jun
2020 2021 2020 2021
— Gasolina Premium —— Gasolina Regular —— Gasoil Regular e Gasoil 6ptimo

Precio semanal GLP local

(RDS por galén) Entre el O5 de junio y 02 de julio, el precio de
135.0 los combustibles en el mercado nacional se
125.0 127.1 mantuvo invariable. El gobierno anuncid que,
durante los proximos 30 dias, asumira el
diferencial de precio de los combustibles

115.0

105.0 Va4
7" 103.0

95.0
850 A regulares y el GLP sin que incidan las
Ene Feb Mar Abr May Jun | Jul  Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Intel’naCionaL Como parte de una eStrategla
2020 2021 para evitar que el aumento del precio reduzca

el poder adquisitivo de los hogares.

Nota: Fecha correspondiente a la publicacién oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.

DEUDA ASUMIDA POR AJUSTE DE PRECIOS DE COMBUSTIBLES

Desde el cierre 2019 al 02 de julio 2021, la deuda total por ajuste de precios
semanales de combustibles asciende a RD%$5,200.3 millones, de los cuales RD%$2,741.8
millones (52.7%) se han contratado desde agosto 2020 -un promedio semanal de RD$76.5
millones-. El incremento del acervo de deuda por este concepto responde a un aumento
significativo del precio de los combustibles en el mercado internacional, que desde
mediados de noviembre, el diferencial de precios ha sido asumido por el Gobierno en
varios de los tipos de combustibles comercializados en el pais.

Deuda total por ajuste de precios semanales de combustible Deuda asumida semanalmente
- 5000 (28 ago. 2019 (s52) - 2 jul. 2021 (s26), RDS millones) . . . (512020 -526 2021, RDS Millones)
R - RD$5,200.3 q“’“
5-000.0 Semana al 02 jul. de 3021 400
C 34 SI:(]
4J 500.0 330/2020 .
200
4,000.0
RDS$2,741.8 100
- imulado desde 22 "
#o00 Y =y
_ RD515.2 MM ( O
100
3.000.0 RDSTI2.7 MM RDS377.3MM s
00 WAL Bnsa22 5
2,500.0 MM \
300 RD5309.8 MM MM
2,000.0 -
moaeadaRgIRNBRERIeRAE" *ToINR3 Y
1,500.0 _— -
NN B - SO MW O NN NS ~O =S M~OMWYO O !N -
uh L R B I o R o o N o N o T o 5 T o R~ o ~ B~ G g = v e e BN
/‘ﬁ‘\ 2019 2020 2021 # semanas Semana de estabilizacion = Deuda asumida semanalmente O—'ﬁq::@.leali:adcs
uente: Elabcrado por la - con informaciones del Ministerio de Industria y Comercio y Mipymes .
_szo — F te: Elaborad la DAM-VAES f del Minist de Indust C M (MICM)
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SECTOR MONETARIO

VALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacién del Banco Central ascendieron a RD$805.9 mil millones en
junio, tras un incremento mensual de RD%$8.94 mil millones. El aumento observado
responde a un mayor dinamismo de los instrumentos de corto plazo del BCRD (letras), que
aungue en el mes de junio (RD%$8.1 mil millones) registran una ralentizacién respecto a los
meses previos (promedio de RD$36.3 mil millones entre enero-mayo 2021), absorben el
monto vencido a la fecha (RD$41.7 millones).

Valores en circulacion
(mensual, millones RDS y var. interanual %)

800,000 39.1% 45 0%
40.0%
700,000
35.0%
600,000 30.0%
=
& 500,000 25.0%
= 20.0%
=2 400,000
s 15.0%
300,000 10.0%
200,000 >.0%
0.0%
100,000
-5.0%
0 -10.0%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun
2019 2020 2021

VALORES EN CIRCULACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

El incremento en los valores en circulaciéon en junio se debe a una mayor adquisicion de
titulos por parte de los fondos de pensiones (RD$5.7 mil millones), que compensd la
menor compra realizada por bancos multiples (RD$0.6 mil millones).

Valores en circulacion por tipo de inversionista
(variacién absoluta, miles de millones RDS)

60.00
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central.
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SECTOR MONETARIO

AGREGADOS MONETARIOS

Se observa una ralentizacién de los indicadores de liquidez, en particular la base
monetaria y el medio circulante (M1) desde marzo 2021. El comportamiento evidencia un
posible agotamiento del dinamismo que se observd a raiz de la implementacidon de las
medidas de politica monetaria expansivas en marzo 2020 (liberaciones de encaje legal vy
reducciones de la TPM) vy el retorno a una senda de crecimiento estable, conforme se va
consolidando la reactivacion econdmica.

Agregados monetarios
(variacioninteranual, %)

40.0%
30.0% ——BM restringida ——M1
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
8 3 8553323882883 3535833:38388:33:338%¢%3:5
2019 2020 2021
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dateos de Bance Central.
TASAS DE INTERES DEL. MERCADO
Tasas de interés
(media mévil dltimos 5 dias)
Las tasas de mercado
7 Activa RD$ evidenciaron comportamientos
oo i Pasiva RDS heterogéneos, y se mantienen en
e | Margen de intermediacién registros histéricamente bajos. Al
o cierre de junio, la tasa activa
e 12.31 nominal experimentd una
1200 e disminucién mensual de 131 pbs,
e para ubicarse en 9.3%. El costo del
1O 0.0q 1001 ' financiamiento se mantiene por
700 e 525 debajo de las tasas prepandemia,
200 E AR R H i #4 conunadiminucion de 254 pbs con
00 i Bl i1 respecto a 2019 e interanual de 201
6.00 ¢ pr

5.00

4.00

Por su parte, la tasa pasiva
registré un aumento de 13 pbs en
junio con lo que se revierte la caida
£ observada en mayo, y se ubica en
3 2.6%.
17(1)\)
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates de Banco Central.
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SECTOR MONETARIO

VENCIMIENTO DE TITULOS DEL BANCO CENTRAL

Los vencimientos registraron un leve incremento al cierre de junio 2021, acumulando
RD$114.2 mil millones. Por su parte, las nuevas emisiones con vencimiento en 2021
ascendieron a RD$125.1 mil millones, debido al aumento de las colocaciones de corto plazo
(letras). En cuanto a los titulos de mediano plazo, se observa un aumento moderado en los
dos afos subsiguientes, registrandose un repunte en 2024 con nuevas emisiones por
RD$40.4 mil millones.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RDS)

189,337

125,154
<

173,316 171,439 174,539
O O

>,
40,454

107,5520
o
178,347 163,765
108,735 Lol 107,552
2021 2022 2023 2024 2025
B Monto de Valores al 31/12/2020 B Nuevas emisiones B Emisiones vencidas + Valores totales

Nota: Los valores mostrados corresponden a montos nominales, por lo gque no incluyen los descuentos vy las primas.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con informacién hasta el 25/06/2021,

VENCIMIENTO DE TITULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

Al 31 mayo 2021, los vencimientos de bonos internos ascienden a RD$23.1 mil millones
para el cierre de 2021. La madurez promedio del portafolio es de 7.3 anos, sin nuevas
emisiones para el periodo. En cuanto al rendimiento, se evidencia una reduccion a raiz de
una menor incertidumbre conforme pasan los meses y un mejor desempeno de la
economia.

Vencimientos bonos internos DOP y USD del Ministerio de Hacienda
(al 31/05/2021, anual, millones RDS)
120,000 111,606.0

106,027.4 102,041.5
C
100,000 91,876.1
9,
80,000 75,059.6
C
60,000 47,1602 50,444.7
° 39,993.6
40,000 31,514.0 33,094.9 . 32,000.0 275177
23,116.0 o 0, '. :
o - . I . .
2021 2022 2023 2024 2026 2027 2028 2029 2030 2032 2034 2035 2040
it
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos de la Direccion General de Crédito Publico.
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SECTOR EXTERNO

BALANZA DE PAGOS

El significativo aumento de las remesas (49.6% A interanual) aunado al incremento de
las exportaciones (7.5% A) en el 1¢" trimestre 2021, compensaron la caida de los ingresos
por turismo (49.6% V), para una expansion de los ingresos de divisas (4.3%). Por su
parte, el aumento del precio del crudo en el mercado internacional y la mayor demanda
local se tradujo en un incremento de las importaciones petroleras (5.1%A) v de las
compras internacionales de bienes (9.5%A) derivando en un saldo deficitario de la

cuenta corriente de 0.8% del PIB.

Ingresos de divisas
(ene-mar, USS millones)

8,007.5 2.607.1 400
627.4 830.4 960.9

1,551.0 S 1,703.2 2,548.7 °
-200

-400

-600

2018 2019 2020 2021 -800

B Exportaciones M Turismo Remesas M IED M Otros servicios @ Ingresos de divisas

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

348.3

0.4%

%PIB

Saldo cuenta corriente

2018

Saldo de cuenta corriente
(enero-marzo, USS millones y %PIB)

276.3 0.6%
0.4%
0.2%
0.0%
-0.2%
-0.4%
-0.6%
-0.8%  -0.8%

-682.5 -1.0%
2019 2020 2021

RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales netas al 30 de junio totalizaron US%$12,611.6 millones,
equivalente a aproximadamente 7.3 meses de importaciones de bienes y un 14.4% del
PIB*. Las reservas registran un aumento mensual de US$194.1 millones, evidencidandose un
mayor dinamismo con respecto a los ultimos meses.

Reservas internacionales netas

(diario, millones USS)
13,000.0

12,000.0

11,000.0

10,408.3

10,000.0
9,000.0
8,000.0
7,000.0
6,000.0

5,000.0

12,803.3 12,611.6

10,552.0

21631184 2031762032151992811259236229132331119416309 271125176 153013 228214204188 228 221026165194 18

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct NovDic Ene Feb Mar Abr MaylJun Jul AgoSepOct Nov Dic Ene Feb MarAbrMay Jun
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i
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2021

*PIB estimado en el Pancorama macroeconémico, revisado el 10 de junio de 2021.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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SECTOR EXTERNO

TIPO DE CAMBIO

Desde julio 2020, se observa una ralentizacion en el ritmo de crecimiento del tipo de
cambio (RD$/US$), evidenciandose al cierre de junio una apreciacion de la moneda
nacional (1.4%). El aumento de la valoracion del peso dominicano frente al ddélar ocurre
en un contexto en que la moneda estadounidense pierde valor en el mercado
internacional a raiz de altos niveles de liquidez en EE. UU. y fuertes presiones
inflacionarias; aunado a la participacion del BCRD en el programa de divisas que
contribuye a mantener la estabilidad de la moneda.

Tipo de cambio de venta
(RDS/USS, promedio mensual y crecimiento)

60.00 16.0%

58.00 m TC prom. mensual 14.0%

— Crecimiento interanual ‘
56.00 38 1o

10.0%
54.00

8.0%
52.00

RD$/USS

6.0%
50.00
4.0%

48.00
2.0%

46.00 0.0%
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El tipo de cambio real registré6 una contraccion interanual de 5.0% en junio. Se
observa que, desde julio de 2020, el indice ha mostrado una tendencia a la baja
convergiendo a los niveles prepandemia.

Tipo de cambio real*

(indice mensual y crecimiento %)
promedio 2012 =100

140.0 B Tipo de cambio real 11.8% 12.0%
Crecimiento interanual
1350 .l Prom. tasa crecimiento 12 meses 10.0%
130.0 8.0%
e 125.0 6.0%
=
& 120.0 4.0%
=
£ 115.0 2.0%
110.0 0.0%
105.0 -2.0%
100.0 -4.0%
95.0 -6.0%
Q@ £ = & > £ T 0 o + > Y 0 o = = - 3> Q9 9 8 = & > c
) S O = ) O = )
S s 2= FE&o 2B S LSS ©c 285 & 23 2 =2
2019 2021
& *Tipo de cambio bilateral con Estados Unidos
4“\! Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.
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SECTOR EXTERNO

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

Al cierre de mayo, el déficit de la balanza comercial totalizé US$4,370 millones, un
aumento interanual de 32.9%, aproximandose al registro de 2019. El comportamiento
se explica por un incremento significativo de las importaciones (30.6% A); debido al
aumento de la factura petrolera (41.5%) ante el incremento de los precios del petroleo vy la
reactivacion de la demanda; asi como el aumento de las demas materias primas (41.7%).
Las exportaciones se incrementaron en 28.5%, a raiz de una expansion del monto
exportado de materias primas (excl. oro) (20.9% A) v del oro (26.7% A).

Exportaciones e importaciones totales - DGA Exportaciones e importaciones
(ene-may millones USS) ) ) (media mavil 12 meses)
= Crec. importaciones
8,057.0 8,433.8 9,128.9 — Crec. exportaciongsgy, 15.2%
I I | I
. . -3,288.4 .
-4,187.1 -4,377.0 -4,370.6
2018 2019 2020 2021 S 8 7 3 $ 3 ¢ 873 33 873 ¢% 3 e &8 7
wosS s w 2 W=z s w o2 Wz s w 2 W= S
Exportaciones B Importaciones B Balance comercial 2018 2019 2020 2021

Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA).

Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las
cifras de BOP del BCRD.

TURISMO

Llegada de extranjeros no residentes via aérea ] ]
(enero-junio) La llegada de pasajeros extranjeros al

pais ascendio a 333.5 mil en junio, un

35 40.0
- 3.1 aumento mensual de 21.8%. Entre enero

w 3.0 20.0 ] ] ) )
5 25 y junio, han ingresado 1.3 millones de
2 20 (20.0) extranjeros, un 9.1% mas de los que se
2 15 1.3 (40.0) registraron en igual periodo de 2020.
S 10 (60.0)
= . e
0-5 (80.0) Este incremento significd el 42.0% de
0.0 (100.0) . - -
18 So1s 020 oot los turistas extranjeros que ingresaron
I L legada de pasajeros Crec. interanual (%) _ .en el mismo perloqo en 2019’
evidenciando una recuperacion gradual
Tasa de ocupacion hotelera nacional
(porcentaje, %) del sector.
100
80 ~— En el 29¢ trimestre del afio, la estadia
60 N ‘ess promedio (9.28 dias) se redujo con
20 a13 o respecto al trimestre previo (9.96 dias),
, por encima del nivel prepandemia. La
i ocupacion hotelera fue de 41.3% en
ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic abr”, un aumento de 49 pp cOon
" e 200 2o respecto al mes previo.
o Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Bance Central.
/(1)
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

Al cierre de junio, las remesas familiares totalizaron US$869.8 millones, un incremento
Interanual de 17.9%. El comportamiento reciente evidencia una ralentizacidon del flujo,
aungue los niveles se mantienen por encima de los registros prepandemia. Continda
incidiendo el comportamiento solidario de la diaspora dominicana en un contexto de
recuperacion sostenida de la economia estadounidense, la mayor generacion de empleo vy
la asistencia financiera a la poblacidn estadounidense.

Remesas familiares recibidas
(millones USS y crec. interanual %)

145%

12000 130.6%
....... : 125%
1000.0 Remesas Crec. interanual 994.9
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400.0 - 25%
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200.0 Teenet - :
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S @ 28§ g 32 3 ®» g 8 23v 5§ & 2R/ g 3232 ¥ g s 2w e R g3
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Fuente: Elabecrado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

La inversion extranjera directa (IED) acumuldé un saldo de US$960.9 millones en
enero-marzo 2021, registrando un aumento de 15.7% Iinteranual. El incremento de
US$130.5 millones se explica por variaciones positivas en los sectores de mineria, bienes
raices y comunicaciones (BCRD, 2021).

Evolucion de la IED

(trimestral, USS millones)
1,100.0

1,000.0 960.9
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ﬁﬁ)\
Sl Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.
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SECTOR FISCAL

RESULTADO FINANCIERO DEL GOBIERNO CENTRAL

Los efectos fiscales de la pandemia derivaron en dos reformulaciones presupuestarias en
2020 con menores ingresos, mayores gastos y un mayor déficit. En 2021, pese a la mejora
en los balances fiscales, todavia no se espera un retorno a los niveles prepandemia con un
déficit estimado de 3.0% del PIB en el presupuesto inicial. Durante el periodo enero-junio,
el resultado financiero implicd un balance superavitario de 0.2% del PIB que contrasta
con el déficit de 3.1% del PIB observado en el mismo periodo del afo anterior.

Componentes del balance fiscal del Gebierno Central
Resultado preliminar Enero-Junio 2021
Millones RD$

Variacion
absoluta

Variacion
relativa

Ejecutado
Ene-Jun 2021

Ejecutado
Ene-Jun 2020

Presupuesto

Detalle

Inicial PGE 2021

Ingresos fiscales
Gasto publico
Gasto corriente
Gasto de capital
Resultado primario
% PIB*
Resultado financiero
% PIB*

746,314
891,379
768,221
123,158
39,771
0.8%
-145,065
-3.0%

287,945
424,131
367,548
56,784
-61,336
-1.4%
-136,186
-5.1%

411,741
403,096
376,349
26,746
97,029
1.9%
8,645
0.2%

43.0%
-5.0%
2.5%
-52.9%
-258.2%

-106.3%

123,796
-21,036
9,002
-30,037
158,365
3.3%
144,831
3.2%

*Datos de ejecucion en base al PIB estimado en el panorama macreeconémico revisado al 10 de junio de 2021, con excepcion de las cifras del

presupuesto inicial.

Nota: Datos incluyen donaciones. Cifras preliminares sujetas a rectificacion. Datos del proyecto de ley corresponden sclo a la administracién central.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates del SIGEF actualizados al 7 de julio de 2021.

PROYECTO DE LEY QUE MODIFICA LA LEY NO. 237-20 DEL PGE 2021

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
Proyecto de Ley para el Reformulado 2021

Detalle

Ingresos fiscales
Fuentes financieras
Gasto publico
Aplicaciones financieras
Total de erogaciones
Resultado primario

% PIB*
Resultado financiero

% PIB*

Millones RD$

PGE Inicial Proyecto de

2021 Ley 2021
746,314 766,365
291,528 307,952
891,379 976,590
146,464 97,727
1,037,842 1,074,317
39,771 -25,389
0.8% -0.5%
-145,065 -210,225
-3.0% -4 1%

Variacion Variacion
relativa absoluta
2.7% 20,052
5.6% 16,423
9.6% 85,211
-33.3% -48,737
3.5% 36,475
-165.8% -65,160
- -1.3%
44.9% -65,160
- -1.1%

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con del Proyecto de Ley publicado en DIGEPRES.

GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO

El proyecto de ley, sometido al
Congreso Nacional el 2 de julio

de 2021, contempla un
aumento de los ingresos
fiscales por RD$20.1 mil

millones y un aumento del

gasto publico por RD$85.2
mil millones, derivando en un
déficit adicional de RD$65.2
mil millones (1.1% del PIB)
respecto al estimado en el PGE
inicial 2021. No obstante, este
déficit no se traducira en un
aumento del endeudamiento
publico anterior.
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SECTOR FISCAL

INGRESOS Y GASTOS

En junio 2021, los ingresos fiscales

Ingresos Fiscales por Principales Partidas

Enero-Junio, Millones RD5 a|Canzar0n IOS RD$682 mil mi”OneS,
ol para un aumento de 68% (RD$27.5 mil
et S millones mas) con relacion a junio 2020
e e | 137,313 e (mes con caida atipica de las
1] ngresos . - ,
Ingresos So5s NTERS | e _ Corrientes recaudaciones). Los incrementos mas
Corientes | R s 1 tlones. relevantes se observan en el impuesto
. 191,732 . ;o
millones 137,614 o ] sobre la renta de personas juridicas
o e (+117%), impuestos al comercio (+101%) e
2020 201 impuestos sobre la propiedad (+99%).
W Ingresos de capital m Otros ingresos corrientes
B Impuestos sobre los ingresos B Impuestos sobre la propiedad o o .
B Impuestos al comercio B Impuestos intemos de mercancias y servicios Gasto Publico por Principales Partidas

Enerc-lunio, Millones RD45

30,227 -

El gasto total del Gobierno Central en .- 1:%:

junio 2021 se ubic6é en RD$100.5 mil e
millones, una disminuciéon de 4.3% Gasto 21 - 88,384 | Gasto
respecto al mismo mes de 2020, como wsrsss | S RD8r18,677
resultado de una caida importante en las millones 101,631 e millones
transferencias corrientes otorgadas al 46,210 ’ si606 [
sector privado (-80%) y en el gasto de o S

capital (-24%). .'[ra:'asr::fserd:ni?;]sh:llset‘tl:-rpuhlim :'?:arﬁ:fi:itr'llznl:siacsnglri::;ensrpriuadn:l
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del SIGEF actualizados :quiréfs;‘gf“liiig?da mremnedone

al 7 de julio de 2021.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Al mes de mayo 2021, el saldo total de la deuda del SPNF ascendidé a US$47.3 mil
millones, 53.9% del PIB estimado’, un aumento de 23% (US$9.0 mil millones) respecto a
mayo 2020. Esto incluye la colocacidon de bonos de enero 2021 por US$2,500
millones, que se realizd en dos tramos: reapertura de un bono ya existente por US$1,000
millones venciendo en 2030 y un bono nuevo por US$1,500 millones a 20 afos.

Deuda del Sector Publico no Financiero

[millones USS$ y como %PIB*)
54.7 56.6 54.0 £3.9

50,000
, 49.0
33.9 38.5 A0.4 49.0 48.0 /—x
45,000 16.0 17.6 36.8

40,000 34.6 36.2 36.3 36.9

35,000 _—
30,000

25,000

uUss Millones

20,000

Porcentaje [%5)

15,000
10,000

5,000

| 11 1 v I Il 1 v I I 1 v I May 1 1 v

2017 2018 2019 2020

/“\ mmm Deuda externa mmm Recapitalizacion BCRD mmm Deuda interna sin Recap. =——Deuda total /PIB

GOBIERNO DE LA

. : . ) .
B EBCBLICA DORIC AR A PIB estimado en el pancrama macroeconomico revisadco al 10 de junio 2021.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Crédito Publico.
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SECTOR FISCAL

PERFIL BONOS EXTERNOS DEL MINISTERIO DE HACIENDA

Destaca la recompra de titulos con vencimientos en los anos 2021, 2024 y 2025, que
disminuyd el costo de la deuda publica yv aumentd el perfil de vencimiento de bonos
globales en ddlares (17.6 anos), al reemplazar dichos titulos con la reapertura del bono
2032 (mayor plazo y tasa de interés menor en aprox. un punto porcentual).

Vencimientos bonos globales DOP del
Ministerio de Hacienda
3,200 (anual, millones RDS)

Vencimientos bonos globales en USD del Ministerio de Hacienda
(anual, millones USS)

3,066

68,023

40,000
2,000 2,000 2,000

1,500 1,500

1,500 1,500
1,200 1,500 1,300
1,000
-

2021 2024 2025 2026 2027 2028 2030 2032 2041 2044 2045 2048 2049 2060

2023 2026

B Monto valores circulando al 31/05/2022 B Recompra ¢ Valores totales B Monto valores circulando al 31/05/2021 ¢ Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Crédito Publico.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Servicio deuda externa del SPNF

(76 gel total de Ingreso del Gob. central) La deuda publica externa del
SPNF alcanza 39.5% del PIB
(US$33.0 mil millones) al
cierre de mayo, superando en
0.6 p.p. el acumulado de 2020
y en 13.2 p.p. el de 2019, a raiz
de un efecto combinado,
aumento de deuda vy
reduccion del PIB. Se prevé
que en 2021, el servicio
represente el 21.3%, de los
cuales el 60.1% corresponde

25.4% 25.0%

21.3%

20.2%

2021 2022 2023 2024 -
al pago de intereses.
W Amortizacion W Interés Comisiones + Servicio SPNF
i
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la
Direccion General de Credito Publico.
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SECTOR FINANCIERO

PRESTAMOS SECTOR PRIVADO

El crédito hacia el sector privado registra un crecimiento interanual de 3.7% en junio,
de los mayores en la regidn, aunque ralentizado con respecto al promedio historico. Los
fondos liberados por la autoridad monetaria contindan financiando la actividad de los
principales sectores productivos (51.1% de los fondos canalizados en el periodo),
destacando la actividad de adquisicidon de vivienda (ARD%$20.1 mil millones). Asimismo,
se evidencia una reactivacion del consumo privado, con un incremento de la deuda
de RD$11.5 mil millones.

Préstamos al sector privado por destino
(junio 2021, var. absoluta interanual, RDS millones)

Préstamos al sector privado por categoria
(jun. 2021, en RDS, % del total)

Adquision de viviendas
Préstamos de consumo I 11,488.3
Microempresas I 10,286.9 Cons 0
Hoteles y restaurantes . EELEE 26.0%
Industrias manufactureras B c5067.1
Serv. comunitarios, sociales y personales B -,710.4
Transporte, almacén y comunicacién Bl 32482 R[?S 1f342'3
_ o _ _ mil millones
Serv. inmobiliarios, empresariales y de alquiler Bl 30674 Bt
Agricultura, silvicultura y pesca Bl 25475 51.1%
Electricidad, gasy agua B 21613
Explotacion de minas y canteras | 6071
Comercio al por mayor y al por menor (6,432.7) N
Resto de otras actividades (7,457.9) INEGINz
Construccion

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates de Bance Central.

MOROSIDAD

La morosidad del sistema bancario mantiene una tendencia a la baja, convergiendo
hacia los niveles prepandemia. En mayo, el indicador se ubicd en 1.85%. Este descenso
responde a una caida del monto vencido (RD$192.99 mil millones), que se aproxima a los
niveles observados al cierre de 2019 (RD$16.2 mil millones).

indice de morosidad
(Cartera de créditos vencida/Total de cartera de crédito bruta, %)

2.3
2.22
2.2
2.1
2
1.9
1.85
1.8
1.7
1.6
1.5
QO % &= >C S5 0 Q+E >V 0L s s >CcS 0O >0 008 >CTS 0O >V 008 2 >
m O = o = m O = 5] = w O = %] = w O
S e ERES 2 ®Y8228 8RR 2PY82T 52 ERES2IPYE828 58 R
2 2018 2019 2020 2021
@. ,‘ ,‘ ,\ Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
GDBJE'FENCI DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
33

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



Ministro de Economia, Planificacion y Desarrollo

Miguel Ceara Hatton

Viceministerio de Analisis Economico y Social
(VAES)

Viceministro:
Alexis Cruz Rodriguez

Direccion de Analisis Macroeconomico (DAM)

Contactos:
Yaurimar Teran
Marycris Brito
Reyna Gomera
Nicole Martinez

yaurimar.teran@mepyd.gob.do

Ministerio de Economia, Planificacion y Desarrollo,
Oficinas Gubernamentales, Bloque B. Av. México, Gazcue.
Santo Domingo, Republica Dominicana
www.mepyd.gob.do

_ GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION
Y DESARROLLO




