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CONTEXTO INTERNACIONAL

• Las perspectivas económicas a nivel global continúan mejorando
según las últimas proyecciones (mayo-junio 2021), con
divergencias significativas entre las economías del Grupo de los 20
(G20). Se prevé que la economía mundial crezca en promedio 5.8%
en 2021 y 4.3% en 2022, liderando el crecimiento China y Estados
Unidos. El desempeño económico permanece sujeto al avance de la
vacunación, su efectividad ante las nuevas variantes y las medidas
implementadas para sobrellevar la pandemia.

• La actividad económica en EE. UU. continua recuperándose,
aunque la generación de empleo se mantiene rezagada con
respecto a niveles prepandemia. Aunque el desempleo mantiene una
tendencia a la baja desde el pico más elevado registrado en abril
2020, las cifras de generación se encuentran por debajo de las
expectativas. A este escenario, se suma el aumento transitorio de las
presiones inflacionarias a raíz del incremento del precio de las
materias primas, una oferta ralentizada y los efectos de los estímulos
monetarios y fiscales.

• Las expectativas de una elevada inflación transitoria han incidido en
el comportamiento del mercado de acciones estadounidense,
alcanzando en mayo otro máximo histórico. Por su parte, el
rendimiento de los bonos de largo plazo del Tesoro de EE. UU.
disminuyó en mayo reflejo de las expectativas de continuación de la
política monetaria acomodaticia de la Reserva Federal.

• En el mercado de commodities, el precio del petróleo registró una
expansión mensual de 5.6% en mayo, cotizando por encima del nivel
prepandemia (US$60.8). Se prevé que el precio se ubique por encima
de los registros de 2019, cerrando en US$61.85 en 2021.

• Para la región de América Latina y El Caribe se proyecta un
crecimiento promedio de 4.6% en 2021, liderando el crecimiento
Perú y Panamá con una tasa de expansión promedio de 9.3%.

• La economía dominicana se mantiene respondiendo positivamente
al panorama de recuperación del entorno global y en particular de sus
principales socios comerciales.
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PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Proyecciones globales

Proyecciones regionales

Fuente: Perspectivas Económicas de la OCDE, mayo de 2021 / Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook April 
2020 / Global Economic Prospects del Banco Mundial junio 2021/ Balance Preliminar de las Economías de América Latina y el 

Caribe publicado por la CEPAL el 16 de diciembre / Consensus Forecast de mayo 2021. 

Las perspectivas económicas a nivel global continúan mejorando según las 
últimas proyecciones (mayo-junio 2021), con divergencias significativas 

entre las economías del Grupo de los 20 (G20). Se prevé que la economía 
mundial crezca en promedio 5.8% en 2021 y 4.3% en 2022. De los países del 

G20, dos ya alcanzaron los niveles prepandemia (China y Turquía), siete 
(incluido EE. UU.) lo harán en 2021, seis en 2022 y los cinco restantes entre 
2023-2025. Las proyecciones de crecimiento siguen sujetas al avance de la 

vacunación y la situación sanitaria.

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE marzo 2021, FMI actualización enero
2021, BM enero 2021, Consensus Forecast (CF) abril 2021.

A nivel regional, las proyecciones económicas fueron revisadas al alza. La 
región de América Latina y El Caribe crecería en promedio 4.6% en 2021 y 

2.9% en 2022. Panamá y Perú registrarían el mayor crecimiento en 2021, con 
una tasa de expansión promedio de 9.3%. 

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE marzo 2021, FMI octubre 2020, BM 
marzo 2021, CEPAL junio 2020, Consensus Forecast (CF) abril 2021.

Mundo 5.8 6.0 5.6 5.7 4.4 4.4 4.3 4.3
EE.UU. 6.9 6.4 6.8 6.6 3.6 3.5 4.2 4.2
China 8.5 8.4 8.5 5.8 5.6 5.4
Zona Euro 4.3 4.4 4.2 4.2 4.4 3.8 4.4 4.3

Región / país
2021 2022

OCDE
(May. 2021)

FMI
(Abr. 2021)

BM
(Jun. 2021)

Consensus Forecasts
(May. 2021)

OCDE
(May. 2021)

FMI
(Abr. 2021)

BM
(Jun. 2021)

Consensus Forecasts
(May. 2021)

ALyC - 4.6 5.2 3.7 4.8 - 3.1 2.9 2.8
Argentina 6.1 5.8 6.4 4.9 6.5 1.8 2.5 1.7 2.3
Bolivia - 5.5 4.7 5.1 4.9 - 4.2 3.5 2.9
Brasil 3.7 3.7 4.5 3.2 3.4 2.5 2.6 2.5 2.3
Chile 6.7 6.2 6.1 5.0 6.5 3.5 3.8 3.0 3.4
Colombia 7.6 5.2 5.9 5.0 5.4 3.5 3.6 4.1 3.8
Costa Rica 2.5 2.6 2.7 3.0 3.2 3.4 3.3 3.4 3.4
Ecuador - 2.5 3.4 1.0 3.0 - 1.3 1.4 2.6
El Salvador - 4.2 4.1 3.5 4.2 - 2.8 3.1 3.0
Guatemala - 4.5 3.6 3.5 3.9 - 4.0 4.0 3.3
Honduras - 4.5 4.5 4.5 5.1 - 3.3 3.9 3.9
México 5.0 5.0 5.0 3.8 5.0 3.2 3.0 3.0 3.9
Nicaragua - 0.2 0.9 1.3 1.2 - 2.7 1.2 2.3
Panamá - 12.0 9.9 5.5 9.8 - 5.0 7.8 6.3
Paraguay - 4.0 3.5 3.5 3.5 - 4.0 4.0 3.7
Perú - 8.5 10.3 9.0 9.4 - 5.2 3.9 4.6
Rep. Dominicana - 5.5 5.5 5.0 5.0 - 5.0 4.8 4.5
Uruguay - 3.0 3.4 4.0 3.3 - 3.1 3.1 3.1
Venezuela - -10.0 - -7.0 -1.3 - -5.0 - 3.9

Región / País

2021 2022

OCDE 
(May. 2021)

FMI
(Abr. 2021)

BM
(Jun. 2021)

CEPAL
(Dic. 2020)

Consensus Forecasts
(May. 2021)

OCDE 
(May. 2021)

FMI
(Abr. 2021)

BM
(Jun. 2021)

Consensus Forecasts
(May. 2021)
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ENTORNO ECONÓMICO EE.UU.

PIB I trimestre

6.4%
Crecimiento anualizado

La actividad económica crece 6.4% en 1er trimestre 2021, debido a la 
reactivación del consumo privado, las inversiones de agentes no residentes 
y los programas de estimulos fiscales. No obstante, las cifras de generación 

de empleo se mantienen por debajo de las expectativas. En mayo, se 
reportaron 559 mil empleos adicionales (16.7% inferior a lo esperado), para 

una reducción mensual de la tasa de desempleo (5.8%) de 0.3 p.p. Las 
presiones inflacionarias continuan en el presente reciente, con una tasa 

general de 4.9% y 3.8% de origen monetario.

Se generaron en mayo

559
miles de empleos

%
Tasa de desempleo

5.8%
mayo

IPC 4.9% 
interanual

mayo

FED
Rango tasa de fondos 

federales

0%-0.25%

ICC 36.4% 
interanual

La confianza del consumidor3/
aumenta en mayo

S&P 5002/ aumenta 54.9% 
interanual en mayo y alcanza 

máximo histórico de 

4,232.6 
puntos

La confianza de los consumidores se mantiene 
en una senda de recuperación, convergiendo a 

los niveles prepandemia. El optimismo continua 
motivado por mejoras sustanciales de la 

actividad económica.  El índice S&P 500 mantiene una tendencia al 
alza desde abril 2020; alcanzando por nueva 
vez un máximo histórico en mayo 2021 
(4,232.6). El comportamiento es el reflejo de la 
mejora de la situación económica, en 
particular, del sector tecnológico y financiero .

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of Governors of the Federal Reserve 
System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.

1/ Tasa anualizada con respecto al trimestre anterior desestacionalizado.
2/ El índice Standard & Poor's 500, también conocido como S&P 500, se 

basa en la capitalización bursátil de 500 grandes empresas que cotizan en las 
bolsas NYSE o NASDAQ, y captura aproximadamente 80% de toda la 

capitalización de mercado en EE.UU.
3/ Medida a través del Índice de Confianza al Consumidor (ICC), está 

diseñado para evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el 
poder adquisitivo del consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se 

basa en los datos de una encuesta mensual a 5 mil hogares.



7

PRECIOS E INDICADORES

ÍNDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

La probabilidad de 
incumplimiento del pago de la 
deuda, medido a través del 
EMBI (diferencial de tasas que 
pagan los bonos denominados 
en dólares y los bonos del 
Tesoro de EE.UU.), para el país 
registró una disminución 
interanual de 2.1 p.p., y se 
ubicó en 3.3%, por debajo del 
valor prepandemia (3.5% en 
feb. 2020). El EMBI del país es 
inferior en 0.1 p.p. al promedio 
de América Latina.

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

La curva de rendimiento muestra la relación entre los rendimientos de los bonos
estadounidenses y sus diferentes vencimientos. En mayo, se observa un
desplazamiento hacia abajo de la curva, con una disminución de los rendimientos
entre 0.01 y 0.04 p.p. con respecto al mes previo, ligeramente más acentuada en los
bonos de largo plazo. Este comportamiento se basa en las expectativas de los agentes
económicos sobre presiones inflacionarias transitorias, situación que no requeriría un
cambio en la política ejecutada hasta el momento por la Reserva Federal.

Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.

Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la República Dominicana.
Nota: Latinoamérica excluye Venezuela cuyo riesgo-país se sitúa en 261.4 al 28 de abr. 2021.

Semana 22 2021: 28/5/2021
Hace un año: 29/5/2020
Hace un mes: 30/4/2021
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETRÓLEO

El West Texas Intermediate (WTI) cerró con una cotización promedio de US$65.2 por barril en
mayo, para un incremento mensual absoluto de US$3.5 y relativo de 5.6%. En términos
interanuales, el precio del crudo registró un incremento de 128.2% con respecto a mayo 2020,
debido a los bajos precios (US$28.5 promedio), ante la caída de la demanda en los meses iniciales
del confinamiento y la reducción en la operatividad de diversos sectores como medidas de
mitigación frente al COVID-19. En las últimas proyecciones de la EIA, el precio del crudo fue
revisado al alza, para ubicarse en US$61.85 al cierre de 2021.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA) | Short-Term Energy Outlook al 08 de junio de 2021.

COMMODITIES

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Bloomberg-NYB-Ice Futures US Softs, con valores de cotización al cierre del 28 de mayo.
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CONTEXTO NACIONAL
• La actividad económica registró una expansión significativa de 47.1%

en abril 2021, para un crecimiento acumulado de 11.5%. Con estos
registros, la economía de la República Dominicana se mantiene en una
senda de recuperación, demostrando la resiliencia y la capacidad
inmediata para responder a los diversos estímulos provenientes del
gobierno y sus instituciones.

• El aumento de la operatividad de diversas actividades, en particular, la
construcción y la manufactura; aunado a una mayor demanda se ha
traducido en un crecimiento constante de las ventas, consistente con el
desempeño económico del país.

• Dado el efecto de choques externos de carácter transitorio –incremento
de las materias primas y consecuentemente de los precios generales en
EE. UU., así como una oferta global ralentizada-, la inflación interanual se
ubicó en 10.5% en abril, mientras que la subyacente alcanzó 5.8%.

• El ritmo de depreciación interanual del tipo del cambio (RD$/US$)
promedio mensual continua disminuyendo rápidamente en los últimos
meses. El aumento de la valoración del peso dominicano frente al dólar
ocurre en un contexto en que la moneda estadounidense pierde valor en
el mercado internacional a raíz de altos niveles de liquidez en EE. UU. y
fuertes presiones inflacionarias. Asimismo, han contribuido a la reducción
de las presiones cambiarias la apertura gradual de la actividad
económica, el incremento sostenido de los flujos de divisas y la
participación del BCRD en la Plataforma Electrónica de Negociación de
Divisas.

• En el sector externo, las remesas crecen 46.2% en mayo, totalizando
US$933 millones. El déficit de la balanza comercial ascendió a US$4,370
millones, un aumento interanual de 32.9%, aproximándose al registro de
2019. El comportamiento se explica por un incremento significativo de las
importaciones (30.6%▲); ante un aumento de la factura petrolera (41.5%)
y demás materias primas (41.7%), así como un aumento menos
pronunciado de las exportaciones (28.5%).
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MEDIDAS EN ACCIÓN

Las medidas puestas en marcha por el Gobierno han ido en apoyo de los distintos
sectores productivos, permitiendo que hogares/empresas puedan contener los efectos
que la pandemia ha dejado a nivel mundial.

MEDIDAS TOMADAS EN

MAYO POR SECTOR

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con notas de prensa, artículos
y anuncios de fuentes oficiales.  

MEDIDAS MAYO:

MEDIDAS DE POLÍTICA

Ambiente y cambio climático:
§ Firman acuerdo con el Fondo Cooperativo para

el Carbono de los Bosques del Banco Mundial,
para recibir pagos de hasta US$25MM por
reducciones verificables de gases de efecto
invernadero en bosques del país hasta 2025.

§ Rehabilitan el 70% del vertedero de Duquesa,
logrando mantener bajo control los niveles de
contaminación del lugar.

§ Establecen el Comité Técnico Interinstitucional
del proyecto “Desarrollando capacidades para
avanzar en el proceso de implementación del
Plan Nacional de Adaptación en la República
Dominicana” para fortalecer las capacidades
ante el cambio climático.

Corrupción e impunidad:
§ Dictan prisión preventiva de 18 meses contra

exdirector del Cuerpo Especializado de
Seguridad Presidencial, mayor general del
Ejército Adan Cáceres Silvestre y la pastora
Rossy Guzmán, al igual que los implicados en
caso Operación Coral por estafar al Estado con
más de 3 mil millones de pesos.

Salud:

Agricultura:
§ Inicia la primera fase del programa Siembra de Maíz Híbrido en la provincia Duarte, con la

finalidad de paliar los efectos de los altos precios de los insumos internacionales que requiere
la producción de alimentos de consumo masivo.

§ Ministerio de Agricultura, 8 asociaciones y una federación de productores, firman acuerdo para
la pignoración de miles de quintales de papas producidas en el Valle de Constanza.

§ Hacen entrega de un tractor a la Junta Agropecuaria La Altagracia, con el fin de brindar apoyo
a los productores en las labores de preparación de tierras y apertura de caminos vecinales.

§ Inician III fase de vacunación.

§ Aprueban contrato de fabricación y suministro suscrito con Pfizer Fre Zona Panamá, S. de R.L.,
para la adquisición de 9,999,990 dosis de vacunas.

§ Entregan para puesta en funcionamiento, los bloques Materno Infantil y de Consulta Externa.

Sector Medidas
Agua y Saneamiento 1

Agricultura 3

Seguridad Ciudadana 1

Salud 3

Energía 3

Vivienda 3

Corrupción e impunidad 1

Igualdad de género y 
empoderamiento de la mujer 2

Ambiente y cambio climático 3

Marco legal 4

Protección Social 1

Gestión de Datos y Transformación Digital 4

Cultura y Deporte 4

Comercio/MIPyMES 2

Construcción 2

Política Exterior 1

Turismo 2

Total 40

Agua y Saneamiento:

§ Dejan en funcionamiento el sistema de agua potable en las comunidades Los Genao, Ensanche
Rondón y Gregorio Luperón.
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MEDIDAS DE POLÍTICA

MEDIDAS EN ACCIÓN

Marco Legal:

§ Declaran el 30 de mayo como el Día de la Libertad, en honor a la resistencia nacional y las
víctimas de los 31 años de la dictadura de Trujillo.

§ Con el Decreto 307-21, se modifican los artículos 1, 2 y 3 Decreto 268-16, que crea e integra la
comisión evaluadora de los terrenos registrados a nombre los ingenios azucareros del
Consejo Estatal del Azúcar (CEA) y otros que sean propiedad del Estado.

§ Aprueban el proyecto de ley que establece la eliminación del pago de la reinscripción de
colegios privados para el período escolar 2021-2022. El proyecto de ley establece, además,
que los colegios deberán mantener las mismas tarifas mensuales o anuales que corresponden
al año escolar 2021-2022.

§ Aprueban en dos lecturas consecutivas el proyecto de ley que agrega un numeral al artículo 8
de la Ley No. 2569, de impuestos sobre sucesiones y donaciones, con fines de eliminar el
impuesto de sucesiones a los fondos de pensiones dejados por una persona fallecida a sus
herederos.

Seguridad Ciudadana:

§ Entrega de vehículos, equipos y avituallamiento a los miembros de las Fuerzas Armadas,
con el fin de mejorar y aumentar las operaciones y el desarrollo de las actividades que
realizan.

Gestión de datos y Transformación Digital:

§ Ministerio de Administración Pública y la Cámara de Cuentas de la República Dominicana
inician proceso de colaboración para generar cambios positivos en las instituciones
gubernamentales, como la interconexión de la base de datos de las instituciones públicas,
entre otras.

§ El Ministerio de Administración Pública y la Oficina Nacional de Derecho de Autor (ONDA)
firman convenio con el propósito de fortalecer y mejorar la calidad de los servicios que ofrece
la institución a la ciudadanía, así como lograr transparentar y optimizar su gestión.

§ Indotel y la Oficina Nacional de Derecho de Autor (ONDA) firman acuerdo de cooperación
con el fin de fortalecer la regulación y fiscalización, establecer la protección intelectual y los
derechos de autor en el país.

§ El Ministerio de Economía, Planificación y Desarrollo y la Oficina Presidencial de Tecnología de
la Información y la Comunicación firmaron un acuerdo marco interinstitucional con el objetivo
de fomentar la transformación digital del país y la finalidad de intercambiar servicios y
procesos que contribuyen en garantizar un Estado transformado.

Comercio/MIPyMES:

§ Rehabilitan el Puerto de Barahona, para impulsar el desarrollo turístico y comercial de esta
provincia.

§ Realizan el acto de entrega de certificados de asignación de obras para 17 proyectos de
construcción de obras pequeñas y medianas, a ejecutarse en distintos municipios de Santiago.

Protección Social:

§ Entregan centros de seguridad, monitoreo y de patología forense en la Ciudad Sanitaria Luis
Eduardo Aybar.
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MEDIDAS DE POLÍTICA

MEDIDAS EN ACCIÓN

Vivienda:

§ Entregan 490 certificaciones de títulos inmobiliarios, a través del Plan Nacional de Titulación.

§ El Ministro de la Presidencia y el Ministro de Defensa firman acuerdo de colaboración para
incluir y evaluar a los miembros del Ejército, la Armada y la Fuerza Aérea de la República
Dominicana en el Plan Nacional de Viviendas Familia Feliz.

§ La primera dama y el director del INVI entregan ocho viviendas a familias damnificadas por un
incendio ocurrido el pasado 22 de abril en Pimentel, provincial Duarte.

§ Ponen en funcionamiento 12 casas de acogida, con el objetivo de proteger a las mujeres
víctimas de violencia de género.

§ El Ministerio de Cultura conformó el Comité de Transversalización con Enfoque de Género, en
cumplimiento del decreto 1-21 que dispone que cada institución del Estado se encuentra en el
deber de desarrollar el Plan Estratégico por una Vida Libre de Violencia, a través del
Ministerio de la Mujer que es el órgano rector.

Energía:

§ Relanzan red de biomasa con el fin de promover su uso en el país.

§ Se desarrollan 33 miniproyectos que incluyen rehabilitación de redes, instalación y sustitución
de unas 2,000 luminarias de bajo consumo en comunidades de San Juan de la Maguana.

§ Inauguran el parque de generación eléctrica de Fuente solar fotovoltaica AES Bayasol, de
AES Dominicana, que aportará 50 megavatios al Sistema Nacional Eléctrico, en la provincial
Peravia.

Turismo:

§ A través del Decreto 325-21, el presidente Luis Abinader crea el fondo de asistencia para los
trabajadores del sector turismo, habilitado para los meses de mayo, junio y julio.

§ Ministro de Turismo de República Dominicana, y Javier Sánchez Prieto, presidente ejecutivo
de la línea aérea Iberia, firman acuerdo mediante el cual se garantiza el aumento de vuelos a la
nación caribeña

Igualdad de género y empoderamiento de la mujer:

Construcción:

§ Reconstruyen tres obras viales en los municipios de Jarabacoa y Constanza, provincia La
Vega, con una inversión superior a los 300 millones de pesos; entre ellas la carretera Villa
Pajón kilómetro 14, las Pirámides de Constanza, Balneario Bambú.

§ Dan continuidad al proyecto vial de la carretera Belarminio Ramírez, Jarabacoa.

Política Exterior:

§ Los gobiernos de República Dominicana y Haití emitieron una declaración conjunta sobre el
conflicto por la canalización de las aguas del río Masacre donde se comprometieron a
elaborar un protocolo técnico “para el manejo coordinado de todas las cuencas hidrográficas
transfronterizas”, de modo que se pueda garantizar la gestión de los recursos “de manera
conjunta de acuerdo con lo establecido en el Tratado de 1929 y a las normas de Derecho
Internacional”.
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SECTOR REAL

ÍNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA (IMAE)

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD. 

La actividad económica registró un repunte significativo de 47.1% 
interanual en abril 2021 (11.5% en ene-abr.), marcando la tercera tasa 

positiva luego de haberse declarado el confinamiento ante el COVID-19. Con 
este registro, la economía dominicana se mantiene en una senda de 

recuperación, siendo las perspectivas de crecimiento muy favorables ante un 
entorno global en recuperación.

PIB POR ACTIVIDAD ECONÓMICA

El sector construcción continua siendo determinante en el proceso de recuperación
económica, registrando un crecimiento interanual de 566.9% en abril, siendo de gran
arrastre en las demás actividades nacionales. Asimismo, destaca la expansión
significativa de la actividad de Hoteles, bares y restaurantes (140.7%) que se recupera de
los fuertes embates sufridos desde inicio de la pandemia. Por su parte, también incidió el
crecimiento de Zonas Francas (82.6%) y Minería (60.6%).
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SECTOR REAL

VENTAS DECLARADAS A DGII

RECAUDACIONES DEL ITBIS

Fuente: Dirección General de Impuestos Internos (DGII) y Ministerio de Hacienda.
Nota: Las cifras pueden presentar cambios por rectificaciones que hacen los contribuyentes en sus declaraciones. Se debe aclarar que las
recaudaciones corresponden a las ventas del mes anterior.

Las ventas registraron un crecimiento interanual extraordinario de 77.6% en 
abril, totalizando RD$426.4 mil millones. Las ventas del sector industrial 
incidieron en mayor magnitud debido a una expansión relevante de las 

operaciones de la actividad manufacturera (99.97% interanual) y construcción 
(67.97%). En términos intermensuales, las operaciones totales registraron una 

disminución de 5.2%, comportamiento característico del periodo. 

Comportamiento 
sectorial

(crec. mensual 
abr. 2021)

Agropecuaria
-3.3%▼

Industria
-8.7%▼

Servicios
-3.9%▼

Nota: Las flechas describen el comportamiento en las tasas mensuales de crecimiento respecto a la tasa registrada en el mes anterior.
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Las recaudaciones crecieron a un ritmo record, reflejando la mayor actividad relativa 
en ventas al mes de marzo 2020.
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MERCADO LABORAL

TASA DE DESEMPLEO

Durante 2020, se observó una reducción de la búsqueda de empleo a raíz de las medidas
de mitigación ante el COVID-19, en particular, los requerimientos de distanciamiento
social; observándose un incremento en los niveles de inactividad. Aproximadamente,
unos 301 mil empleos se perdieron en el último trimestre del año, con relación al
mismo periodo de 2019; como resultado, la tasa de desocupación abierta registró un
incremento interanual de 1.5 p.p., ubicándose en niveles no evidenciables desde 2016.

POBLACIÓN OCUPADA POR CATEGORÍA

En el cuarto trimestre de 2020, el número de ocupados se ubicó en 4.4 millones de
personas, un aumento de 119.2 mil personas más respecto al trimestre anterior. No
obstante a la mejora, la ocupación se ubica aún por debajo del nivel prepandemia. Los
trabajadores por cuenta propia, empleados privados y del servicio doméstico
impulsaron la recuperación observada. En términos de formalidad, los ocupados formales
registraron una caída interanual de 11.0%, mientras que los informales fue de -0.1%
reflejando un mayor grado de resiliencia en el sector.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD. 

Nota: SU1: Cociente de desocupados abiertos entre fuerza de trabajo. SU3: Cociente de desocupados abiertos + fuerza de trabajo potencial (no 
buscaron y están disponibles o buscaron y no están disponibles) entre fuerza de trabajo + fuerza de trabajo potencial.
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▲ Mayor 
incremento

MERCADO LABORAL

EMPLEO FORMAL (REGISTROS SISTEMA ÚNICO DE INFORMACIÓN, RECAUDO Y PAGO SUIR)

EMPLEO FORMAL POR SECTOR

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos de la Tesorería de la Seguridad Social (TSS).

El número de empleados activos en la Seguridad Social se ha ido incrementado
conforme se dinamiza la actividad económica. En abril 2021, los empleos crecieron 19.7%
interanual (+350 mil) y 1.2% mensual, totalizando 2.1 millones. Con el incremento
observado, el número se aproxima a los niveles prepandemia (2.2 millones en abril 2019). El
mayor aumento se observó en las plazas privadas con un rango salarial de RD$10 mil y
RD$30 mil que incrementaron en 25 mil personas entre marzo y abril.

En efecto, varios de los 
sectores de mayor dinamismo 
durante los primeros meses de 
2021 registraron las 
variaciones más relevantes en 
términos de empleo. En abril, 
manufactura (incidencia de 
0.3%), comercio (0.2%) y 
hoteles, bares y restaurantes
(0.2%) explicaron el 64.6% de la 
variación registrada. En el 
periodo, solo los empleos de la 
administración pública 
registraron una contracción 
(▼0.6% mensual).

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos del Ministerio de Hacienda.

Empleos activos SUIR

2,127,865
Variación interanual

350,909 ▲
(19.7%▲)

Variación mensual

25,060 ▲
(1.2% ▲)

Estadísticas a abril 2021:
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

AGREGADOS MONETARIOS

PRECIOS COMBUSTIBLES

Nota: Fecha correspondiente a la publicación oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con informaciones del Ministerio de Industria y Comercio y Mipymes (MICM).

Del 19 de mayo al 04 de junio (semana 23), los 
precios de los principales combustibles 

registraron ligeras variaciones con respecto al 
cierre de abril. El precio de la gasolina 

premium y regular creció en RD$4.1 y RD$5.8 
respectivamente, mientras el precio del gasoil 

regular aumentó en RD$3.8. Por su parte, el 
precio del GLP se mantiene invariable desde la 

semana 4 (16 al 22 de febrero).

Los indicadores de liquidez registraron un comportamiento heterogéneo al cierre de
mayo. La base monetaria restringida y el M1 mantienene un crecimiento ralentizado
aunque ligemerante superior al registrado en el mes previo. Se evidencia un posible
agotamiento del dinamismo observado desde la implementación de las medidas de
política monetaria expansivas en marzo 2020 (liberaciones de encaje legal y reducciones
de la TPM) y el retorno a una senda de crecimiento estable.

Fuente: Banco Central de la República Dominicana.
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

INFLACIÓN POR GRUPOS

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
Nota: Datos corresponden a la nueva metodología con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100. 

En términos de la variación mensual (0.65%), se destaca la incidencia –tal como en los
últimos meses- de los grupos Alimentos y bebidas no alcohólicas (0.18) y Transporte
(0.26) -de mayor aporte-, que explicaron el 69% de la inflación observada en el mes de
mayo.

La inflación interanual fue de 10.48% en mayo, y se ubica por noveno mes consecutivo
por encima del límite superior del rango meta estipulado por el Banco Central (4%
±1%). Las presiones inflacionarias reflejan la incidencia del aumento en los últimos meses
del precio de las materias primas en el mercado internacional y otros bienes importados
ante la reactivación de la actividad económica y una oferta aún rezagada. Por su parte, la
inflación de origen monetaria (subyacente) muestra un ritmo de crecimiento ralentizado y
se ubica en 5.8%.

INFLACIÓN INTERANUAL
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Ponderación Inflación Mensual Incidencia* Inflación Interanual Incidencia*
(%) may-21/abr-21 (%) may-21/may-20 (%)

Alimentos y bebidas no alcohólicas 23.84 0.76 0.18 13.14 3.10
Bebidas alcohólicas y tabaco 2.36 1.06 0.02 7.03 0.17
Prendas de vestir y calzado 4.19 0.08 0.00 -0.16 -0.01
Vivienda 12.98 0.18 0.02 8.31 1.07
Muebles 5.17 0.50 0.03 6.33 0.33
Salud 4.74 0.51 0.02 6.87 0.33
Transporte 16.65 1.48 0.26 23.71 3.75
Comunicaciones 5.06 -0.39 -0.02 -0.08 0.00
Recreación y cultura 3.03 0.23 0.01 3.98 0.12
Educación 3.06 0.13 0.00 0.97 0.03
Restaurantes y hoteles 8.62 0.57 0.05 6.86 0.60
Bienes  y servicios diversos 10.31 0.60 0.06 6.11 0.64

Inflación general 100.00 0.65 0.65 10.48 10.48

Grupo de Bienes y Servicios
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

PETRÓLEO Y COMBUSTIBLES LOCALES

En el periodo, el precio del crudo y sus derivados han registrado incrementos
significativos, superando los registros de 2019. El aumento en el valor del petróleo ha
incidido en el precio de los combustibles locales, que a mayo registraron tasas de
crecimiento superiores al 20% con respecto a agosto 2020. En las últimas semanas el
Estado, ha subsidiado el diferencial de precios, por lo que las variaciones no se han
reflejado en su totalidad en el precio de los combustibles en el mercado nacional.

COMMODITIES E INFLACIÓN ALIMENTOS

Nota: Los precios del mercado local e internacional están actualizados al 28 de mayo 2021.
Fuente: Elaboración propia con datos de MacroTrends y Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes

Los precios de los principales commodities de interés nacional mantienen una tendencia
al alza en el mercado internacional al cierre de mayo. En los últimos nueve meses, el
precio del aceite de soya (+US$0.4/lb.) y el maíz (+US$3.7/Bushel) se ha duplicado,
mientras que la soya acumula una variación de 74.6% (+US$6.7/lb.). Lo anterior, continúa
incidiendo en el precio local de los alimentos de mayor consumo (aceites (25.0%▲ ago20-

may21), pollo fresco (22.4%▲) y cerdo (22.9%▲).

Nota: Los precios del mercado internacional están actualizados al 28 de mayo 2021.
Fuente: Elaboración propia con datos de Banco Mundial, MacroTrends y Banco Central de la República Dominicana.

Precios de mercado internacional
Precios de mercado internacional
Precios de mercado local (IPC may2021)

Precios de mercado internacional
Precios de mercado internacional
Precios de mercado local (IPC 
may2020)

Límite superior Var. acumulada 
diciembre 2020 Commodities

Límite superior Var. acumulada 
diciembre 2020 Alimentos locales

Límite superior Var. 
acumulada diciembre 2020
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SECTOR MONETARIO

VALORES EN CIRCULACIÓN

Los valores en circulación del Banco Central cierran en RD$796.9 mil millones en mayo,
un aumento mensual absoluto de RD$10.6 mil millones. El incremento es explicado
principalmente por un mayor valor colocado de letras (RD$48.4 mil millones)
contrarrestado por vencimientos por RD$37.6 mil millones. Por tipo de inversionista, los
bancos múltiples absorbieron el 97.5% del incremento en la tenencia de títulos valores.
Desde agosto 2020, los valores en circulación han crecido significativamente (RD$172.8
millones).

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.

Pese a los incrementos recientes, las 
tasas de mercado permanecen en 
registros históricamente bajos. La 

tasa activa nominal experimentó un 
incremento mensual de 76 pbs, para 

ubicarse en 10.6% -tasa aún 
históricamente baja-. El costo del 

financiamiento se mantiene 236.1 pbs 
por debajo del cierre de mayo 2019 y 

78 pbs inferior al registro de 2020.

La tasa pasiva mantiene una 
tendencia a la baja, con una 

reducción interanual de 44 pbs con 
respecto abril, culminando en 2.4%. 

Estos movimientos combinados 
resultaron en un margen de 

intermediación financierda de 8.2% 
(+207 pbs interanual).

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.

TASAS DE INTERÉS DEL MERCADO
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SECTOR MONETARIO

VENCIMIENTO DE TÍTULOS DEL BANCO CENTRAL

VENCIMIENTO DE TÍTULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

Los vencimientos aumentaron en RD$37.6 mil millones en mayo, acumulando una
variación absoluta de RD$144.1 mil millones. Las nuevas emisiones del año ascendieron a
RD$154.6 mil millones, debido principalmente al aumento en las colocaciones de letras. En
cuanto a los títulos de mediano plazo, se observa un aumento moderado en los dos años
subsiguientes, registrándose un repunte en 2024 con nuevas emisiones por RD$40.2 mil
millones.

Nota: Los valores mostrados corresponden a montos nominales, por lo que no incluyen los descuentos y las primas.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con información hasta el 28/5/2021.

La madurez promedio del portafolio de bonos internos del Ministerio de Hacienda se
ubicó en 7.5 años al cierre de abril (+0.2 p.p. mensual), tras el incremento de los
instrumentos con plazo de 19 años (+RD$5,000 millones). Con la reducción de la
incertidumbre, continua evidenciándose una reducción de los rendimientos conformen
pasan los meses.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos de la Dirección General de Crédito Público.
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SECTOR EXTERNO

BALANZA DE PAGOS

El significativo aumento de las remesas (49.6%▲interanual) aunado al incremento de
las exportaciones (7.5%▲) en el 1er trimestre 2021, compensaron la caída de los ingresos
por turismo (46.6%▼), para una expansión marginal en los ingresos de divisas (0.6%).
Por su parte, el aumento del precio del crudo en el mercado internacional se tradujo en un
incremento de las importaciones petroleras (5.1%▲) y de las compras internacionales de
bienes (9.5%▲) derivando en un saldo deficitario de la cuenta corriente de 0.8% del PIB.

45.3

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Informe Resultados preliminares de la economía dominicana, BCRD.

Las reservas internacionales netas totalizaron US$12,417 millones al cierre de mayo, un
aumento mensual de US$171.6 millones. En las últimas semanas, las reservas mantienen
una tendencia al alza, aunque se ubican por debajo del valor máximo registrado en enero
(12,803.3), en respuesta a la emisión de bonos realizada a mediados de mes por un monto
de US$2,500 en mercados internacionales. En el periodo, las reservas equivalen a 7
meses de importaciones de bienes y representan el 14.6% del PIB*.

*PIB estimado en el Panorama macroeconómico, revisado el 23 de marzo de 2021.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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SECTOR EXTERNO

TIPO DE CAMBIO

La depreciación interanual se ubicó en 3.0% en mayo –la menor en los últimos meses-,
convergiendo a las tasas de variación observadas a inicio de pandemia. Se observa
desde enero 2021, una ralentización más acelerada en el ritmo de depreciación interanual
del tipo de cambio (RD$/US$). El aumento de la valoración del peso dominicano frente al
dólar ocurre en un contexto en que la moneda estadounidense pierde valor en el mercado
internacional a raíz de altos niveles de liquidez en EE. UU. y fuertes presiones
inflacionarias; así como la participación activa del BCRD.

*Tipo de cambio bilateral con Estados Unidos
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.

El tipo de cambio real registra una variación interanual de -2.2% en mayo. En los
últimos meses, el aumento en el nivel de precios de EE. UU. ha incidido en una canasta
internacional más costosa relativa a la local. En términos mensuales, la apreciación fue
de 0.1% en mayo, manteniendo la tendencia a la baja observada desde julio 2020.
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SECTOR EXTERNO

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

Al cierre de mayo, el déficit de la balanza comercial totalizó US$4,370 millones, un
aumento interanual de 32.9%, aproximándose al registro de 2019. El comportamiento
se explica por un incremento significativo de las importaciones (30.6%▲); debido al
aumento de la factura petrolera (41.5%) ante el incremento de los precios y la
reactivación de la demanda; así como el aumento de las demás materias primas (41.7%).
Las exportaciones se incrementaron en 28.5%, a raíz de una expansión del monto
exportado de materias primas (excl. oro) (20.9%▲) y del oro (26.7%▲).

Fuente: Dirección General de Aduanas (DGA).
Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras 
de BOP del BCRD.

TURISMO

La llegada de pasajeros extranjeros al 
país registra un aumento mensual de 

21.1% en mayo; unos 273 mil turistas, el 
registro más alto desde inicio de 

pandemia. Aunque en términos 
interanuales, este ingreso significó un 
aumento de 3,744 veces la llegada de 

mayo 2020 -momento en que los hoteles 
nacionales y las operadoras de vuelo se 
encontraban fuera de operaciones-, las 

cifras se mantiene por debajo de los 
registros habituales para la temporada en 

el periodo prepandemia.

La ocupación hotelera fue de 44.1% en 
abril, para un incremento mensual de 2.8 

p.p. Tanto la ocupación en Santo Domingo 
como en Punta Cana, muestran una 

tendencia al alza, incrementando 4.1 p.p. 
en el último mes. En el 1er trimestre, la 

estadía promedio (9.96 días) superó el 
valor de 2020 (9.06 días).

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.
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SECTOR EXTERNO

Las remesas familiares registran un crecimiento de 46.2% en mayo, totalizando
US$933.8 millones. Se infiere que en este comportamiento continua contribuyendo la
solidaridad de la diáspora dominicana en un contexto de recuperación sostenida de la
economía estadounidense (85.5% de los flujos) y reducción de la tasa de desempleo;
adicional a una mayor asistencia financiera a la población estadounidense, lo que se ha
traducido en montos de remesas históricamente relevantes para el país.

INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.

La inversión extranjera directa (IED) acumuló un saldo de US$851.1 millones en enero-
marzo 2021, registrando una aumento de 2.5% interanual. El incremento de US$20.7
millones se explica por variaciones positivas en los sectores de minería, bienes raíces y
comunicaciones (BCRD, 2021).

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.
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SECTOR FISCAL

RESULTADO FINANCIERO DEL GOBIERNO CENTRAL

La recuperación observada en el entorno macro se extiende a las estadísticas
fiscales. En mayo 2021, se registró un superávit del balance primario de 0.9% en
contraste al mismo período del año anterior. Se espera que esta tendencia continúe,
hasta cerrar con un retorno a los niveles de ingresos y gastos prepandemia, con un
déficit proyectado en el PGE 2021 inicial de 3% del PIB.

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
Resultado Preliminar Enero-Mayo 2021

Millones RD$

*Datos de ejecución en base al PIB estimado en el panorama macroeconómico revisado al 23 de marzo de 2021, a excepción de cifras de presupuesto.
Nota: Datos incluyen donaciones.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del SIGEF actualizados al 14 de junio de 2021.

INGRESOS Y GASTOS

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del SIGEF actualizados al 14 de junio 2021.

En mayo 2021, los ingresos fiscales 
alcanzaron RD$67.4 mil millones, un 

aumento de 91% (RD$32.2 mil millones 
más) con relación a mayo 2020 (mes con 
caída atípica de las recaudaciones). Entre 

los incrementos más relevantes están el 
ISC ad-valorem sobre hidrocarburos 

(+215%), impuesto a la propiedad (+212%) 
e impuestos al comercio (+137%), 

El gasto total del Gobierno Central 
en mayo 2021 se ubicó en RD$69.8 
mil millones, una disminución de 2.3% 
(RD$1.7 mil millones menos) respecto 
al mismo mes de 2020. Entre las 
caídas más relevantes están las 
transferencias corrientes otorgadas al 
sector privado (-78%) y al sector 
externo (-15%).

Detalle Presupuesto
Inicial 2021

Reformulado
Adenda 2021

Ejecutado
Ene-May 2020

Ejecutado
Ene-May 2021

Ejecutado 
vs Adenda

Var. Interanual
(2021/2020)

Ingresos fiscales 746,314 746,314 246,366 342,411 45.9% 39.0%
Gasto público 891,379 891,627 327,292 348,439 39.1% 6.5%
Gasto corriente 768,221 770,805 281,182 326,367 42.3% 16.1%
Gasto de capital 123,158 120,822 46,110 22,072 18.3% -52.1%

Resultado primario 39,771 39,602 -38,101 44,999 113.6% -218.1%
% PIB* 0.8% 0.8% -0.9% 0.9% - -

Resultado financiero -145,065 -145,313 -80,926 -6,028 4.1% -92.6%
% PIB* -3.0% -3.0% -1.8% -0.1% - -
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DEUDA DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

SECTOR FISCAL

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

La deuda pública externa del 
SPNF alcanza 39.7% del PIB 

(US$33.1 mil millones) al 
cierre de abril, superando en 

0.7 p.p. el acumulado de 2020 
y en 13.4 p.p. el de 2019, a raíz 

de un efecto combinado, 
aumento de deuda y 

reducción del PIB. Se estima 
que en 2021, el servicio 

represente el 21.3%, de los 
cuales el 60.1% corresponde al 

pago de intereses.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Dirección General de Crédito Público.
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(% del total de ingreso del Gob. central)

Amortización Interés Comisiones Servicio SPNF

*PIB estimado en el panorama macroeconómico revisado al 23 de marzo de 2021.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Dirección General de Crédito Público.   

En abril 2021, el saldo total de la deuda del SPNF se mantuvo en US$47.4 mil millones,
56.8% del PIB estimado*, un aumento de 6% (US$2.8 mil millones) con relación al cierre
de 2020. Esto incluye la colocación de bonos de enero 2021 por US$2,500 millones,
que se realizó en dos tramos: reapertura de un bono ya existente por US$1,000 millones
venciendo en 2030 y un bono nuevo por US$1,500 millones a 20 años.
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SECTOR FINANCIERO

PRÉSTAMOS SECTOR PRIVADO

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.

MOROSIDAD

El crédito hacia el sector privado registra un crecimiento interanual de 3.8% en mayo
(rezagado con respecto al promedio histórico). El 50.9% de los fondos canalizados entre
mayo 2020 y mayo 2021 fueron dirigidos a sectores productivos, siendo adquisición de
viviendas uno de los más beneficiados, con un incremento de los préstamos de RD$18.5
mil millones. Por el contrario, los préstamos a la construcción (RD$19 mil millones) y el
comercio (RD$13.4 mil millones) han disminuido, comportamiento que se observa desde
la reactivación de la actividad económica.

La morosidad del sistema bancario se ubica en 1.9% en abril, manteniendo la
tendencia decreciente desde el pico máximo de marzo 2020 (2.22%). Pese a la
disminución observada durante el último año, la morosidad aún se ubica por encima del
promedio prepandemia, aunque puede no representar riesgo para el sistema, pues se
evidencia un retorno a niveles de crecimiento normales.

Fuente: Superintendencia de Bancos de la República Dominicana.
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