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CONTEXTO INTERNACIONAL

A Los prondsticos mas recientes de los organismos internacionales
evidencian un fuerte crecimiento para las economias avanzadas vy
emergentes. Se prevé que el crecimiento mundial promedié 5.7% en
2021, descendiendo a 41% en 2022. La mejora del desempefio
economico continua sujeto al avance del proceso de vacunacion vy la
continuacion de programas de estimulos.

A La economia estadounidense continla en una senda de
recuperacion. El nivel de desempleo mantiene una tendencia a la baja
desde el pico mas elevado en abril 2020. Pese a las presiones
recientes en los precios, se proyecta que en el largo plazo fluctuen
cercano al 2%. La confianza de los consumidores se mantiene en
niveles optimistas, influenciado por las mejoras en la actividad
economica.

A El mercado financiero estadounidense se mantiene a flote, con
indices de bolsa alcanzando constantemente maximos historicos.

A El rendimiento de los bonos de largo plazo del Tesoro de EE. UU.
aumento significativamente en marzo, ubicandose por encima de
los registros pre pandemia. El movimiento fue impulsado por Ia
expectativa de alzas significativas en los precios, que se
mantendria mas tiempo del esperado y que provocarian una politica
monetaria implementada por la Reserva Federal mas contractiva.

A En el mercado de commodities, los precios del petrdleo han
aumentado desde comienzo del ano 2021, ubicandose por encima de
los niveles registrados en el periodo pre pandemia y convergiendo a
los registros de 2018.

A Para América Latina y ElI Caribe se proyecta un crecimiento
promedio de 4.1% en 2021, liderando el crecimiento Peru (8.8%) y
Panama (8.7%).

A La economia dominicana responde positivamente al panorama de
recuperacion de sus principales socios comerciales, en particular, a
la evolucion favorable de la economia estadounidense.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE

CRECIMIENTO

Las proyecciones mas recientes de los organismos internacionales evidencian
un crecimiento econdmico significativo en 2021, por encima del potencial,
para las principales economias avanzadas y emergentes. La mejora
econdmica esta sujeta a la continuacion del proceso de vacunacion vy la
continuacion de las medidas de mitigacion de los efectos del COVID-19. Los
pronosticos mundiales fueron revisados al alza, liderando el crecimiento China
(entre 7.8 - 8.4% en 2021) y seguido de EE. UU. (3.5 - 6.5%).

Proyecciones globales

2021 2022

Regisn/ pa)¥ OCDE =¥1 BM ConsensusForecasts OCDE =¥1 BM (onsensus
(Mz0.2021)  (Abr.2021)  (Ene.2021) (Mzo.2021) (Mz0.2021)  (Abr.2021) (Ene.2021) (Eorezggs
Z0.

Mundo i+ 5.6 4+ 60 L 40 4 5.3 4 40 4 4.4 38 4F 41
EEUU. i 6.5 i 6.4 4 35 4 5.7 4 4.0 4 35 33 4F 40
China 78 i+ 84 4+ 709 = 4.9 =+ 5.6 5.2

ZonaEuro 4 3.9 4 44 HdF 36 4k 4.3 4 38 4 3.8 40 4+ 42

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE diciembre 2020, FMI
actualizacion octubre 2020, BM junio 2020, Consensus Forecast (CF) febrero 2021.

A nivel regional, las proyecciones del 2022 fueron en general ajustadas al
alza. El promedio para la region se ubica 4.1% para 2021y 2.9% para
2022, con mejoras de pronostico para Republica Dominicana.

Proyecciones regionales

Regisn/ Paj¥ OCDE =¥l BV CEPAL ConsensusForecasts OCDE =V BV ConsensusForecasts
(Mzo. 2021) (Abr. 2021) %ZZ;’) (Dic. 2020) (Feb. 2021) (Mzo. 2021) (Abr. 2021) %22;’) (Feb. 2021)
AlyC - 4.6 3.7 3.7 4.2 - 31 2.8 2.9
Argentina 4.6 5.8 6.4 4.9 55 2.1 25 17 2.2
Bolivia - 55 47 5.1 4.9 - 4.2 35 2.8
Brasil -4.4 3.7 3.0 3.2 3.3 2.7 2.6 25 25
hile - 6.2 55 5.0 5.3 - 3.8 35 34
Glombia - 5.2 5.0 5.0 5.1 - 3.6 4.3 39
Qosta Rica - 2.6 2.6 3.0 31 - 3.3 3.3 3.3
Ecuador - 25 34 1.0 3.2 - 1.3 14 2.3
H Salvador - 4.2 41 35 4.0 - 2.8 31 3.0
Guatemala - 4.5 3.6 35 3.8 - 4.0 4.0 3.4
Honduras - 45 45 45 5.8 - 3.3 3.9 4.2
MSxico 4.5 5.0 4.5 3.8 4.0 3.0 3.0 3.0 29
Nicaragua - 0.2 0.9 13 0.0 - 2.7 12 21
Panamt - 12.0 9.9 55 7.3 - 5.0 7.8 5.0
Paraguay - 4.0 35 35 3.8 - 4.0 4.0 3.6
Perg - 8.5 8.1 9.0 9.7 - 5.2 4.5 4.2
Rep. Dominicana - i+ 55 455 4+ 50 o 4.8 - 4 50 =48 & 4.6
Uruguay - 3.0 34 4.0 3.6 - 3.1 3.1 2.9
Venezuela - -10.0 - -7.0 -3.2 - -5.0 - 2.6

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI octubre 2020, BM enero 2021, CEPAL
junio 2020, Consensus Forecast (CF) noviembre 2020.

2 Fuente: Perspectivas Econdmicas de la OCDE, marzo de 2021, extraidos el 12 de marzo en OECD.Stat / Fondo Monetario
/‘.\ Internacional, World Economic Outlook April 2020 / Global Economic Prospects del Banco Mundial enero 2021y Semianual
L Report of LAC marzo 2021/ Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe publicado por la CEPAL el 16 de
GOBIERNO DE LA diciembre / Consensus Forecast de febrero 2021.
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ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

La actividad econdmica en EE. UU. continua en una senda de
recuperacion. En marzo 2021, se generaron 916 mil empleos no agricolas, la
cifra mas elevada desde agosto 2020. Con este resultado se han agregado

mMas de la mitad de los empleos pérdidos a inicios de |la pandemia. La tasa de
desempleo se ubicd en 6.0%, una reduccion de 8.8 p.p. con respecto al
maximo de abril 2020. El nivel de precios registra un alza significativa en el
mes, tras un aumento de 2.6%, influenciado principalmente por el fuerte
iIncremento del precio de los combustibles.

PIB IV trimestre 2020V

4.3%

Crecimiento anualizado . Se generaron en marzo

916

- miles de empleos

Tasa de desempleo

6.0%

marzo

2.6%

interanual

‘\ marzo

Rango tasa de fondos
federales

0%-0.25%

La confianza del consumidor3/
aumenta en marzo

21.3%
o~ mensual

La confianza de los consumidores
estadounidenses se recupera, alcanzando su
punto mas elevado desde hace un ano. El
optimismo estd motivado por las mejoras
sustanciales en la actividad econdmica.

e

Ba00

~ S&P 500 aumenta 53.7%
interanual en marzo y alcanza
maximo historico de

3,975
puntos "

El indice S&P 500 mantiene una tendencia al

. 1/ Tasa anualizada con respecto al trimestre anterior desestacionalizado.
alza en ma I’.ZO 20_21’ 'a!canzando por nue_va 2/ El indice Standard & Poor's 500, también conocido como S&P 500, se
vez un maximo historico. El comportamiento basa en la capitalizacion bursatil de 500 grandes empresas que cotizan en las

. . bolsas NYSE o NASDAQ, y captura aproximadamente 80% de toda la
es el reflejo de perspectivas favorables del capitalizacion de mercado en EE.UU.

sector tecnoldgico y otros sectores de la 3/ Medida a través del ndice de Confianza al Consumidor (ICC), esta
economia disefado para evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el

- ) poder adquisitivo del consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se
/‘.\ basa en los datos de una encuesta mensual a 5 mil hogares.
(;C:B'lE'R'NO DE LA Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of Governors of the Federal Reserve System
REPUBLICA DOMINICANA (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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PRECIOS E INDICADORES

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

La probabilidad de EMBI 0

incumplimiento del pago de la 8% (promecio mensual, en vo)

deuda, medido a través del 200 mRepublica Dominicana 6.76

EMBI (diferencial de tasas que — Latinoamérica

pagan los bonos denominados >

en ddolares y los bonos del 5.00

Tesoro de EE.UU.), para el pais 429
. 4.00

se ha reducido

3.60

significativamente desde la 300 1 I -1 1o

reactivacion de la actividad o o II =1 I3
econém_i'caenmay02020; u“cj§gg§§§§§8§§§§§§§§§§§8§5’§§§
manteniéndose desde 2010 2020 2021

nOVIemt_)re pOI’ de’bajo del Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana.
promedlo de Amerlca Latlna, Nota: Latinoamérica excluye Venezuela cuyo riesgo-pais se situa en 261.68 al 31 de mzo. 2021.

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

La curva de rendimiento muestra la relacion entre los rendimientos de los bonos
estadounidenses y sus diferentes vencimientos. En marzo, se observa un incremento
significativo de los rendimientos de mas largo plazo, produciéndose una inclinacion
de la curva. El movimiento responde a expectativas de un posible aumento de los tipos
de interés ante un aceleracion del nivel de precios por encima del valor meta mas tiempo
del esperado. Sin embargo, las autoridades monetarias han garantizado el uso del arsenal
de herramientas disponibles, continuando con una politica acomodaticia mientras que las
condiciones, sobre todo en el mercado laboral, no registren mejorias sustanciales.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos
(en % por plazo, segun mes)

/// —Hace un afio ——Hace un mes
0.20 . Cierre 2020 —Sem12 2021

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ARos

Semana 12 2021: 31/3/2021
Hace un aio: 25/3/2020
Hace un mes: 26/02/2021

it Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

El West Texas Intermediate (WTI) cerré con una cotizacion promedio de US$62.3 por barril en
marzo, experimentando un alza mensual de 5.6%; ubicandose cercano a los registros de 2018. La
variacion observada responde al aumento de la demanda del crudo y sus derivados ante la
reactivacion gradual de la actividad econdmica, en un contexto de produccion ralentizada. De
acuerdo con la actualizacion de las proyecciones de la EIA, el precio del crudo se mantendra
cotizando por encima de US$60 hasta julio de 2021, promediando a partir de esta fecha

US$57.3 por barril.

PetréleocrudoWTI
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(mensua) US$ pobarril)
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration | Short-Term Energy Outlook al 06 de abril de 2021.
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Precio internacional del cacao
(diario, US$ por tonelada métrica)
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/‘ﬁ‘\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Bloomberg-NYB-Ice Futures US Softs, con valores de cotizacion al cierre del 31 de marzo.
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CONTEXTO NACIONAL

A La actividad econédmica en Republica Dominicana se ha recuperado
significativamente desde el minimo alcanzado en el mes de abril 2020,
tocando en febrero terreno positivo con una tasa de 1.1%. En este periodo,
el indice mensual de actividad econdmica (IMAE) ha recuperado 30.9
puntos porcentuales, o que evidencia la capacidad inmediata del pais
para responder a los diversos estimulos provenientes del gobierno y sus
Instituciones para hacer frente a los efectos adversos de la pandemia.

A La recuperacidon continua de las ventas vy la recaudaciéon constituyen un
reflejo de la mejora de la actividad econdmica observada desde el 290
semestre de 2020, explicado por un comportamiento favorable de las
ventas industriales y del sector servicio con gran incidencia en la
economia nacional.

A Debido a choques externos de caracter transitorio, la inflacién interanual
se ubico en 8.3% en marzo, mientras que la subyacente alcanzdé 5.6%.
Las variaciones observadas en los precios desde finales de 2020,
responden principalmente a un incremento de las materias primas en el
mercado internacional.

A Desde junio se evidencia cierta estabilidad de la moneda local con una
leve depreciacion acumulada de 0.8% a marzo 2021. Las presiones
cambiarias se han disipado desde la apertura gradual de la actividad
econdmica, el incremento sostenido de los flujos de divisas y la
participacion del BCRD en la Plataforma Electréonica de Negociacion de
Divisas.

A En el sector externo, las remesas alcanzan maximo histdérico con un
crecimiento interanual de 91.3% en marzo 2021. Por su parte, en los dos
primeros meses del ano las exportaciones se contrajeron en 3.6%, a raiz
de una caida de las ventas internacionales de oro de 10.4%. .

A El Estado continia los programas de transferencias sociales
temporales Fase 1 y Quédate en Casa, con el fin de salvaguardar los
iIngresos de los hogares, en especial, de los quintiles mas bajos. No
obstante, los programas Pa’ ti y Fase 2 han sido suspendidos ante la
mejora del entorno econdmico de la poblacién objetivo.



MEDIDAS DE POLITICA

MEDIDAS EN ACCION

Las medidas puestas en marcha por el Gobierno han ido en apoyo de los distintos

sectores tales
construccion,

de la pandemia .

productivos, como

MEDIDAS MARZO :

Politica monetaria, crediticia y cambiaria:
A El Banco Central aprobé RD$25,000 millones

la agricultura, el
con el objetivo de que hogares/empresas

industria y la
los efectos

comercio,
puedan contener

MEDIDAS TOMADAS EN
MARZO POR SECTOR

Sector Medidas

en préstamos nuevos y refinamientos para Politica monetaria, crediticia y

gue entidades de intermediacion  financiera cambiaria 1

accedan a estos recursos a una tasa de Telecomunicaciones/

interes de 3% anual y plazos de hasta 3 afos. Transformacién Digital 2
Administracién Publica: Agricultura 7
A Promulgan el Decreto 149-21 que crea el Plan Cf)r_mstrucuon >

General para la Reforma y Modemizacion de la ~ Vivienda 1

Administracién  Publica, busca generar valor Seguridad Ciudadana 2

publico, aumentando la transparencia y el Ambiente y cambio climatico 1

cumplimiento  regulatorio Administracién Publica 1
Agua y saneamiento: Comercio/ Zonas Francas 1
< : Mercado Laboral 1
A Inauguran estaciones de bombeo en Puerto ., : : .

Plata, con un costo superior a los RD$78 Educacm'n superior, clencia 'y

millones de pesos. tecnologia 2
Vivienda: Educacion 1
A Se entregan 274 certificados de titulos de Transporte 1

viviendas a igual numero de familias de Villa Multisectorial 1

Altagracia, como pa_rte del plan ,de titulacion Turismo 2

gue desarrolld el gobierno en el pais. Agua y Saneamiento 1
Educacion: Salud 2
A Empiezan la iniciativa A Apr e n d ipara da Total 32

v i d &an, el objetivo de proveer herramientas

para una mejor educacion .

Fuente: Elaborado porla UAAES con notas de prensa, articulos y
anuncios de fuentes oficiales .

Construccion:

Ve

A Inician trabajos de construccion de la ampliacion de la autopista San Isidro, en Santo
Domingo Este.

A Inician trabajos de ampliacion y continuidad de la avenida Hipica, en el municipio Santo
Domingo Este.

A Inauguran la reconstrucciéon de la carretera Monte Cristi -Cruce de Copey -Dajab6n, con el fin
de impulsar el desarrollo de las comunidades de la zona noroeste .

A El Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC), realiz6 un sorteo para la

construccion y reconstruccion de decenas de obras viales y de edificacion .

A Inauguran reconstruccion de la carretera que comunica las provincias
s Dajabodn .

de Montecristi vy

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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MEDIDAS DE POLITICA

MEDIDAS EN ACCION

Agricultura/Agropecuaria:

Ve

A Inician proceso de adquisicion y pignoracion de 20 mil quintales de semillas de distintas
habichuelas, con el fin de garantizar las proximas cosechas, abastecimiento al comercio,
estabilidad de precios y una adecuada rentabilidad a los productores

A Inauguran ampliacion del proyecto binacional el Paseo del Chacha, ubicado en el complejo
agroindustrial  Villas Codevi, equipado con un centro nutricional donde se producirdn cerca
de 15 mil raciones de alimentos al dia.

A Se realizan trabajos de limpieza y drenaje de rios y canales en las localidades de
Masipedro , Jima y Cafiabon, de la provincia Monseior Nouel, con el fin de proteger Ila
produccion de rubros alimentarios

A Acogen proyecto para la instalacion terminal de una planta procesadora de lacteos en San
José de las Matas en la provincia de Santiago .

A Inician trabajos de asfaltado de unos 64 kilometros de caminos interparcelarios, de
penetracion a fincas rurales, en el proyecto Aglipo Il del municipio Arenoso .

A Compran 55 mil quintales de zanahoria para salvar la produccion de rubro y auxiliar a
productores horticolas .

A Entregan RD$69 millones a 23 productores de cebolla de Azua, en la region Sur y otros
puntos del pais, con el fin de salvar la producciéon y armonizar los precios del rubro .

Seguridad Ciudadana:

A Dieron a conocer los detalles del programa Familias Acompafiadas, que busca brindar
soporte y acompafiamiento a familias que han perdido seres queridos por el COVID-19.

A Inicia la primera fase de la Estrategia Integral de Seguridad Ciudadana, que incluye retirar
de las calles las armas ilegales y enfrentar la violencia intrafamiliar

Mercado Laboral:

A Inauguran la Consulta de Formacion Técnica para crear nueva estrategia de crecimiento vy
empleo en el pais, dicha consulta, busca identificar las areas de formacion vy los empleos
gue se necesitan para el desarrollo de la nacion .

Turismo:

A Inician la construccién del hotel Hilton Garden Inn La Romana .

A Inauguran Bulevar Turistico en la Caleta e inicia construccion de la calle peatonal de la
playa Caleta .

Multisectorial:

A Gobierno firma convenio de cooperacion economica Yy técnica con la Republica Popular de
China, con el deseo de desarrollar aun mas las relaciones de amistad y la cooperacion
economica Yy técnica entre ambos paises.

Ambiente y Cambio Climatico:

A Inician plan de rescate ambiental de La playa Cabeza de Toro, en el Distrito Municipal
Veron, Punta Cana, con el retiro de decenas de locales comerciales ubicados a menos de
60 metros de la pleamar en violacion a la Ley General sobre Medio Ambiente (64-00).

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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MEDIDAS DE POLITICA

MEDIDAS EN ACCION

Comercio/Zonas Francas:

Ve

A Inauguran en la Zona Franca de Navarrete, las empresas Industrial SAE Dominicana, J&JYy
la nave industrial de la empresa EMIMAR.

Salud:
A Inicia  funcionamiento de nuevas areas totalmente equipadas del hospital de
Especialidades Meédicas Dr. Feélix Maria Goico, en el sector de Villa Consuelo .

A 40 mil productores agropecuarios de escasos recursos y sus dependientes tendran acceso
a servicios de salud de calidad a través del Regimen Subsidiado del Seguro Nacional de
Salud (SeNaSa).

Educacion superior, ciencia y tecnologia:

A El Ministerio de Educacion superior, ciencia y tecnologia (Mescyt) inicia convocatoria de
becas nacionales e internacionales en niveles técnico superior, grado Yy posgrado en
distintas universidades e institutos téecnicos de estudios superiores .

A El Ministerio de Educacion superior, ciencia Yy tecnologia (Mescyt) y la Universidad de
Alicante, Espafa, firman acuerdo con el fin de crear un marco moderno e inclusivo, a
traves de la creacion de Centros de Apoyo para estudiantes con discapacidades .

Telecomunicaciones/Transformacion Digital:

Ve

A EIl consejo directivo del INDOTEL, aprueba el n Pl ®ianual de Proyectos de Desarrollo
para el periodo 2021 -2022 a Dicho plan contempla el proyecto : A Coneca B3 no
conect acoo ®lofin de que las personas en condiciones de vulnerabilidad vy niveles
significativos de pobreza utilicen y adopten el internet y las tecnologias digitales en su
vida diaria .

A Emiten Decreto 71-21, que crea el Gabinete de Transformacion Digital, que busca

elaborar estrategias nacionales de transformacion digital .

Transporte:

A El gobierno firma acuerdo de entendimiento, a través del Instituto Nacional de Transito vy
Transporte (INTRANT) vy la compafia de Uber, para solucionar el impase del transporte de
turistas en la zona este.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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SECTOR REAL

La actividad econdmica crecio 1.1% interanual en febrero 2021, tasa positiva
luego de un ano registrando valores negativos resultado de los efectos
provocados por las medidas implementadas para mitigar los efectos del

COVID-19. Es notable resaltar que a pesar de esto, la tendencia del
crecimiento se tornd positiva desde el mes de mayo 2020, conforme se fue
reactivando la actividad econdmica.

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)

IMAE

10.0% (Crecimiento interanual,%)
5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%

-15.0%

Crec. Serie original

-20.0%

-25.0% ==== Promedio 12 meses

Crec. Acumulado

-30.0%
-29.8%

-35.0%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb

2019 2020 2021

PIB POR ACTIVIDAD ECONOMICA

El sector construccion (7.7% en enero y 10.3% en febrero) continua liderando dentro
de los sectores con mejoras sostenidas desde el ultimo trimestre del ano pasado,
influyendo significativamente en la recuperacion de la actividad econdmica, al ser un
sector de arrastre. La reactivacion de unidades residenciales y complejos hoteleros ha
incidido en este comportamiento.

Febrero 2020 (5.3%) Febrero 2021 (1.1%)
Construccion 15.5 - 10.3
Minas y canteras -9.3 8.1
Manufactura local 5.0 6.5
Salud 12.7 6.4
Comercio - 6.2 . 4.1
Inmobiliarias y de alquiler . 5.0 I 2.2
Agropecuario - 6.8 I 1.4
Comunicaciones 5.3 0.6
Manufactura ZF 9.9 0.1
Transp. y almacenamiento . 4.5 -0.6 |
Energia y agua . 4.8 -0.7 I
Servicios financieros - 9.8 -2.0 I
Administracion Publica I 2.7 -2.1 I
Ensefianza I 2.8 -5.1 .
/‘ﬁ‘\ Otros servicios de mercado 7.1 -1.1
o iERNG OE LA Hoteles, bares y restaurantes 5.5 [§ -50.s N

REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
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SECTOR REAL

Las ventas registraron un crecimiento mensual de 6.7% en febrero, luego de
experimentar un comportamiento negativo en el mes anterior (-19.6%). En
términos relativos, las actividades que experimentaron los mayores
iIncrementos son construccion (30.8%), servicios agropecuarios (18.4%) y minas
y canteras (16.7%), con gran incidencia en la economia nacional.

VENTAS DECLARADAS A DGII

Operaciones totales del ITBIS Comportamiento

(mensual, RDS millones y crecimiento %) sectorial
(crec. mensual
I i
500,000 Opera.UOHES totales del ITBIS E 30.0% feb. 2021)
13 0
450,000 Crec. interanual 3 igg;f
------ Promedio 12 meses ™M U7 -
400,000 15.0% Agropecuaria
350,000 10.0% -9.5%¢
*8 5.0%
ﬁ 300,000 0.0%
2 250,000 -5.0% .
S -10.0% Industria
= 200,000
= -15.0% 13.9%z
150,000 -20.0%
100,000 -25.0%
-30.0% o
50,000 -35.0% Servicios
-40.0% 4.8%z
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb
2020 2021

Nota: Las flechas describen el comportamiento en las tasas mensuales de crecimiento respecto a la tasa registrada en el mes anterior.

RECAUDACIONES DEL ITBIS

Recaudacione§I'BIS

mmm Recaudacion de ITBIS : .
: (mensua)] RD3$millonesy crecimiento%)
— Crec. interanual 30.0%

25,000 :
------ Promedio 12 meses
20.0%
20,000
10.0%
a
X 15,000 0.0%
2}
L -10.0%
ke
-30.0%
5,000
-40.0%
0 -50.0%
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb
2020 2021

Fuente: Direccion General de Impuestos Internos (DGII) y Ministerio de Hacienda.
Nota: Las cifras pueden presentar cambios por rectificaciones que hacen los contribuyentes en sus declaraciones. Se debe aclarar que las
/‘.\ recaudaciones corresponden a las ventas del mes anterior.

GOBIERNO DE LA
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SECTOR ELECTRICO

ENERGIA COMPRADA

El comportamiento en los indicadores del sector eléctrico evidencian una actividad
economica aun en recuperacion comparado con los niveles pre-pandemia. En febrero,
la energia comprada (en GWh) registrd un crecimiento interanual de 1.4%,
significativamente menor al observado en el periodo 2019-2020 (4.5%). Las pérdidas
energeéticas crecieron en 6.5%, mientras que la facturacion descendio en un 0.5%

Descomposicion Energia comprada
(febrero, GWh)

1,163.5
1.097.9 1,147.7

966.6 963.1

2017 2018 2019 2020 2021

m Facturada mPerdida @ Comprada

INDICES DEL SECTOR ELECTRICO

El indice de pérdidas se incrementd en 1.4 p.p. en febrero 2021 respecto al ano
anterior y se ubico en 29.2%. Por su parte, el de cobranzas se incremento ligeramente en
0.3 p.p. Este comportamiento es aun el reflejo de los efectos adversos generados por la
pandemia en el sector, asi como en otros sectores de importancia a nivel nacional.

indice de pérdidas Ede indicede cobranza€Edes
(febrero, %) (febrero, %)
29.2%
0 27.9%
27.8% 6 94.9% 02 504 95.0% 95.3%
' 89.7%
) ) I I

2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

- CE'Q "0 @doi GO ("@ Q O£ €0 NEL U ONTQEQ "BO(YB0 0)

1AN'OOr: = bé&idtd(b: Ly s L LN i e~ e T —— x 100
vel QL 1 BEA M OOQEQ A (" @' x 100 ‘ @uaoi (LA Nl UEGNEQ "BO(YHB 0 0 )

-/- ies Fuente: Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), Informe de Desempefio del Sector.
GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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SECTOR ELECTRICO

PRECIO DE ENERGIA

Tanto el precio medio de compra como de venta de energia registraron un ligero
incremento en febrero 2021. Desde finales de 2020, se evidencia una reduccion de la
brecha entre ambos precios, que se acrecentd durante la pandemia del COVID-19. Por

empresas distribuidoras, Edesur mantiene la brecha mas grande en precios —aungue con
tendencia decreciente-.

Preciomedio deenergia
(USCent&Wh, promediomensua)

18.00
17.00
16.00
15.00
14.00 13.70
13.00
12.00
11.00 1.87
10.00
9.00
8'00"1\r\l\’\l\oooooooooooo@owmovmowOoooOoH
T ¢ ¢ T 3209 9OdLZT T OYTOT FOTOLTYTOZToToOYooqgo ooy g
—Compra —Venta
FACTURA DE ENERGIA

La factura por venta totalizé US$112.4 millones, por debajo de los US$137.6 millones
por concepto de compra en febrero 2021. En el acumulado enero-febrero 2021 se

observa que la brecha entre ambas facturas se expande, luego de mantener un
diferencial marginal en el mismo periodo del ano anterior.

Factura porcompra ventade energia
(US$millones acum afebrero)

350.0 Estadisticas a febrero 2021;:

300.0 311.2
o — Factura por compra de
248.8[ 540 I .0 <[l 247.9 259.2549.9 energia:

2000 2233 US$137.6 millones
150.0
100.0 Factura por venta de
50.0 energia:

0.0 US$112.4 millones

2017 2018 2019 2020 2021
m Compra mVenta
H
17( 1)\

_____ Fuente: Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), Informe de Desempefo del Sector.
GOBIERNO DE LA
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MERCADO LABORAL

TASA DE DESEMPLEO

Durante 2020, se observd una reduccion de la busqueda de empleo a raiz de las medidas
de mitigacion ante el COVID-19, en particular, los requerimientos de distanciamiento
social; observandose un incremento en los niveles de inactividad. Aproximadamente,
unos 301 mil empleos se perdieron en el ultimo trimestre del ano, con relacion al
mismo periodo de 2019; como resultado, la tasa de desocupacion abierta registré un
incremento interanual de 1.5 p.p., ubicandose en niveles no evidenciables desde 2016.

Tasa de desocupacién abierta Desocupacion abierta y fuerza de trabajo potencial
(porcentaje, %) (porcentaje, %)

71 74 20 180 6.0

1.0 16.0 5.0
14.0
12.0
10.0
8.0
(2.0) 6.0
4.0

2.0

4.0
3.0
2.0

(1.0)
1.0

(1.0)
(2.0
(3.0)

O O 0o o o o o o

BN oW s

(3.0)

4.0) -
1 | Y | O 1 |V B L (T LV N T T V20 T N 1 NN | VAR L | | V2

2018 2019 2020 2018 2019 2020
mmm Tasa de desocupacion abierta (SU&==Cambio interanual mmm Desocupacion y Fuerza de Trabajo Potencial (SU8y=Cambio interanual

Nota: SU1T: Cociente de desocupados abiertos entre fuerza de trabajo. SU3: Cociente de desocupados abiertos + fuerza de trabajo potencial (no
buscaron y estan disponibles o buscaron y no estan disponibles) entre fuerza de trabajo + fuerza de trabajo potencial.

POBLACION OCUPADA POR CATEGORIA

En el cuarto trimestre de 2020, el numero de ocupados se ubicd en 4.4 millones de
personas, un aumento de 119.2 mil personas mas respecto al trimestre anterior. No
obstante a la mejora, la ocupacion se ubica aun por debajo del nivel pre-pandemia. Los
trabajadores por cuenta propia, empleados privados y del servicio domeéstico impulsaron la
recuperacion observada. En términos de formalidad, los ocupados formales registraron una
caida interanual de 11.0%, mientras que los informales fue de -0.1% reflejando un mayor
grado de resiliencia en el sector.

Poblacion ocupada por categoria ocupacional
(miles de personas, variacion absoluta trimestral)

200
119
100 24 66
0
-100
-200
-300
-400 -359
Il 1] v Il I v I Il Il v
2 2018 2019 2020
1‘.)\ mmm Empleado Privado mmm Cuenta Propia mmm Empleado del Estado
P mmm Patrono o Socio Activo mmm Familiar no remunerado/Servicio doméstico —— Total (miles)

GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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MERCADO LABORAL

EMPLEO FORMAL (REGISTROS SISTEMA DOMINICANO SEGURIDAD SOCIAL SDSS)

El numero de trabajadores activos en la Seguridad Social registro un crecimiento
mensual de 1.3% en febrero 2021, adicionandose un poco mas de 25 mil empleados en un
contexto de recuperacion de la actividad econdmica. El nivel de empleo formal se mantiene
por debajo de los registros pre pandemia; con una disminucion interanual de 7.3%.

Estadisticas a febrero 2021:

Trabajadores activos SUIR

2,058,488

Variacion interanual

163,799 &
(7.3%E)

Trabajadores activos registrados en el SUIR por sector del empleadory
rango salarial

277,157 266,017

257,492 265,725

356,975

68,790 76,259

157,905

590,086

667,809 134,246

131,078

140,570

169,091 164,906

Variacion mensual

Privado
2 5 ’ 9 O 3 Z Febrero 2020 Febrero 2021

(‘] 39% = ) m <10,000 m10,000-15,000 m15,000-20,000 m20,000-25000 mMasde 25,000

Publico Privado Publico

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos de la Tesoreria de la Seguridad Social (TSS).

PROGRAMAS DE ASISTENCIA SOCIAL

El Estado continda los programas de transferencias sociales temporales, con el fin de
salvaguardar los ingresos de los hogares, en especial, de los quintiles mas bajos. No
obstante, desde finales de 2020, se ha evidenciado un desmonte gradual conforme se ha
reactivado la actividad econdmica. En casos como los programas Pa’ ti y Fase 2 han
sido suspendidos ante la mejora del entorno econdmico de la poblacion objetivo. Por su
parte, se registra una reduccion de los trabajadores acogidos a FASE 1, totalizando 52 mil

a finales de marzo.

s de asistencia social

Beneficiados por Programa

Programa Fecha corte Beneficiados Poblz_ac_lon Monto de Transferencia Estatus
beneficiada
Pa’ Ti 15-oct 182,018 personas Empleado_ cuenta RD$5,000 Culminado
propista
FASE 1 30-mar 52,504 personas | CmPleados RD$5,000 - RD$8,500 Vigente
formales
FASE 2 31-dic 558,206 personas|  Cpleados RD$5,000 Culminado
formales
Poblacion
Quedate en Casa 30-dic 1,350,836 hogares vuinerable/ RD$5,000 - RD%$7,000 Vigente
Empleados
informales
f Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos del Ministerio de Hacienda.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO

21



SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

PRECIOS COMBUSTIBLES

Precio semanal gasolina local

- Precio semanal gasoil local
(RD$ por galén)

(RD$ por galén)

245.0 242.1 220.0
98.2 197.5

200.01

225.0 2285

2 180.0
205.0 164.1 181.6

160.0

165.0 120.0

145.0 4rs 100.0
NQHANATD AW O NOITBANANGANN DL N NG QGO O NEAL8QI3IJadLoeIZ" 888 adrraNgg88RaR

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Ene| Feb | Mar| Abr| May | Jun| Jul | Ago | Sep| Oct | Nov| Dic | Ene | Feb| Mar

2020 2021
. 2020 . 2021 . s
— Gasolina Premium — Gasolina Regular —— Gasoil Regular —— Gasoil 6ptimo

Precio semanal GLP local
(RDS por galon) En la semana del 27 de marzo al 2 de abril, los
precios de los combustibles locales se
mantuvieron invariables respecto al cierre de
febrero. Este comportamiento se observa
durante las ultimas cinco semanas, asumiendo
5 | el Estado el diferencial entre el precio FOB vy el

precio de venta de los combustibles.

135.0
125.0
115.0
105.0
95.0
85.0
75.0

< 0« W0
— —

[e0]
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—

29

< 0 A WO oMo O T 0 AW o N O
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— - IO O N O© O MM~ M~
™ N «— - M 1 N -+ N
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2020 2021

Nota: Fecha correspondiente a la publicaciéon oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con informaciones del Ministerio de Industria y Comercio y Mipymes (MICM).

AGREGADOS MONETARIOS

Los indicadores de liquidez aun reflejan los efectos de las medidas de politica monetaria
expansivas, implementadas desde marzo 2020 debido a la situacion de la COVID-19, en
especial, las liberaciones de encaje legal y reducciones de la Tasa de Politica Monetaria
(TPM). A esto se suma la nueva provision de liquidez aprobada por la Junta Monetaria en
el mes de marzo, equivalente a RD$25 mil millones adicionales. En este sentido, se sigue
observando un ritmo de crecimiento constante en los agregados monetarios y un repunte

en la base monetaria restringida en el mes de marzo.

Agregados monetarios
(crecimiento interanual, %)
40.0%
0,
35.0% ——BM restringida
30.0% —M1
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%

5.0%

0.0%
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar

iy 2019 2020 2021

GOBIERNO DE LA
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

La inflacion interanual fue de 8.3% en marzo, ubicandose por séptimo mes
consecutivo por encima del limite superior del rango meta estipulado por el Banco
Central (4% +=1%). El aumento observado en los precios se debe principalmente a un
incremento de las materias primas en el mercado internacional. Se destaca que el
comportamiento es de caracter transitorio y se corresponde con factores adversos en el
mercado internacional, asi como la incidencia de l|la politica monetaria expansiva
Implementada para paliar los efectos del COVID-19 en la economia nacional (inflacion
subyacente de 5.6%).

Inflacion interanual %
(mensual, 2012020)

9.0
8.0 — Inflacion 8.30
20 — Inflacion subyacente
o0 _— 558
5.0 — —
4.0
3.0 /
20 /< /
o /\/
00 0.71 0.99
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar
2019 2020 2021
INFLACION POR GRUPOS

En términos de la variacion mensual (0.60%), se destaca la incidencia de los grupos
Transporte (0.41) -de mayor aporte en los ultimos meses-, Restaurantes y hoteles
(0.05) y Bienes y servicios diversos (0.05), que explicaron el 85.2% de la inflacion de
marzo.

Grupo de Bienesy Servicios Ponderacisn Inflacisn Mensual Incidencia* Inflacisn Interanual  Incidencia*

P y (%) mar-21/feb-21 %) mar-21/ mar-20 (%
Alimentosy bebidasno alcohslicas 23.84 -0.07 9.05 2.17
Bebidasalcohslicasy tabaco 2.36 0.38 0.01 5.97 0.14
Prendasdevestir y calzado 4.19 0.15 0.01 -0.20 0.01
Vivienda 12.98 0.30 0.04 8.69 1.11
Muebles 5.17 0.52 0.03 6.60 0.34
Slud 4.74 0.51 0.02 6.88 0.33
Transporte 16.65 2.35 041 18.72 - 304
Comunicaciones 5.06 -0.01 0.00 0.61 0.03
Recreacisny cultura 3.03 0.15 0.00 3.72 0.11
Fducacisn 3.06 0.01 0.00 4.48 014
Restaurantesy hoteles 8.62 0.58 0.05 6.21 0.54
Bienes y serviciosdiversos 10.31 0.49 0.05 5.96 0.62
Inflacisn general 100.00 0.60 0.60 8.30 8.30

/‘ﬁ.\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

----- Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

de se
2020
Z de

1 pz), ( P. Z) Yy p. Z
en ;

Pz vy de . pPZ)

(mar. 2021/ago. 2020, %)

70.0
M precios de mercado internacional
™ Precios de mercado internacional M Precios de mercado internacional
M precios de mercado local (IPC dic2020) 60.0 B Procios de mercado internacional
I Precios de mercado local (IPC mar2021)
50.0
Limite superior Var. acumulada
40.0 diciembre 202@Commaodities
30.0 . .
Limite superior Var. acumulada
0.0 diciembre 2020 Alimentos locales
10.0 a 16.0 .

Petréleo Soya Aceite Maiz Trigo Pollo Aceites Harina Carne deHarina Pan
de soya fresco de maiz cerdo de trigo

PETROLEO Y COMBUSTIBLES LOCALES

El comportamiento observado previamente se asemeja a la dinamica del precio del

B o

de a
de

, la

Variacibnacumuladadel precio del petréleo y derivados
(mar. 2021/ ago. 202@n %)

Limite superior Var.
acumulada diciembre 2020 15.0

10.0
5.0
Petréleo Gasoill Gasaoil GLP no Gasolina  Gasolina
regular optimo subsidiado  regular premium
m
GOBIEE{NO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
24

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



