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CONTEXTO INTERNACIONAL
Resumen

« La economia mundial continua recuperandose, en las ultimas
actualizaciones, se pronostica un crecimiento de 5.8% para 2021. El
desarrollo de nuevas variantes, y en particular, la evolucidon de la variante
delta se mantiene como uno de los riesgos mas eminentes.

e La economia estadounidense crece 6.6% en el 29° trimestre de 2021,
superando el nivel de producto prepandemia. El mercado laboral se muestra
ralentizado, agregando 235 mil empleos en agosto, por debajo del promedio
de los ultimos siete meses (636 mil empleos). Por otro lado, la inflacidon se
ubicd por debajo de las expectativas en agosto (5.3%), lo que podria indicar
el inicio de la ralentizacion de los precios.

« ElI mercado financiero estadounidense mantiene el dinamismo, con
mejoras relevantes. Las expectativas de una movida de tasas para el futuro
(proyectada para 2023), provocaron una migracion de la demanda hacia el
mercado de acciones.

« En el mercado de commodities, el precio del barril se ralentiza
registrando una disminucion mensual de 6.6% en agosto. Se proyecta un
crecimiento ralentizado para los proximos meses conforme aumente la oferta
global yv el consumo crezca de forma constante. Por |lo anterior, el precio
promedio del crudo se ubicaria en US%$65.7 (V0.2 respecto a julio) al
cierre de 2021.

« Para la regién de América Latina se prevé un crecimiento de 6.0%
(Consensus agosto) en 2021, con mejoras para la gran mayoria de paises
que conforman la regiodn.

INDICADORES SELECCIONADOS

Agosto
O —_—
5.8% = 6.7% Vv 5.3% A
Crecimiento . . . .
romedio global Crecimiento promedio Crecimiento promedio
P Proy. 2021 Proy. 2021

Proy. 2021

A V= Las flechas comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE

CRECIMIENTO

La economia global creceria un 5.8% en 2021y 4.4% en 2022, segun las ultimas
proyecciones de Consensus (agosto 2021). Se prevé que la economia estadounidense
se expanda un 6.2% en 2021, un descenso de 0.5 p.p. con respecto a las proyecciones
de julio. Este comportamiento estuvo influenciado por el desempefio del 29° trimestre,
que aunque favorable se mantuvo por debajo de lo esperado, debido a una escasez de
mano de obra y oferta; asi como reducciones relevantes en el inventario de las
industrias. Para las economias de la zona euro, l0s prondsticos muestran una mejoria de
0.2 p.p., provectandose una tasa de expansion de 4.8% para 2021. Estas proyecciones
continuan supeditadas a la evolucidn de la variante delta v a nuevas apariciones.

Proyecciones globales

wegons AR 202
, OCDE FMI BM Consensus Forecasts OCDE FMI BM Consensus Forecasts
pals S (May. 2021) (Jul. 2021) (Jun. 2021) (Ago. 2021) (May. 2021) (Jul. 2021) (Jun. 2021) (Ago. 2021)

Mundo ¥-33 @/ 58 M 60 ¥ 56 ¥ 5.8 fh 4.4 M 49 @ 43 = 4.4

EE.UU. w-35 M 69 70 M 68 W 6.2 v 36 49 H 42 2 4.4

China % 23 i 85 % 81 fh 85 fh 58 fh 57 A 54

ZonaEuro W -68 M 43 M 46 @ 42 A 4.8 fh 4.4 N 43 44 D 4.4

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: GCDE marzo 2021, FMI abril 2021, BM enero
2021, Consensus Forecast (CF) julio 2021.

Para la region de América Latina se prevé un crecimiento de 6.0% en 2021, lo que
significo una revision al alza de 0.2 p.p. En general, los prondsticos fueron
reajustados al alza, excepto para Bolivia, Ecuador, Panama y PerU. Para el caso de la
Republica Dominicana, las proyecciones de Consensus (6.7%, +0.3 p.p) comienzan a
aproximarse a los pronosticos realizados por los organismos nacionales (10.0%).

Proyecciones regionales

Regién / Pais OCDE FMI BM CEPAL ig?;i;;;’; OCDE FMI BM CEPAL ig:;i;:;
(May. 2021) (Abr. 2021) (Jun. 2021) (Jul. 2020)  \ 55y (May. 2021) (Abr.2021) (Jun.2021) (Jul. 2020) " 501y
ALyC - 46 5.2 5.2 6.0 - 3 29 29 29
Argentina 6.1 58 6.4 6.3 7.0 1.8 2.5 1.7 2.7 2.3
Bolivia - 5.5 47 5.1 48 - 472 35 35 3.0
Brasil 37 37 45 45 5.0 25 2.6 2.5 2.3 2.2
Chile 6.7 6.2 6.1 8.0 8.4 3.5 3.8 3.0 3.2 2.9
Colombia 76 5.2 5.9 5.4 6.7 3.5 3.6 4. 38 38
Costa Rica 25 2.6 2.7 3.2 3.8 3.4 3.3 3.4 32 3.4
Ecuador - 2.5 3.4 3.0 3.0 - 1.3 14 2.6 3.0
El Salvador - 42 4] 5.0 4.4 - 2.8 3.1 5.0 2.9
Guatemala - 45 3.6 46 43 - 4.0 4.0 46 35
Honduras - 4.5 45 5.0 6.4 - 3.3 3.9 5.0 41
México 5.0 5.0 5.0 5.8 6.1 3.2 3.0 2.0 5.8 3.0
Nicaragua - 0.2 0.9 2.0 1.8 - 2.7 1.2 2.0 15
Panama - 12.0 9.9 12.0 1.3 - 5.0 7.8 12.0 6.3
Paraguay - 4.0 3.5 3.8 39 - 4.0 4.0 38 25
Pery - 8.5 10.3 9.5 9.5 - 5.2 3.9 9.5 40
Rep. Dominicana - 55 = 55 h 71 i 6.7 - f 50 = 48 55 = 48
Uruguay - 3.0 3.4 4] 3.2 - 3.1 3.1 3.2 3.3
Venezuela - -10.0 - -4.0 -0.8 - -5.0 - 1.0 46

Nota: Las flechas comparan cen las proyeccicnes correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI octubre 2020, BM enero 2021, CEPAL
diciembre 2020, Consensus Forecast (CF) julio 2021.
it

/“\\ Fuente: Perspectivas Econdmicas de la OCDE, mayo de 2021/ Fondo Monetario Internacional, World Economic Qutlook April v
e actualizacion Julio 2021 / Glebal Economic Prospects del Banco Mundial junic 2021/ La paradoja de la recuperacion en América
GOBIERNO DE LA Latina v el Caribe publicado por la CEPAL el 08 de julio 2021/ Consensus Forecast de agosto 2021.
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ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

La economia estadounidense crecid 6.6% en el 29° trimestre de 2021, superando el
nivel de producto prepandemia. La expansidon responde al incremento del consumo
privado, la inversidon de no residentes, las ventas internacionales vy el gasto de
gobiernos locales y estatales. La creacion empleo se mostrd ralentizada en agosto,
agregandose a la economia solo 235 mil empleos, por debajo del promedio de los
ultimos siete meses (636 mil empleos). La tasa de desempleo se redujo en 0.2 p.p., vy
se ubica en 5.2%, 1.7 p.p. por encima del valor registrado en febrero 2020. Por otro
lado, la inflacién se ubicd por debajo de las expectativas en agosto (5.3%), lo que
podria indicar el inicio de la ralentizacidn de los precios.

PIB Il trimestre

6.6%

Crecimiento anualizado - Se generaron en agosto

235
,\ mil empleos

Tasa de desempleo

5.2%

agosto

\

5.5%

interanual

o~ __ agosto

Rango tasa de fondos
federales

0%-0.25%

La confianza del consumidor3/
disminuye en agosto

-9.0%
0\ mensual

El indice de confianza experimentd una
segunda caida, ubicandose en su nivel mas
bajo desde febrero 2021 (90.5). El deterioro
del optimismo responde a perspectivas no tan
favorables en el corto plazo, debido a Ia

.

~ S&P 500%¥ aumenta 29.4%
interanual en agosto y alcanza
maximo historico de

4,522.7
puntos "

La evolucién positiva del S&P 500 -séptimo evolucion de la variante delta y las presiones
mes al alza- es el reflejo del desarrollo _ _ ~inflacionarias.
f ble del t . 1/ Tasa anualizada con respecto al trimestre antericr desestacicnalizado.

avorable del entorno macroe_cor_wmlco Y 2/ El indice Standard & Poor's 500, también conocide como S&P 500, se basa
buenos resultados para las prmupales en la capitalizacion bursatil de 500 grandes empresas que cotizan en las bolsas
empresas estadounidensense. No obstante. se NYSE o NASDAQ, vy captura aproximadamente 80% de toda la capitalizacion

. ] . . de mercadoc en EE.UU.
ha evidenciado una alta volatilidad debido a la 3/ Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado

evolucion de la variante delta Y SUS potenciales para evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder

/[“)\efectos en la economia estadounidense. adqguisitivo del consumidor prcmedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en
——— los dates de una encuesta mensual a 5 mil hogares.

GOBIERNO DE LA Fuente: U.S. Bureau of Econcmic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of Governors of the Federal Reserve System
REPUBLICA DOMINICANA (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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PRECIOS E INDICADORES

iNDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

La probabilidad de

. S EMBI
incumplimiento del pago de la

(promedio mensual, en %)

1 , . . 8.00
deuda' para el pais registro un - N
incremento mensual de 0.03 7.00 i olica Dominicana 676
p.p. en agosto, tercer mes —Latinoamérica
6.00

consecutivo al alza, ubicandose
en 3.63% -aun inferior al = 00
promedio regional (3.65%)-. En

P
N
N

términos interanuales, el riesgo ~ 40° = o\ .
pais disminuyo en 115 p.p. vy se 200 .-'_"f'“l-l‘l ! B
ubico 0.08 p.p. por encima del IIIIIII I ~ ©
nivel de 2019. Este 200 B A R EEN
comportamiento es G9328352882050288352882a050288352
caracteristico del periodo. 5019 5020 5021

Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana.
Nota: Latinoamérica excluye Venezuela cuyo riesgo-pais se situa en 295.68 al 31 de ago. 2021.
'Medida a traves del EMBI (diferencial de tasas que pagan los bonos dencmidados en ddlares y
los bonos del Tesoro de EE.UU.)

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

La curva de rendimientos de los bonos del tesoro revierte la tendencia observada en los
ultimos dos meses, y se desplaza ligeramente hacia arriba, observandose un incremento de
las tasas de mediano y largo plazo. El incremento fue mas pronunciado para los vencimientos
entre 5 anos y 7 anos con un aumento promedio de 0.05 p.p. El aumento de las tasas responde a
las expectativas de los agentes economicos de la continuacion del rango de tipo de interes hasta
al menos 2023; lo que desvio la demanda hacia acciones de bolsa.

En agosto:
Variacion

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos

(en % por plazo, segun vencimiento en anos) ..
Vencimiento

14 mensual (p.p.)
- 1dia ¥ -002
3Meses W -0.01
1.0
6 Meses #n  0.00
0.8 1 ARo i 0.00
o0 2 AROS % 0.00
3 AROS h  0.03
04 - )
5 ARos f  0.05
—Hace un anho —Hace un mes 7 AF * 0.06
0.2 —Cierre 2020 —Sem36 2021 nos :
T ——————] —
00 S~—— 10 Ahos #r 0.03
0 2 4 6 8 10 30 Afos 0.01
Anos
Semana 36.2021: 31/8/2021
Hace un afio: 31/8/2020
Hace un mes: 30/7/2021
/‘ﬁ‘\Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of 5t. Louis.
GD'B.IE"F{.NO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

El West Texas Intermediate (WTI) cerré con una cotizacion promedio de US$67.7 por barril,
una disminucion mensual de 6.6% y un incremento interanual de 60.0%, ralentizado con respecto
a meses previos. El cierre de la brecha entre el consumo y la oferta global, a raiz de un
incremento mas acelerado en los ultimos meses de la oferta, ha contribuido a |la caida observada
en precios. Se preve que esta tendencia se mantenga al menos hasta finales de 2021, por lo que
los pronosticos de la EIA, ubican el precio promedio del barril en US%$65.7 al cierre de 2021,
practicamente invariable respecto a la proyeccién realizada en el mes previo (-US$0.2).

Petréleo crudo WTI

(mensual, US$ por barril) Proyeccmnes 2021

(promedio)
80 Caida del consumo mundial (¥17.1% Ajuste
20 interanual en abril-mayo) Oferta - Precio WTI
60 67.7 67.0 US$657 \/
c Aumento de la oferta por barril
20 >7.4 global, con un nivel de
40 t_CO“SU”EO Consumo!
practicamente
20 Aumento del consumo mundial y constante 9737 \ 4
oferta mundial reducida con . .
20 incrementos paulatinos ~ — ~ — Proyecciones millones de bpd.
10 Oferta’
P O 5 5 >c 5 0 Qaf >0 0 a5 5 >c 35 0 af >0 005 5 >c 35 0 a8 >0
52 ER 2273882352 ERE273932052£882738382% 96.10 v
2019 5020 5021 millones de bpd.

1 Incluye petréleo crudo, gas natural, biocombustibles y otros combustibles liquidos.
A V indican incremento ¢ disminucion con respecto al promedic de 2020.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration | Short-Term Energy Outlook al 08 de septiembre de 2021.

COMMODITIES

Precio internacional del oro Precio internacional del }nlquel
(diario, US$ por Onza Troy) - (diario, US$ por tonelada métrica)
2,150 ' 19,5925
2,050 19,000
1,950 ' _ vv Y
17,000
1850 17736 ' : 1,802.1 f 15,336.5 L,,M,r\..,l 17.862.1
1,750 _ 15000 13839 5
1,650 ' 13,000 14,219.0
1550  fact v oo 185.5 USS17,261
1450 Proyeccion 2021 10,806.0 Proyeccién 2021
1,350 9,000
TRNOQOXQAVVLTIETIOQLO VAN ODRO0Y NGNQOAMMNOIONMNGONMNINAVOIEFT[OMOR©
enefebmarabrmayjun jul agosep octnov dic enefebmarabrmayjun jul ago enefebmarabmayjun jul agosep oct nov dic enefebmar abrmay jun jul ago
2020 2021 2020 2021
Precio internacional del cacao Precio internacional del café arabica
(diario, US$ por tonelada métrica) (diario, US$ por tonelada métrica)
225.0
3,000 3,054.0
205.0 \193
2,800 185.0 N,/
2,560.0 [\
I . . |
2,600 \ /. 165.0 1467 a Hﬁ%ﬁw %{
2,400 24982 2,464.4 145.0 N AN
1250 \ A M JUVSTAWY A Vel
2 .2 00 ", AT 'ﬁgf"‘?‘v,‘ Fle“a N \ ;&j\%ﬁx ! -
1050 — WFWTWW LS NS 120
2,000 85.0 o
ene feb mar abrmay jun  jul ago sep oct nov dic enefeb mar abrmayjun jul ago enefebmar abrmay jun | jul agosep oct nov dic enefeb mar abrmayijun jul ago
2 2020 2021 2020 2021
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacién al cierre del 31 de agosto de 2021.
GOBIERNO DE LA Proyecciones del informe Commeodity Market Quticok, Abril 2021, del Banco Mundial.

REPUBLICA DOMINICANA

9

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



CONTEXTO
NACIONAL

~ GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION,
Y DESARROLLO




A

" N _E N
GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION
Y DESARROLLO

CONTEXTO NACIONAL

CONTENIDO

€ GOBIERNO EN ACCION

€ SsECTORREAL

Indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)
PIB por actividad econdmica

. Ventas declaradas a DGl

. Ventas declaradas a DGII por actividad

Energia comprada

.Indices del sector eléctrico

Precio de energia

. Factura de energia

ONOUTNWNS

© MERCADO LABORAL

9. Tasa de desempleo
10.Poblacion ocupada por categoria

1. Empleo formal (SUIR)
12.Empleo formal (SUIR) por actividad

@ SECTOR MONETARIO y PRECIOS

13.Inflacion

14.Commodities e inflacién alimentos

15.Petrdoleoc y combustibles locales

16.Precios combustibles

17.Deuda asumida por ajuste de precios de combustibles
18.Valores en circulacion

19.Valores en circulacidén por tipo de inversionista



A

" N _E N
GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION
Y DESARROLLO

CONTEXTO NACIONAL

CONTENIDO

@ SECTOR MONETARIO y PRECIOS

20.Agregados monetarios

21. Tasas de interés de mercado

22 Vencimiento de titulos del Banco Central

23.Vencimiento de titulos locales del Ministerio de Hacienda

© secTORrR EXTERNO

24 Balanza de pagos

25.Reservas internacionales
26.Tipo de cambio

27 .Exportaciones e importaciones
28. Turismo

29 .Remesas

30.Inversion extranjera directa

SECTOR FISCAL

31. Resultado financiero del Gobierno Central

32.Proyecto de Ley gue modifica la Ley No. 237-20 del PGE 2021
33.Ingresos y gastos

34.Deuda publica del Sector Publico No Financiero (SPNF)
35.Perfil bonos externos del Ministerio de Hacienda

36.Deuda externa del Sector Publico No Financiero (SPNF)

SECTOR FINANCIERO

37.Préstamos sector privado
38.Morosidad



-
|

GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION
Y DESARROLLO

CONTEXTO NACIONAL
Resumen

« La actividad econdmica crecio 12.1% interanual en julio. Al comparar este
registro con igual periodo de 2019, se observd un crecimiento de 2.2%,
evidenciandose la consolidacion del proceso de recuperaciéon de la economia.
La evolucidon favorable de actividades como construccion y manufactura ha
incidido significativamente en este comportamiento.

« Las ventas mantienen una tendencia al alza, en senal de una demanda en
activa recuperacion, registrandose variaciones relevantes en el periodo.
Durante el mes de agosto, destacaron las operaciones del sector servicio, en
particular, de Hoteles, bares y restaurantes, actividad que continda un fuerte
proceso de recuperacion.

 La inflacidon aumenta levemente en agosto, al ubicarse en 7.9%:; con una
incidencia significativa del precio del pollo en el mercado local. Por su
parte, la inflacidn de origen monetario registra una tasa de 5.9%.

 El tipo de cambio (RD$/US$%) continla apreciandose. La valoracion de la
moneda viene respondiendo a la reduccion de las presiones cambiarias luego
de la apertura de la actividad econdmica, asi como a la participacion del
BCRD en la Plataforma Electronica de Negociacion de Divisas.

« Las remesas familiares totalizaron US$872.0 millones en agosto,
registrandose un incremento interanual de 13.3%. El comportamiento
reciente muestra una ralentizacion del flujo, aungue los niveles se mantienen
por encima de |os registros prepandemia.

e Durante el periodo enero-agosto, el resultado financiero implicd un
balance financiero superavitario de 0.4% del PIB que contrasta con el
déficit de 4.2% del PIB observado en el mismo periodo del ano anterior.

INDICADORES SELECCIONADOS

(o)
(0)
12.1% 7.9% 3.0%
Crecimiento IMAE Inflacion interanual Tas;;jneei);)rlilglca
Julio, 2021 Agosto, 2021 Agosto, 2021




MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Las medidas implementadas desde el Gobierno han tenido como prioridad apoyar a los distintos
sectores productivos, para hacer posible que hogares/empresas continden haciendo frente a los

efectos de la pandemia.
MEDIDAS TOMADAS EN

MEDIDAS AGOSTO: AGOSTO POR SECTOR
Educacion de calidad: Sector Medidas
= Entregan 75,260 dispositivos tecnolégicos a Agricultura/agropecuaria 8
estudiantes de los Distritos Educativos de Padre ~ Aguay Saneamiento 2
las casas, de Azua, de San José de Ocoa, de  Ambiente y cambio climatico 3
Bani y de Nizao. Adecuacion y actualizacién del
. ., : marco legal 2
= Completan nivelacion salarial entre maestros de .
. . . . . Comercio/ZF 4
niveles primarios y secundarios, beneficiando a .
. Construccion 4
09,072 docentes que laboran en el nivel
. . Cultura 3
primario. Deportes ]
Regional 12, en HigUey. Educacién de Calidad 3
Politica monetaria, crediticia y cambiaria: Energia y Minas 1
= E| gobernador del Banco Central, anuncio el Estado , 2
deposito por parte del Fondo Monetario Igualdad de genero y
= _ _ o empoderamiento de la mujer 2
Internacional (FMI) de una asignacion de 457.56 res . e s
_ , _ Politica monetaria, crediticia y
millones de Derechos Especiales de Giro, c
_ _ cambiaria 1
equivalentes a US$6£{9.05 mlllom’es (a la tasa de Proteccién social 2
cambio de DEG a dolares del dia 1.4185), para Salud 3
apoyo a las reservas internacionales del Banco  geguridad Ciudadana 2
Central. Territorios y municipios 1
Transformacion digital: Transformacién digital 1
= En aras de continuar la transformacion digital, Turismo 2
asi como el desarrollo social y econédmico a Vivienda 4

nivel nacional, presentan la Agenda Digital Total 53
2030 Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con notas de prensa,
| articulos y anuncios de fuentes oficiales.

Deuda, gastos e ingresos:

» Gobierno ofrece capacitaciones para formular Presupuesto Plurianual por primera vez vy
presenta mejoras en el Sistema Integrado de Administracion Financiera del Estado (SIGEF).

= Adguisicion de parte del Estado del 49% de las acciones del capital suscrito v pagado de
REFIDOMSA, que eran propiedad de la sociedad PDV CARIBE, S.A,, filial de Petroleos de
Venezuela, S.A., empresa estatal de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Construccion:

* |nauguran el pargueo Las Atarazanas, con capacidad para 200 vehiculos y generacion de 162
plazas de trabajo y dejan en funcionamiento las primeras estaciones de carga Evergo para
vehiculos electricos en la Ciudad Colonial.

» |nauguran la nueva carretera turistica Gregorio Luperdon, con una inversion superior a
RD%$4,245 millones, la via mas directa para comunicar Santiago y Puerto Plata.

Inician trabajos de reasfaltado para la calle Independencia con Francisco Alberto Caamano
en San Pedro de Macoris.

/‘ﬁ‘\- Inician reparacion y mejoramiento de las condiciones de los principales puentes del pais:
v Mauricio Baez, Francisco del Rosario Sanchez de la 17, el Jacinto Peynado, entre otros.

GOBIERNO DE LA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Agricultura/agropecuaria:

= Dejan en funcionamiento la primera etapa del Proyecto de Desarrollo Agricola Azua Il -
Pueblo Viejo, con una inversion de RD$724 millones.

= Se llevan a cabo planes de contingencia en las provincias de Espaillat y Dajabon contra la
peste porcina africana.

= E| Ministerio de Agricultura vy el Banco Agricola pagaron en Sanchez Ramirez mas de RD$39.7
millones a los primeros 80 porcicultores a quienes el Gobierno incautd y sacrifico su
produccion, en el marco del Programa de Control y Eliminacion de la Peste Porcina Africana
iniciado por las autoridades en el territorio nacional.

= Disponen de un presupuesto especializado para la compra de cerdos con fines de pignoracion
y almacenamiento de la carne, a fin de garantizar el abastecimiento del mercado y buenos
precios al consumidor.

= E| Ministerio de Agricultura v el Banco Agricola entregaron en Santiago Rodriguez RD$8.4
millones a 42 porcicultores, como parte del Plan de Contingencia para la Erradicacion de la
Peste Porcina Africana que ejecuta el Gobierno para detener la propagacion del virus.

= La Comision Oficial para el Control y Erradicacion de Brotes de la Peste Porcina Africana
dispuso el reforzamiento de las medidas sanitarias sugeridas por [0os organismos
internacionales, como parte del plan de contingencia para el control de focos de contagio de
la enfermedad en granjas y criaderos de traspatio.

= E| Ministerio de Agricultura insertara insectos benéficos en invernaderos como medida para el
manejo sustentable de los huertos y el control biologico de plagas que pudieran afectar
cultivos agricolas.

=  Adquisicion de equipo de ultima tecnologia que determina en hora y media si un cerdo esta
contagiado con la peste porcina africana, por medio del analisis de fluidos.

Agua y saneamiento:

= Disponen la construccion del acueducto Sabana Larga - San Josée de Ocoa, para abastecer de
agua a los habitantes de esos dos importantes municipios de la provincia.

= Entregan en Santo Domingo Norte 3.5 kilometros de canadas saneadas por la Corporacion del
Acueducto vy Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD), dicha obra beneficiara a
42,000 habitantes.

Comercio/ZF:
= E| Centro de Exportacion e Inversion de la Republica Dominicana (ProDominicana) presento la
herramienta ProDominicana RAMI, un repositorio de informacion dinamica sobre requisitos de
acceso a mercados internacionales, disponible para los que aspiran a exportar y para
empresas qgue buscan expandirse a nuevos destinos de exportacion.

=  Se crea mediante el decreto niumero 500-21, el Pargue de Zona Franca Industrial San Juan,
gue busca dinamizar la economia en la provincia surefa.

= Dan a conocer la nueva Ley de Aduanas, que busca eficientizar, modernizar y adaptar la
anterior a las normas y estandares internacionales, en consonancia con la realidad de la
legislacion nacional.

= |Lanzamiento del nuevo espacio audiovisual, ProDominicana TV, cuyo proposito es impulsar a
los productores nacionales, exportadores y potenciales exportadores, asi como atraer las
inversiones y proyectar lo mejor gue tiene nuestro pais para ofrecer.

Energia y minas:
/‘ﬁ‘\- Dejan iniciada segunda fase parque eodlico Los Guzmancito con inversion de US$130 millones.

GOBIERNO DE LA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Vivienda:
= Entregan bonos para adquisicion de nuevas viviendas en favor de 500 familias.

= Sereunen con el objetivo de iniciar los trabajos para el traspaso de funciones del Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) al recién creado Ministerio de Vivienda, Habitat vy
Edificaciones (MVHE), el ministro de Administracion Publica (MAP), v los titulares de ambas
entidades, Deligne Ascension Burgos y Carlos Bonilla Sanchez, respectivamente.

= Entregan el proyecto Mi Vivienda Colinas del Arroyo I, en Santo Domingo Norte.

= Entregan en la provincia de Azua los primeros 15 apartamentos del Plan Nacional de Vivienda
Familia Feliz.

Ambiente y cambio climatico:

» |nauguran la primera comunidad autosostenible, con sistema solar del pais, construida en la
comunidad de Sabana Yegua Viejo bajo alianza publico-privada.

= E| Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales a través de la Unidad Técnica Ejecutora
de Proyectos de Desarrollo Agroforestales, realizd una jornada de plantacion de 4,000
arboles en la cuenca del rio Yaque del Sur como parte del Plan de Manejo Integral de Cuencas
Hidrograficas Prioritarias.

» Medio Ambiente activa el Sistema Nacional para la Gestion Integral de Residuos (SINGIR),
organismo clave para impulsar la gestion integral de los residuos solidos en el pais. Este
organismo es clave para impulsar los planes de educacion, politicas y acciones concretas para
resolver la problematica de la gestion integral de los residuos solidos en el pais.

Turismo:
= E| Ministerio de Turismo (MITUR) dispuso ayer que los hoteles abran al 100% de su capacidad,
pero manteniendo las medidas de distanciamiento social para prevenir el contagio del Covid.

= Firman acuerdo interinstitucional para la ejecucion del Programa Integral de Desarrollo
Turistico v Urbano de la Ciudad Colonial, a realizarse con una inversion de US$90 millones,
financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo y EUR$3 millones que fueron donados
por la Union Europea.

Estado:
= Emiten decreto 499-21 que establece la constitucion del Fideicomiso de Patrimonio Publico
Recuperado.

Territorios y municipios:

= |nician Consejo de Gobierno para desarrollo de la Region Noroeste. Entre los temas tratados
para coordinar el impulso de la region se encuentran la produccion y distribucion electrica y la
estrategia de desarrollo de la Bahia de Manzanillo, provincia Montecristi.

= Ofrecen ayuda vy soporte a familias de escasos recursos residentes en barrios marginales,
cuyas viviendas y propiedades fueron impactadas por la tormenta Fred a su paso por el
territorio nacional.

Proteccidn Social:

= Dan inicio al proceso de migracion de las familias del programa “Quédate en Casa”, al nuevo
programa de apoyo vy asistencia del gobierno “Supérate”.

= Con el objetivo de generar un espacio de conversacion sobre el estado actual de la
masculinidad en la Republica Dominicana y su impacto en la sociedad, el Estado dominicano,
a traves del proyecto Cultura Ciudadana del Programa Supeérate, realizd el Foro de

AN Masculinidad y Paternidad Responsable.

GOBIERNO DE LA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Deportes:

» Entrega de un total de RD$50.3 millones a los medallistas, entrenadores y asistentes por los
logros alcanzados en los Juegos Olimpicos.

Cultura:
= Quedd formalmente reabierto al publico el Museo de las Atarazanas Reales, en la Zona
Colonial.

= Ministerio de Cultura hizo entrega formal de los Premios Anuales de Literatura 2021.

= El| Ministerio de Cultura inauguro en la Ciudad Colonial la Casa de la Musica, un museo que
busca ser el eje de la comunidad musical del pais y que cuenta con areas destinadas para
actividades artisticas y de exposicion.

Salud:

= A través del Ministerio de Trabajo y el Ministerio de Salud Publica y Asistencia Social, el
Estado trabaja la implicacion de salas de lactancia. Ambas sellaron un acuerdo
interinstitucional que tiene el objetivo de promover la instalacion de “Salas Amigas de las
Familias Lactantes” en empresas publicas y privadas, para fomentar la lactancia materna
como elemento clave para prevenir enfermedades en la primera infancia y mejorar el indice
nutricional.

= Entregan recertificacion médica a 85 médicos.

= Se han invertido RD$495,991,786 en nuevos y modernos eguipos entregados a 72 hospitales vy
centros de Atencion Primaria, a traves del Servicio Nacional de Salud (SNS), con el fin de
mejorar la calidad de la prestacion de los servicios de salud.

Adecuacidn y actualizacidén del marco legal:

= Mediante el Decreto 497-21 que establece la eliminacion definitiva de la OISOE y convierte al
Instituto Nacional de la Vivienda (INVI) en ministerio. Por lo que el INVI pasa a ser el
Ministerio de la Vivienda, Habitat y Edificaciones (MIVHED).

= Mediante el Decreto 531-21 se incluyen nuevas cooperativas al Instituto de Desarrollo y Credito
Cooperativo (IDECOQOP).

lgualdad de género y empoderamiento de la mujer:

= E| Ministerio de la Mujer vy las autoridades provinciales, municipales y locales de la provincia
Duarte realizaron una jornada de trabajo con el fin de dejar instaurado un plan piloto del Plan
Estratégico por una Vida Libre de Violencia en esa provincia y que cree precedentes en la
comunidad, para responder a los multiples desafios existentes en la region, asi como para
enfrentar v erradicar la violencia que afecta a la sociedad.

= Presentan campanfa “Vivir Sin Violencia, Es Posible” con el objetivo de humanizar y posicionar
al ministerio como la institucion que vela por el cumplimiento de los derechos de las mujeres,
adolescentes vy nifas, asi como tambien para promover |os servicios que ofrece.

Seguridad Ciudadana:

= Se lleva acabo acto de destruccion masiva de armas de fuego ilegales al disponer de 803
armas que habian sido incautadas como parte de la Estrategia Integral de Seguridad
Ciudadana "Mi Pais Seguro”.

= |La Direccion Nacional de Control de Drogas (DNCD), procedi¢ al decomiso de 30,045.5 kg de
diferentes tipos de drogas, entre el 19 de agosto del 2020 vy el 10 de agosto del presente 2021.

De ese total, segun un resumen estadistico de la DNCD, las autoridades incautaron 23,984.2

2 kg de procedencia local vy 6,061.3 kg de decomisos internacionales con la colaboracion de los
MN organismos de seguridad del Estado.

GOBIERNO DE LA
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SECTOR REAL

La economia dominicana registré un crecimiento de 12.1% interanual en julio. Con
respecto a igual periodo de 2019, la actividad crecid 2.2%, evidenciandose |la
consolidacion del proceso de recuperacion de la economia. En términos acumulados
(enero-julio), el crecimiento econdmico alcanzd una tasa de 13.1%.

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates preliminares del BCRD.
* Promedio ponderado del crecimiente de las actividades
construccion, manufactura local y zonas francas, y minas y canteras.
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SECTOR REAL

Las ventas ascendieron a RD$476.9 mil millones en julio, registrando un incremento
mensual de 3.4%. El comportamiento observado refleja en gran medida el aumento de
las operaciones del sector servicio, en particular, de las actividades de hoteles, bares y
restaurantes (14.1% A e incidencia de 0.4 p.p.) gue incrementan conforme se consolida el
proceso de recuperacion; administracion publica (11.5% A, e incidencia de 0.3 p.p.);
comercio (7.9% A e incidencia de 2.6 p.p.) vy transporte y almacenamiento (6.7% Ae
incidencia de 0.2 p.p.). Se observd una reduccién en las ventas de construccion,
servicios de enseflanza, explotacion de minas y canteras vy la intermediacion financiera.

VENTAS DECLARADAS A DGII

Comportamiento

sectorial
Operaciones totales del ITBIS (var. mensual julio
(RD$ mil millones, variacién interanual (%, eje dcho.)) 2021
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i operatividad de diversasi no esenciales 80.0
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400.0
40.0
300.0
20.0 '19 v
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Nota: Las flechas describen el comportamiento en las tasas mensuales de crecimiento respecto a la tasa registrada en el mes anterior.

VENTAS DECLARADAS A DGII POR ACTIVIDAD
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Fuente: Direccion General de Impuestos Internos (DGID y Ministerio de Hacienda, informacion recolectada el 10/08/2021.
Nota: Las cifras pueden presentar cambios por rectificaciones gue hacen legs contribuyentes en sus declaraciones.
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SECTOR ELECTRICO

ENERGIA COMPRADA

Conforme se ha ido reactivando la actividad econOmica, se evidencia un aumento de la
energia comprada. Entre enero vy junio, los agentes adquirieron en promedio 1,294.1 GWh por
mes, 4.7% mas que el valor promedio comprado en el mismo periodo 2020 vy 7.4% superior al
registro de 2012. Asimismo, se ha observado un aumento relevante de la energia perdida, que en
el periodo promedio 433.4 GWh por mes, un incremento de 6.4% en relacion con 2020 y 33.1%
con 2019. Como resultado, la energia facturada ha aumentado a un ritmo menor.

Descomposicion energia comprada
(enero-junio, promedio mensual en GWh)
1,294.1
. 1,191.4 1,204.3 1,238.2 |
11511 1142.8 re

338.0

2016 2017 2018 2019 2020 2021

mFacturada ®Perdida @ Comprada

iNDICES DEL SECTOR ELECTRICO

El indice de pérdidas registro un leve incremento (+0.6 p.p.) en enero-junio 2021 respecto a
2020, y se ubico en 33.5% -el registro mas alto en los ultimos cinco anos-. En cuanto a las
cobranzas, se observo un incremento relevante respecto al 2020, con un aumento de 5.2 p.p., vy
se ubica en 94.2%. No obstante, en relacion con el nivel prepandemia (94.9%), el indicador se
mantiene ligeramente por debajo.

indice de pérdidas Ede’s Indice de cobranzas Ede’s

(enero-junio, %) (enero-junio, %)

329%  335%
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I I I I ) I
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Pérdid " Energia facturada (GWh) 100 Cob Cobros por venta de energia (US$ MM) « 100
= — onranza =
eraeas [ Compra de energia (GWh) % Facturaciéon por venta de energia (US$ MM)
i
_CL‘J!_\-_ Fuente: Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), Informe de Desempeno del Sector.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

20

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



SECTOR ELECTRICO

PRECIO DE ENERGIA

En enero-junio, el precio medio de compra registra un incremento interanual de 10.2%,
continuando con la tendencia al alza observada desde junio 2020. Por su parte, el precio medio
de venta experimentd una caida interanual de 5.2% en el mismo periodo. Estos movimientos
resultaron en una reduccion del margen entre el precio de venta y compra de energia.

Precio medio de energia
(US$ Cents/kWh)
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FACTURA DE ENERGIA

En el periodo enero-junio la factura por compra ascendio a US$919.0 millones, un
incremento interanual de 15.4%, mientras que la factura por venta totalizé US$716.0
millones. Se observa que la brecha entre ambas facturas se expande en 2021, superando el
registro observado en 2019 vy revirtiendo la tendencia de reduccion observada en los anos

previos.

Factura por compra/venta de energia
(monto acumulado a junio, US$ millones)

mCompra  mVenta Estadisticas a junio 2021:

Factura por compra de

999.0
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845.8 824.6 energia:

772.6 778.9 796.0 .
150 7288 716.0 US$919.0 millones

Factura por venta de

energia:

US$716.0 millones

2 2017 2018 2019 2020 2021
/“\ Fuente: Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), Informe de Desempeno del Sector.
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MERCADO LABORAL

TASA DE DESEMPLEO

En el primer trimestre de 2021, el numero de empleos disminuyo en 192,491 personas
interanual, observandose la menor contraccion desde el punto mas algido de la crisis
sanitaria. La tasa de desocupacion abierta (SU1) se ubicd en 8.0% con un incremento interanual
de 2.3 p.p., influenciado por el aumento de las personas que buscan trabajo tras la reactivacion de
la actividad econdmica. Este comportamiento se reflejo tambien en una expansion de menor
magnitud de la tasa SU3 (3.1 p.p.), que se ubicod en 15.6%. La dinamica laboral aun refleja el
impacto de las medidas de mitigacion implementadas en pandemia.

Tasa de desocupacion abierta Desocupacion abierta y fuerza de trabajo potencial
(porcentaje, %) (porcentaje, %)
9.0 3 30 180 5.3 6.0
8.0 20 160 4.4 -1 5.0
7.0 14.0 4.0
6.0 1.0
' 12.0 3.0
5.0
10 10.0 2.0
3' 0 (100 ¢ 1.0
' (2.0)
2.0 6.0
10 (3.0) 4.0 (1.0)
(4.0) 2.0 (2.0)
1 1 1l v | 1 ]| v | 1 1l v I* (3.0)
| 1 ]} v | 1 ]| v | | 1l v I*
2018 2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021
EEm Tasa de desocupacion abierta (SU1) ——Cambio interanual @ Desocupacion y Fuerza de Trabajo Potencial (SU3) ——Cambio interanual

Nota: SUT: Cociente de desocupados abiertos entre fuerza de trabajo. SU3: Cociente de desocupados abiertos + fuerza de trabajo potencial (no
buscaron y estan disponibles o buscaron y no estan disponibles) entre fuerza de trabajo + fuerza de trabajo potencial.

POBLACION OCUPADA POR CATEGORIA

La caida en el numero de ocupados se explica por la reduccion de los empleados del sector
privado (12.4% interanual), seguida por una disminucion de las trabajadoras del servicio
domestico (13.0%) v de los patronos o socios (15.5%). En terminos generales, el desemplec ha
afectado en una mayor medida a las mujeres -empleadas en actividades de alto nivel de
contacto, como el servicio domestico-; a la poblacion de menor nivel educativo y aquellas en
edades tempranas.

Poblacion ocupada por categoria ocupacional
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MERCADO LABORAL

EMPLEO FORMAL (REGISTROS SISTEMA UNICO DE INFORMACION, RECAUDO Y PAGO SUIR)

El empleo formal se recupera de forma paulatina, con un incremento mensual de 1.3% en
julio, mayor al registrado en el mes anterior de 0.2%. Los empleos activos registrados en el SUIR
ascendieron a 2,196,716, en respuesta a un aumento de 15.2%, 5.5% v 3.1% de los empleos privados
gue devengan un salario de RD%$15 mil a RD$30 mil, de RD$30 mil a RD$50 mil y de menos de
RD$10 mil, respectivamente. De igual forma contribuyo el aumento de los mismos rangos en el

sector publico.

Empleos activos registrados en el SUIR por sector

empleador y rango salarial

icti i i o 105,937
Estadisticas a julio 2021: 155758 143,361 105,937 139,042
) 499,260 105,654 524,255 111,437

Empleos activos SUIR

143,176 164,877

2 ,] 9 6 s 71 6 478,442 468,650
141,043 120,354

. . s 352,424 350,214
Variacion mensual A S
28,339 A Privado Publico Privado Publico

Junio 2021 Julio 2021

(1.3% A)

m <10,000 m10,000-15,000 m15,000-30,000 m30,000-50,000 mMas de 50,000

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos de la Tesoreria de la Seguridad Social (TSS) con informacion publicada el 30/08/2021.
Nota: La data de empleo se refiere al nimerc de plazas ocupadas en el mercado. Difiere del numerc de trabajadores, pues un empleado puede

tener mas de un empleo.

Empleos por sector econémico
(junio y julio, 2021)
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Ganaderia, Silvicultura y Pesca I }%;gég
Explotacion de Minas y Canteras I ;:}gll
Servicios Agropecuarios I g:ggg
Cultivo de Cereales I g:ggf _
m Julio

m Junio

EMPLEO FORMAL POR ACTIVIDAD

Entre las actividades gue mostraron
mayor dinamismo destacan Servicios
de ensefanza (A11.6%) vy Hoteles,
bares y restaurantes ( A7.3%), que se
encuentra en proceso de recuperacion
gradual tras los embates del COVID-
19. Asimismo, incidio el transporte con
un incremento de 2.5%, seguido de
cultivo de cereales con 2.4% y
construccion con un 2.3%, respecto al
mes de junio. El aumento del empleo
en estas actividades va en
consonancia con el dinamismo
reciente que muestra la actividad
economica. Comunicaciones a
diferencia de junio, presento el menor
dinamismo, con una contraccion
mensual de ¥12.1%.

it
“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos de la Tesoreria de la Seguridad Social (TSS) con informacién publicada el 30/08/2021.
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

La inflacion repunta levemente en agosto, v se ubica en 7.9%, luego de observarse por dos
meses consecutivos un comportamiento ralentizado. El aumento de la demanda del pollo, tras
la declaracion de la fiebre porcina en el pais, se tradujo en un incremento significativo del precio
de este alimento (A 7.7% mensual); que explico por si solo mas del 25% de |la variacion observada
en agosto. Se preveé que las presiones inflacionarias persistan hasta inicios de 2022, debido al
aumento del precio de algunas materias primas en el mercado internacional, el incremento
de los fletes y otros factores externos. Por su parte, la inflacion subyacente se ubico en 5.9%

Inflacion interanual

12.00 (e %)
10.48 Proyecciones 2021
— General
10.00 (Marco macro, agosto 2021)
— Subyacente
8.00 Diciembre
2021
6.00 0.5%
4.00
Promedio
2.00 .
7.8%
0.00
& ] L. = et — [ 3 4= - E‘ ar ] - s pu [ [
s & g & F 2 = 2 2 ¢ 2 ® § & g % g 2 = 2
2020 2021
INFLACION POR GRUPOS

Durante el periodo, los alimentos y bebidas no alcohdlicas explicaron el 45% de |la variacion
observada en agosto. Por su parte, los precios del grupo de transporte vy, restaurantes y hoteles
explicaron un 38%. En conjunto estos tres grupos representaron el 83% del cambio observado en

los precios.
Inflacion mensual: aporte por grupos
Inflacion mensual: incidencia de bienes y servicios 100% (agosto 2021
o
H Bienes y servicios
2.0 Vivienda di\xersosy
90% o
it _ B Restaurantes y
e B [ransporte hoteles
: 80% m Educacion
H Salud
1.0 m Restaurantes y hoteles 70% W Recreaciony cultura
oc I - § I I I B Recreacion y cultura 60% = Comunicaciones
T L TR
oo Beg=-mwilll i = l!!!___ Micblos m Salud
l [ 40%
m Educacién Muebles
-0.5 30% L
m Comunicaciones Vivienda
Q, .
-1.0 W Bienes y servicios 20% m Prendas de vestir y
DO = = >CcS 5 0 Q-+ >0 00 =% >c 35 0 diversos calzado
5 &£ g @ E == 28 S 27T gl g ? E = @ mBebidas Alcohdlicas y 10% B Bebidas alcohdlicas
Tabaco y tabaco
2020 2021 m Alimentos vy Bebidas no 0% m Alimentos vy bebidas
1 Alcohdlicas no alcohdlicas
/“\ Fuente: Elabcrado por la DAM-VAES con dates del BCRD.
— Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

COMMODITIES E INFLACION ALIMENTOS

Los precios de los principales commodities agricolas de interés nacional se contraen por
tercer mes consecutivo en el mercado internacional, a excepcion del trigo que registra un
aumento considerable en agosto. El precio del maiz y la soya registro una disminucion mensual
de 87% vy 3.7% respectivamente, continuando el proceso de desaceleracion del ritmo de
crecimiento acumulado desde agosto 2020. Por su parte, el trigo experimentd un incremento de
9.1% mensual, debido a un aumento de la demanda. En cuanto a los productos locales, se observo
un aumento mensual relevante en el precio del pollo fresco (7.7%) a raiz de factores internos.

s s = . Variacion acumulada del Drecio de oroductos seleccionados
Variacion acumulada del precio de productos seleccionados 100.0

Ly (de ago. a dic. 2020, %) (de ago. 202C go. 2021, ¢

80 90.0

m Precios de mercado internacional
m Precios de mercado internacional

® Precios de mercado internacional 80.0
M Precios de mercado internacional

70 m Precios de mercado local (IPC dic. 2020) 79.0 m Precios de mercado local (IPC ago. 2021)
60 60.0
50 50.0
Limite superior Var. acumulada 40.0
40 .
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, diciembre 2020 Commodities | 1 I
30 30.0
20 Limite supericr Var. acumulada 20.0 288
=0 55.8 diciembre 2020 Alimentos locales
251 7 i = B < S
10 u 1?.2 4'9 | n 17.1
23
5.5 [ - 02

0]
Petréleo Soya Aceitede Maiz Trigo Pollo  Aceites Harina de Carne de Harinade  Pan Petroleo Soya Aceitede Maiz Trigo Pollo  Aceites Harina de Carne de Harinade  Pan
soya fresco maiz cerdo trigo soya fresco maiz cerdo trigo

80

Nota: Los precios del mercado internacional estan actualizados al 31 de agosto 2021,
Fuente: Elabaracién propia con datos de Banco Mundial, MacroTrends y Banco Central de la Republica Dominicana.

PETROLEO Y COMBUSTIBLES LOCALES

El precio del crudo desciende en el mercado internacional, registrandose una disminucion
mensual de 6.6% en agosto. En el presente reciente, los incrementos observados a nivel
internacional no se han reflejado integramente en aumentos del precio de los combustibles
locales; debido a que el Gobierno ha asumido el diferencial de precios durante varias semanas. Se
observa que el precio del gasoil optimo, la gasolina premium vy regular han experimentado la
mayor variacion en terminos interanuales, mientras que el GLP no subsidiado se ha mantenido
invariable desde febrero 2021.

Variacion acumulada del precio de productos seleccionados Variacion acumulada del precio de productos seleccionados
70.0 (de ago. a dic. 2020, %) 70.0 (de ago. 2020 a ago, 2021, %)
60.0 60.0
50.0 50.0
40.0 I Precios de mercado internacional 40.0 M Precios de mercado internacional

M Precios de mercado lacal M Precios de mercado lacal

30.0 30.0

20.0 . . 20.0
Limite superior Var.
acumulada diciembre 2020 258
10.0 — | (0 o I T 777 I I
14.0
. ! ; 7.4 1.9 3]
i eees N ‘
Petréleo Gasoil regular Gasoil optimo GLP no Gasolina regular Gasolina Petroleo Gasoil regular Gasoll optimo GLP no Gasolina Gasolina
it subsidiado premium subsidiado regular premium
/“\ Nota: Los precios del mercado local e internacional estan actualizados al 31 de agoesto 2021.
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaboracién propia con datos de MacroTrends y Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

PRECIOS COMBUSTIBLES

Precio semanal gasolina local Precio semanal gasoil local
285.0 (RD$ por galon) (RD$ por galén)
265.0 - -
2450 200.0
205.0 160.0
185.0 140.0
165.0 120.0
145.0 100.0
NTOONTLRONTUWUONTOONTOXRONNTOOONTORONTWRONS W
FFFFF NN NN M N N M = ST <P <P <P L WD T T NN N M NI N
2020 2021 2020 2021
— Gasolina Premium —— Gasolina Regular — Gasoil Regular == Gasoil optimo
) Precio semanal GLP local En la semana 36 (del 28 de ago. al 06 de sept.),
135.0 (RD$ por galdn) 1971

los precios de los combustibles se mantuvieron

1220 invariables. Durante cuatro semanas
150 consecutivas, el gobierno ha asumido el
1050 diferencial de precio de los combustibles,
95.0 incluidos la gasolina premium vy el gasoil
85.0 optimo, como parte de una estrategia para
75.0 evitar que el aumento del precio reduzca el

NTFTONONTFORONTOOONTWVRO
O e ARSI IR NS

42
44
46
48
5
5

1

1

1

1

1
2

poder adquisitivo de los hogares, en especial,
los de menores ingresos.

Nota: Fecha correspondiente a la publicacién oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.

DEUDA ASUMIDA POR AJUSTE DE PRECIOS DE COMBUSTIBLES

Entre el 14 de julio y el 20 de agosto, la deuda asumida por ajuste de precios de
combustibles incrementdé en RD$670.3 millones, con respecto al cierre de julio, tras congelar
durante varias semanas el precio de todos los combustibles. La deuda se ha triplicado con
respecto a igual periodo de 2020, debido al alto costo de los combustibles en el mercado
internacional, totalizando RD%$7,760.5 millones. Desde inicio de 2021, el Gobierno ha asumido
cada semana en promedio RD%$156.9 millones. Al considerar las ultimas siete semanas en donde
el petroleo ha experimentado alzas significativas el promedio semanal asumido asciende a
RD%$363.6 millones.

Deuda generada semanalmente

Deuda total por ajuste de precios semanales de (512020 - $33 2021. RD$ Millones)
combustible o
(28 agost. 2019 (s52) - 20 ago.2021 (s33), RD$ Millones) 500
8,000.0 Total adeudado 400
e RD$7,7605 4 MA
7,000.0 Semagz al 20 ago. e 2021 00
3(3888 ago/2020 200
e RD$5,285.7 100
5,500.0 acumulade desde 22
50000 T 020 T, 0
4,500.0
T RD$ 15.2
4,000.0 e Millones RD$ 112.7 ppg377.3 @
2,000.0 B RD$ 32098 i Millones
2,500.0 -300 Millones Q
2,000.0 -400
1,500.0  FMO O N LWL ® RYTNONMYUINVLAGFINNO=SSINOMO O N
NAWWOEITNOMOEINWDRIGTINOTTITNOMOONWOG e R DR R — T NN NANM
L1 — T AN NN MMM < < 10 =TT TN NN N
2020 2021
2019 2020 2021 ‘ o _ _
/‘ﬁ‘\ # semanas Semana de estabilizacion —— Deuda asumida O Pagos realizados
e Fuente: Elabcorado por la DAM-VAES con informaciones del Ministerio de Industria y Comercio y Mipymes (MICM) al 20/08/2021.
GOBIERMNO DE LA * . .
REPUBLICA DOMINICANA No incluye deuda generada por efectos de margenes.
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SECTOR MONETARIO

VALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacion del Banco Central incrementaron en 7 mil millones mensual,
totalizando RD$788.1 mil millones en agosto. El comportamiento observado responde a un
mayor monto adjudicado de letras (RD$ 16.4 mil millones) en el mes, aunque aun por debajo del
promedio de los uUltimos once meses (RD$ 27.7 mil millones); que absorbido de forma total los
vencimientos estipulados a la fecha (RD$ 10.6 mil millones).
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VALORES EN CIRCULACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

El incremento en los valores en circulacion fue absorbido mayormente por la adquisicion de
titulos por parte de los bancos multiples, a los cuales se adjudicaron RD%$15.9 mil millones. Este
monto contribuy® a compensar los vencimientos de instrumentos por valor de RD$ 9.7 mil
millones en poder de los fondos de pensiones (RD$4.6 mil).
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central.
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SECTOR MONETARIO

AGREGADOS MONETARIOS

Los agregados monetarios mostraron un comportamiento ralentizado en agosto. La base
monetaria restringida registro un crecimiento de 16.6% -V1.8 p.p. con respecto al mes previo-,
este mismo comportamiento se observo en el M1 que incrementd 19.9% interanual (3.5 p.p.
menos que el mes previo), influenciado por la ralentizacion de los depodsitos transferibles en
moneda nacional (24.5%). Los agregados M2 y M3, continuan registrando un crecimiento
ralentizado, explicado por un menor monto de los valores emitidos por las otras sociedades de
depodsitos (OSD).
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Agregados monetarios
(variacion interanual, %)

40.0%
25 0% ——BM restringida M1 M2 M3 o1 8%
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
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8 E5 55398858 8555538883 22855553%
2019 2020 2021
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates de Bance Central.
Tasas de interés
(media movil dltimos 5 dias) TASAS DE INTERES DEL MERCADO
Activa RD$ Las tasas de mercado registran
1570 Pasiva RD$ incrementos en agosto, aunque se
....... Margen de intermediacién mantienen por debajo de los valores
prepandemia. Al cierre de agosto, la
tasa activa nominal experimento un
e 12,31 aumento mensual de 61 pbs, para
ubicarse en 9.75%. Con respecto al ano
previo, se observa un aumento de 32
051 , pbs., mientras que el costo de

9%75 . . . . ;
244 9.44 ' | financiamiento se mantiene por debajo

en 243 pbs respecto a 2019.

La tasa pasiva aumento en una
menor magnitud, vy se ubico en 2.65%
(A 38 pbs mensual). La conjugacion de

estos movimientos resulto en un
aumento del margen de intermediacion

financiera de 23 pbs.
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5

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.
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SECTOR MONETARIO

VENCIMIENTO DE TITULOS DEL BANCO CENTRAL

Los vencimientos totalizaron RD$ 155.8 mil millones, tras incrementar en RD$ 10.66 mil
millones en agosto 2021. Para los proximos meses de 2021 se tienen programados vencimientos
por un monto ascendente a RD%$143.4 mil millones, de los cuales RD$90.2 mil millones
corresponden a emisiones de letras adjudicadas a finales 2020. En cuanto a los instrumentos de
mediano plazo, se observaron aumentos de los vencimientos programados para 2024, a raiz de
un incremento de los valores en circulacion de certificados de inversion y otros.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$%$)

143,442

200,309
120,896 . 171,452 177,450
9.

91,575 v 43,365 107.552 O

"’
134,085 107,552

<o

178,347 163,765

108,735

(155,800.4)

2021 2022 2023 2024 2025

m Monto de Valores al 31/12/2020 m®mNuevas emisiones B Emisiones vencidas ¢ Valores totales

Nota: Los valores mostrados corresponden a montos nominales, por lo que no incluyen los descuentos y las primas.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con informacion hasta el 03/09/2021.

VENCIMIENTO DE TITULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

La madurez promedio del portafolio de bonos internos aumento 0.7 anos, y se ubico en 8
anos, como resultado de la recompra de titulos con vencimiento entre 2022-2027. Por |lo anterior,
se observo un aumento en titulos de mas largo plazo (2028, 2035 y 2040), que fueron adquiridos
a una menor tasa (menor a 8.6%) -en un momento historico de bajas tasas-.

Vencimientos bonos internos DOP y USD del Ministerio de Hacienda
(al 30/07/2021, anual, millones RD$)
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' r + Valores totales , .
75,174.8 4
80,000 65,577.3 .
60,000 50,444.7
39,9936 ’ 32,0000 32,517.7
40,000 22,809.3 O ————
20.000 10,116.0 - 15,447.3 .
I I - -
(20,000) 1
40 0
(40,000 Vencimientos
(60,000)
& 2021 2022 2023 2024 2026 2027 2028 2029 2030 2032 2034 2035 2040

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos de la Direccion General de Crédito Publico.
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SECTOR EXTERNO

BAILANZA DE PAGOS

Los ingresos por divisas incrementaron en 37% interanual en enero-junio 2021; totalizando
US$ 15 mil millones. La variacion responde a un aumento significativo de las remesas
(51.5% A interanual) y de las exportaciones (11.4% A), asi como la recuperacion paulatina de los
ingresos por turismo, que en el periodo crecieron en US$ 492.0 millones (29.7% A), ascendiendo
a US$ 2.1 mil millones. Por su parte, el aumento del precio del crudo en el mercado internacional
vy la mayor demanda local se tradujo en un incremento de las importaciones petroleras (73.8% A)
y de las no petroleras (31.6% A) derivando en un saldo deficitario de la cuenta corriente de
1.2% del PIB (el valor mas alto en los ultimos tres anos para el periodo).

Ingresos de divisas®* Saldo de cuenta corriente
(ene-jun, US$ millones) (enero-junio, US$ millones y %PIB)
14,569.6 15,020.3
13,704.0 ' ] 200 47.9 0.2%
12056 | 1.555.0 o o1 0 0%
10,960.6
3,215.9 S 526311 500 -0.2%
-0.4%
-400
-0.6%
-600
-0.8%
800 %PI1B
Saldo cuenta -1.0%
corriente R
-1,000 1.2%  42%
2018 2019 2020 2021 -1,200 -1,057.7 -1.4%
B Exportaciones B Turismo mERemesas BIED e Ingresos de divisas 2018 2019 2020 2021

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales netas al 31 de agosto totalizaron US$ 13,060.3 millones, un
aumento de US$ 916.5 millones, para ubicarse en un maximo historico. Actualmente, las
reservas equivalen a aproximadamente 7 meses de importaciones de bienes y un 14.3% del PIB*,
A finales de agosto, el BCRD recibio un depdsito por parte del Fondo Monetario Internacional de
US$649.1 millones (457.56 millones de Derechos Especiales de Giro) para fortalecer el acervo de
remesas.

Reservas internacionales netas
(diario, millones US$)
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13,000.0

12.000.0
1.000.0 445 408.3
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3202851219 31219 1 1427 8 202923 7 15281021183021 2 1627 9 21 8 20 3 1526152612301224 7 183012 23 4 18 3]
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2020 2021
*PIB estimado en el Panorama macroeconomico, revisado el 31 de Agosto de 2021.
/ﬁ\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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SECTOR EXTERNO

TIPO DE CAMBIO

Desde julio 2020, se observa una ralentizacion en el ritmo de crecimiento del tipo de cambio
(RD$/US%), evidencidndose al cierre de agosto 2021 -por tercer mes consecutivo- una
apreciacion de la moneda nacional (2.2%). El aumento de la valoracion del peso dominicano
frente al dolar ocurre en un contexto de recuperacion de los ingresos por turismo y de las otras
fuentes de divisas que disipan las presiones; aunado a la participacion del BCRD en el programa
de divisas que contribuye a mantener la estabilidad de la moneda.

Tipo de cambio de venta
(RD$/US$ promedio mensual y variacion interanual en %)
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El tipo de cambio real registro una contraccion interanual de 4.7% en agosto, levemente
superior a la observada en el mes previo. Este comportamiento se debe al encarecimiento
relativo de los bienes en el territorio estadounidense que se ha evidenciado de forma paulatina y
en una mayor magnitud en los ultimos cuatro meses de 2021.

Tipo de cambio real*

(indice mensual y variacion interanual en %)
promedio 2012 = 100

140.0 mmm [ipo de cambio real 11.8% 12.0%

125.0 — Crecimiento interanual N 10.0%

1200 e Prom. tasa crecimiento 12 meses e .. 6.6 8.0%

§ 125.0 B : 6.0%

ﬁ 120.0 I T B 4.0%

E 15.0 2.0%

110.0 0.0%

105.0 -2.0%

100.0 -4.0%

95.0 -6.0%

PBE3F538855828555538883828538538
2019 2020 2021

/ﬂ *Tipo de cambio bilateral con Estados Unides
“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD v BLS/FRED.
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SECTOR EXTERNO

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

Hasta el mes de julio, el déficit de la balanza comercial totalizé US$6,570.0 millones, un
aumento interanual de 56.8%, superando el monto registrado en 2019. La variacion es
explicada por un incremento significativo de las importaciones (39.3% A) que absorbio el
incremento de las exportaciones (25.7% A). Las importaciones de materias primas y de bienes
de consumo se incrementaron en 25.6% y 16.3% respectivamente, y los bienes de capital se
redujeron en 2.5%. Por su parte, las exportaciones nacionales se incrementaron en 21.1% vy las
exportaciones de zonas francas en 30.6%.

Exportaciones e importaciones totales - DGA Exportaciones e importaciones

N : i (media movil 12 meses)
(ene-jul millones US$) — Crec. importaciones

13,301.0 —Crec. exportaciones
11,662.6 11,937.8 19.0%
I I 9,547.3 I 16.6%
. . _4,190.6 .
-6,141.7 -6,176.1 -6,570.0
b > = e} > @ M > = [o} > @ b > = e} > @ b > =
(] = (0] = (0] = © =
2018 2019 2020 2021 g 3 2 9o 252232 8Hi=s28 2 8Hs 322
2018 2019 2020 2021

Exportaciones BImportaciones B Balance comercial

Fuente: Direccicn General de Aduanas (DGA).
Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las
cifras de BOP del BCRD.

TURISMO
Llegada de extranjeros no residentes via aérea Tasa de ocupacion hotelera nacional
At . P O
(enero-agosto) 100 (en %)
45 4.0 4.0 )  59.¢& 60.0 90
. 4.0 40.0 80
° 35
o 20.0 70
T 30 )
@ 60
a 25 20.0)
_ o
3 20 (200) 50
@ 1.5 y 1.3 (40.0) 40
S 1o N/ (600) 30
= 05 (63) (80.0) 0 —2019
0.0 (1000) g —2020
2018 2019 2020 2021 5 —2021
| [egada de pasajeros Crec. interanual (%) ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates de Banco Central.

La llegada de pasajeros extranjeros al pais ascendio a 358.1 mil en agosto, presentando una
disminucion mensual de 13.1%. Entre enero y agosto, han ingresado 2.1 millones de extranjeros,
un 59.8% mas de los que se registraron en igual periodo de 2020.

La ocupacion hotelera fue de 60.9% en agosto, aproximandose al nivel de 2019 (65.5%), un
aumento de 7.3 p.p. con respecto al mes previo, y de 39.9 p.p. en relacion a la ocupacion hotelera

registrada durante el afio 2020.
-

i
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

Las remesas familiares totalizaron US$872 millones en agosto, registrandose un incremento
interanual de 13.3%. El comportamiento reciente muestra una ralentizacion del flujo, aungue los
niveles se mantienen por encima de los registros prepandemia. El aumento extraordinaric de las
remesas desde finales del ano previo responde al apoyo de la diaspora dominicana, en particular,
los residentes en territorio estadounidense cuya economia muestra un proceso de recuperacion
solido con dinamismo reciente en el mercado laboral e indices por encima del nivel prepandemia.

Remesas familiares recibidas
(millones US$ v crec. interanual %)

- [=g'e)
1200.0 120.6% 145%

Remesas :,- : 125%
1000.0 seeeees Crec. interanual 9949

Remesas familiares segun paises emisores
(enero-agosto, 2021, % del total)

m Estados Unidos
105%
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o oo ® Espana
65%
600.0 - o
000 et " . 13.3925% .
e e 3950 L3 .
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15% s Otros
.
e : -35%
Q@O %2> 5 00+ >000%3%>2c5 008 >000%3>2c350
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

La inversion extranjera directa (IED) acumuld un saldo de US%$1,617.5 millones en enero-junio
2021, tras el ingreso de US$ 656.6 millones en el segundo trimestre. En términos interanuales, la
IED incremento en 49.4% en enero-junio, debido a aumentos en las transacciones de los sectores
mineria, comunicaciones y bienes raices (BCRD, 2021).

Evolucion de la IED
(trimestral, US$ millones)
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300.0
200.0
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e Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates de Banco Central.
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SECTOR FISCAL

BALANCE FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL

En 2021, pese a la mejora en |los balances fiscales, todavia no se espera un retorno a los niveles
prepandemia con un déeficit estimado de 3.0% del PIB en el presupuesto inicial. Durante el
periodo enero-agosto, el resultado financiero implico un balance financiero superavitario de
0.4% del PIB gque contrasta con el déficit de 4.2% del PIB observado en el mismo periodo del
ano anterior,

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
Resultado preliminar Enero-Agosto 2021

Millones RD$

Detalle Prgs_upuesto Ejecutado Ejecutado Variat_:ic'm Variacion

Inicial 2021 Ene-Ago 2020 Ene-Ago 2021 relativa absoluta
Ingresos Fiscales 746,514 402,819 560,273 39.1% 157,454
Gasto Publico 891,379 588,752 537,830 -8.6% -50,922
Gasto corriente 768,221 506,770 501,268 -1.1% -5,502
Gasto de capital 123,158 81,982 36,562 -55.4% -45,420
Resultado Primario 39,771 -88,062 131,007 -248.8% 219,069
% PIB* 0.8% -2.0% 2.5% - 4.5%
Resultado Financiero -145,065 -185,933 22,444 -1M12.1% 208,576
% PIB* -3.0% -4.2% 0.4% - 4.6%

*Datos del PIB corresponden a la estimacion del marco macroecondmico revisado el 26 de agosto 2021, a excepcion de cifras de presupuesto inicial.
Nota: Datos de ingresos incluyen donaciones. Cifras sujetas a rectificacion.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del SIGEF actualizadoes al 14 de septiembre 2027,

PROYECTO DE LEY QUE MODIFICA LA LEY NO. 237-20 DEL PGE 2021

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
Proyecto de Ley para el Reformulado 2021

Millones RD$ El proyecto de ley, sometido al
Proyecto de N e Congreso Nacional el 2 de julio
Detalle Presupuesto Ley Variacion Variacion de 2021 ' |
Inicial 2021 relativa  absoluta S , contempla un
Adenda 2021 -
: aumento de los ingresos
Ingresos Fiscales 746,314 766,365 2.7% 20,052 ] ;
. . fiscales por RD$20.1 mil
Fuentes financieras 291,528 307952 5.6% 16,4253 millones un aumento del
Gasto Publico 891,379 976,590 9.6% 85,211 N ’bsl/' RD$85.2
Aplicaciones financieras 146,464 97,727 -335.3% -48,757 glas cl)l pu IC(;O F)OF d )
Total erogaciones 1037.842 1.074.317 35% 36,475 'anff_m_' 03?5_’ e:ncfjan O en u;
Resultado Primario 39,771 25,389 -163.8%  -65160 eficit adicional de RD$65.
% PIB* 0.8% -0.5% ) 1.3% mil millones (1.3% del PIB*)
Resultado Financiero -145,065 -210,225|  44.9%  -65,160 respecto al estimado en el PGE
% PIB* _2.0% 4.0% ] 1.0% inicial 2021. No obstante, este

déficit no se traducira en un
aumento del endeudamiento
publico anterior.

*Datos del PIB corresponden a la estimacion del marco macroeconomico revisado el 26 de
agosto 2021, a excepcicon de cifras de presupuesto inicial.

Nota: Datos de ingresos incluyen donaciones. Cifras sujetas a rectificacion.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con del Proyecto de Ley publicado en DIGEPRES.
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INGRESOS Y GASTOS

Ingresos Fiscales por Principales Partidas
Enero-Agosto, Millones RD$

7,340
% l )
-10% l
7,927
+53% ' +0%
Ingresos
Ingresos +102% ' ~ Corrientes
Corrientes __| e ' RD$552,933
RD%304,802 . millones
millones +38% "' 261,947
Ene-Ago Ene-Ago
2020 2021

mIngresosde capital m Otros ingresos corr ientes

W Impuestos sobre los ingresos m Impuestos sobre la propiedad

EImpuestos al comercio B Impuestos internos de mercan cias y servicios

SECTOR FISCAL

En agosto 2021, los ingresos fiscales
alcanzaron los RD$68.0 mil millones, para
un aumento de 18% (RD%$10.1 mil millones
mas) con relacion a agosto 2020 (mes con
caida atipica de las recaudaciones). Los
incrementos mas relevantes se observan en
los impuestos sobre los ingresos (+35%) vy
los impuestos internos de mercancias y
servicios (+32%).

Gasto Pablico por Principales Partidas
Enero-Agosto, Millones RD%

559 )
El gasto total del Gobierno Central en 1.1%
agosto 2021 se ubico en RD$65.0 mil e B o - [ Sasto
millones, una disminucion de 6.1% respecto ross06,770 | AR e | S [ rosson,zss
al mismo mes de 2020, como resultado de millones 134,637 il 138231 millones
una caida importante en las transferencias B o203 211 67081 [l
corrientes otorgadas al sector privado (-63%) Frefeo Freno

y en el gasto de capital (-50%).

W Remuneraciones
B Transferencias al sector privado
M Otros gastos cornentes

W Bienes y servicios

B Intereses de la deuda

. Transferencias al sector pablico
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates del SIGEF actualizados B Gastos de Capital

al 14 de septiembre 2021.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

A julio de 2021, el saldo total de la deuda del SPNF alcanzo US$47.6 mil millones, 52.0% del
PIB", un aumento interanual de 21.6% (US%$8.4 mil millones). Por fuente de financiamiento, se
observa que mas del 80% del incremento se explica por nuevos compromisos externos, tras
incrementar en US$7.3 mil millones la deuda externa. Esto incluye la colocacion de bonos en
enero por US$2.5 mil millones, realizada en dos tramos: reapertura de un bono existente (US$1.0

mil millones a 2030) y un bono nuevo (US%$1.5 mil millones a 20 afos).

Deuda del Sector Publico no Financiero
(millones US$ vy como %PIB*)

50,000 547 56 518 51.8 52.0
| 38.9 385 40.4 49.0 49.0 497 . _ _
e 553 369 376 368 7 - .
40,000 346 36.2 36.3 369 35.7 35 n
‘ - ut 40.0
o 35,000 8 w
S 30,000 | :
$ 25,000 o
[
20,000 00
:) ) -
15,000 _ :
10,000
5,000 o
| (20.0)
it 2017 2018 2019 2020 2021

mm Deuda externa mmmRecapitalizacion BCRD mmmDeuda interna sin Recap. ===Deuda total/PIB
*PIB estimado en el pancrama macroeconomico revisado el 26 de agosto 2021.
Fuente: Elaberado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Crédito Publico.
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SECTOR FISCAL

PERFIL BONOS EXTERNOS DEL MINISTERIO DE HACIENDA

Destaca la recompra de titulos con vencimientos en los afios 2021, 2024 y 2025, que disminuyo el
costo de la deuda publica y aumento el perfil de vencimiento de bonos globales en dolares (17.6
afos), al reemplazar dichos titulos con |la reapertura del bono 2032 (mayor plazo y tasa de interés
menor en aprox. un punto porcentual).

Vencimientos bonos globales en USD del Ministerio de Vencimientos bonos globales DOP
Hacienda ( |d(_)'I||MI-I RD$)
. e anual, miilones
(anual, millones US$) 3,200

3,066 68,023
®
1,500 590 1 00 00 1,500 1,500 1,500
1,000
327
— 2023 2026

2021 2024 2025 2026 2027 2028 2030 2032 2041 2044 2045 2048 2049 2060
m Monto valores circulando al 31/07/2021

m Monto valores circulando al 31/07/2021 B Recompra + Valores totales + Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de |la Direccion General de Crédito Publico.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Servicio deuda externa del SPNF
(% del total de ingreso del Gob. central)

La deuda publica externa del
SPNF alcanza 37.8% del PIB
(US$33.2 mil millones) al cierre
de julio, menor en 1.2 p.p. al total
de 2020 y superior en 1.5 p.p. al
2019, a raiz de un efecto
combinado, aumento de deuda vy
reduccion del PIB. Se prevé que
en 2021, el servicio represente el
21.3%, de los cuales el 60.1%
corresponde al pago de

25.4% 25.0%

21.3%

20.2%

intereses.
2021 2022 2023 2024
B Amortizacion H Interés Comisiones # Servicio SPNF
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates de la Direccién General de Crédito. Publico con
s informacién al 15 de septiembre de 2021.
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SECTOR FINANCIERO

PRESTAMOS SECTOR PRIVADO

El financiamiento al sector privado incremento en 8.0% (A11 p.p.) en agosto, mostrando una
convergencia a la tasa promedio historica. El comportamiento se explica principalmente por el
credito destinado a los sectores de adquisicion de vivienda y prestamos de consumo. En
términos absolutos, destaca el monto canalizado a la actividad de adquisicion de viviendas

(ARD$24.9 mil

millones)
financiacion a actividades como hoteles y restaurantes y el

Adicionalmente se observa una mayor
comercio, a raiz de la

-de mayor magnitud-.

reactivacion gradual de estas actividades.

Préstamos al sector privado por destino
(var. absoluta ago. 2021 vs ago. 2020, RD$ millones)

Adguision de viviendas

Prestamos de consumo

Hoteles y restaurantes

Comercio al por mayor vy al por menor
Construccion

Industrias manufactureras
Electricidad, gas y agua

Serv. comunitarios, sociales y personales

Préstamos al sector privado por categoria
(A Agosto 2021, en RD$, % del total)

I 10.582.0
I 10,0180
B ©.366.9

- XA

B 65236

B 6.4°0.0

B 54209

RD$ 1,360.44
mil millones

Serv. inmobiliarios, empresariales y de alquiler Bl 32502
Transporte, almacén y comunicacion B 32272
Agricultura, silvicultura v pesca - 2,437.6
Microempresas B 10975
Explotacién de minas vy canteras l 777.0
Resto de otras actividades (2,024.0) B

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con dates de Bance Central.

MOROSIDAD

La morosidad del sistema bancario mantiene una tendencia a la baja, convergiendo hacia los
niveles prepandemia. En julio, el indicador se ubicdo en 1.61%, disminuyendo por sexto mes
consecutivo y representando el valor mas bajo desde diciembre de 2019 (1.60%). Este descenso
responde a una caida del monto vencido (RD$17.6 mil millones, ¥20.4%), que se aproxima a |1os
niveles observados al cierre de 2019 (RD$16.2 mil millones).

indice de morosidad
(Cartera de créditos vencida/Total de cartera de crédito bruta, %)
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