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PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Proyecciones globales

Proyecciones regionales

Fuente: Perspectivas Económicas de la OCDE, diciembre de 2020, extraídos el 9 de diciembre en OECD.Stat / Fondo Monetario Internacional, World
Economic Outlook October / Global Economic Prospects del Banco Mundial publicado el 8 de junio / Balance Preliminar de las Economías de América Latina 

y el Caribe publicado por la CEPAL el 16 de diciembre / Consensus Forecast de noviembre. 

En las actualizaciones más recientes de las proyecciones de algunos organismos para el 
año 2020, se observan mejorías de crecimiento para las grandes economías. 
Comportamiento diferente observado para las expectativas del año 2021, con 

crecimientos proyectados a la baja, a pesar de las noticias positivas en torno a la vacuna 
COVID-19.

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE septiembre, FMI junio, BM enero, 
Consensus Forecast octubre.

A nivel regional, las proyecciones para el 2020 fueron en general nuevamente ajustadas a la 
baja. El promedio para la región se ubica en -7.7%.

Mundo -4.2 -4.4 -5.2 -4.3 4.2 5.2 4.2 4.8

EE.UU. -3.7 -4.3 -6.1 -3.7 3.2 3.1 4.0 3.8

China 1.8 1.9 1.0 8.0 8.2 6.9

Zona Euro -7.5 -8.3 -9.1 -7.3 3.6 5.2 4.5 4.7

Región / 

país

2020 2021

OCDE

diciembre

FMI

octubre

BM

junio

Consensus 

Forecasts

noviembre

OCDE

diciembre

FMI

octubre

BM

junio

Consensus 

Forecasts

noviembre

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI junio, BM enero, CEPAL junio, Consensus
Forecast octubre.
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ENTORNO ECONÓMICO EE.UU.

PIB III trimestre1/

33.1%

Pese a la fuerte caída en la actividad económica en el segundo trimestre, reflejo de los 
efectos de la COVID-19, el tercer trimestre resulta alentador, incluso para los indicadores 

de empleo con una inflación cuatro meses por encima del 1%. Con noticias positivas sobre 
las vacunas y un nuevo plan de estímulos, se visualiza mejores perspectivas para el cierre 

2020 e incluso para inicio del 2021. 

Se crearon en noviembre

256
miles de empleos

%
Tasa de desempleo

6.7%
noviembre

IPC
1.2% 
interanual
noviembre

FED

Rango tasa de fondos 
federales

0%-0.25%

ICC -5.2% 
mensual

La confianza del consumidor3/ cae en 
noviembre

S&P 5002/ aumenta 10.8% mensual al 
cierre de noviembre

3,622 
puntos

Los consumidores están más pesimistas respecto 
de las condiciones comerciales y laborales a corto 
plazo dado el incremento de casos por la COVID-

19.

El índice S&P 500 alcanza nuevos máximos en el mes 
de noviembre a medida que se reducía la 
incertidumbre política y mejoraba el optimismo de 
los inversores por las noticias sobre las posibles 
vacunas contra la covid-19.

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, 
Federal Reserve Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.

1/ Tasa anualizada con respecto al trimestre anterior desestacionalizado.
2/ El índice Standard & Poor's 500, también conocido como S&P 500, se basa en la 

capitalización bursátil de 500 grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ, y 
captura aproximadamente 80% de toda la capitalización de mercado en EE.UU.

3/ Medida a través del Índice de Confianza al Consumidor (ICC), está diseñado para evaluar la 
confianza en general, la salud financiera relativa y el poder adquisitivo del consumidor 

promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en los datos de una encuesta mensual a 5 mil 
hogares.
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PRECIOS E INDICADORES

ÍNDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

La probabilidad de incumplimiento del 
pago de la deuda, medido a través del 
EMBI (diferencial de tasas que pagan 
los bonos denominados en dólares y 
los bonos del Tesoro de EE.UU.), se ha 
reducido significativamente conforme 
se ha materializado la reactivación de 
la actividad económica. 

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

La curva de rendimiento muestra la relación entre los rendimientos de los bonos estadounidenses y sus
diferentes vencimientos. Al cierre de noviembre se observa un incremento en los rendimientos de más
largo plazo, lo que ha empinado la curva de rendimiento en el extremo de más plazo. Las noticias en
torno al desarrollo de las vacunas COVID-19 por parte de Pfizer y Moderna han mejorado las expectativas
de los inversionistas con miras a un retorno más rápido hacia la recuperación económica en el año 2021.

Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.

Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la República Dominicana.
Nota: Latinoamérica excluye Venezuela cuyo riesgo-país se sitúa en 21,499.11 al 16 de noviembre 2020.

Semana 48: 27/11/2020
Semana 9: 28/2/2020

Hace un mes: 30/10/2020
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETRÓLEO

Al 4 de diciembre, el precio del West Texas Intermediate (WTI) fue de US$46.26 por barril, aumento de 1.6% respecto
a la semana previa (US$45.53), como resultado de una baja en los suministros de EE.UU. y el avance de múltiples
vacunas contra la COVID-19. Las últimas proyecciones de EIA (Energy Information Administration) indican que el
precio promedio del barril de WTI cerrará en US$39.02 en 2020, 31.5% por debajo del promedio de 2019.

Fuente: Elaborado por la UAAES en base a U.S. Energy Information Administration | Short-Term Energy Outlook al 8 de diciembre de 2020.

COMMODITIES

Fuente: Elaborado por la UAAES en base a Bloomberg-NYB-Ice Futures US Softs, con valores de cotización al cierre del 8 de diciembre.
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GOBIERNO EN ACCIÓN

Las medidas que el gobierno ha tomado hasta la fecha están orientadas a promover el desarrollo
productivo nacional, permitiendo que hogares/empresas puedan contener los efectos que la pandemia ha
dejado a nivel mundial.

MEDIDAS TOMADAS EN NOVIEMBRE POR

SECTOR

Fuente: Elaborado por la UAAES con notas de 
prensa, artículos y anuncios de fuentes oficiales.

▪ Ministerio entrega Tablets y Notebooks a estudiantes de niveles primario, secundario y subsistemas de Adulto y
Prepara.

▪ Inauguran diplomado “Una mirada a la formación profesional: desarrollo de un plan de estudios basados en
competencias”.

▪ Inician procesos de compras y contrataciones contemplados para el año escolar 2020-2021.

Fiscal

▪ Jornada de inducción sobre el Sistema de Control Interno,
para lograr una implementación exitosa de estas
normativas.

▪ Proponen proyecto para la creación de fideicomiso para
resolver el problema de endeudamiento del Banco Central,
bajo la responsabilidad de este y el Ministerio de Hacienda.

MEDIDAS NOVIEMBRE:

Educación

Agricultura/Agropecuaria

▪ Programa de vacunación de ganado en las provincias de la
Línea Noroeste.

▪ Financiamiento a tasa cero, para productores de café y
cacao.

▪ Se dispone línea de crédito para la comercialización del
cacao.

Agua y Saneamiento

▪ Intervención de acueductos en la provincia San Cristóbal.

▪ Planta de tratamiento de agua potable en La Canela,
Santiago.

MEDIDAS DE POLÍTICA

Medio Ambiente

▪ Banco de Reservas y Ministerio de Medio Ambiente firman acuerdo de cooperación para la protección de los
recursos naturales.

▪ Inician proyecto de Restauración de la Cuenca del Río Ocoa y la plantación de 3 mil pinos criollos en San José de
Ocoa.

▪ Se plantaron 1,490,989 árboles en todo el territorio nacional.

Sector Medidas

Agricultura/Agropecuaria 3

Agua y saneamiento 2

Monetaria 1

Construcción e Infraestructura 3

Comercio/ZF 7

Educación 3

Telecomunicaciones 1

Turismo 4

Transporte 1

Seguridad Ciudadana 2

Fiscal 2

Mercado Laboral 2

Medio Ambiente 3

Protección social 3

Salud 5

Multisectorial 3

Total 45
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Comercio/ZF

Turismo

▪ Primer picazo Villas Turísticas de Playa Grande Golf & Ocean Club, en Río San Juan.

▪ Se deja en funcionamiento el Muelle de Isla Cabra y la Plataforma del Parque Nacional Manglares de Estero Balsa.

▪ Se crea fondo para mitigar y manejar el sargazo en las costas del país.

▪ Ministerio de Turismo, el BID y ASANAHORES, firman acuerdo para la intervención de 35 playas, como parte del
proyecto de rescate.

▪ Se inicia programa de reparto de enseres del hogar a personas de escasos recursos en Herrera.

▪ Creación del gabinete de la niñez y adolescencia.

MEDIDAS DE POLÍTICA

Transporte y Telecomunicaciones

▪ Inician ampliación de la línea 1 del Metro de Santo Domingo.

▪ Firma memorándum de entendimiento entre INDOTEL y SIUBEN, donde se comprometieron a unir esfuerzos con
el fin de lograr un intercambio de archivos para construir una base de dato del Plan Nacional de Banda Ancha.

▪ RD y Ecuador firman memorándum de entendimiento donde se comprometen a identificar posibilidades de
negocio, fomentar políticas que generen inversión en sectores estratégicos.

▪ Gobierno pone en marcha el Plan de Promoción Comercial 2021.

▪ Entregan RD$18 millones a micro empresarios en apoyo a diferentes proyectos.

▪ Entregan RD$25 millones para la reconstrucción y ampliación del mercado local de SFM.

▪ Aprueban permisos de instalación y operación de 9 empresas de zonas francas.

▪ Entregan plan de relanzamiento de la Industria del tabaco.

▪ Desembolsan RD$60 millones, para la reconstrucción del mercado municipal de Cotuí.

Protección Social

Salud

▪ Disponen RD$100 millones para reconstrucción del hospital Vinicio Calventi, en los Alcarrizos.

▪ Jornadas de mamografías gratuitas a mujeres afiliadas al SeNaSa.

▪ Afiliación de miembros del CUSEP y del Régimen Subsidiado en Santiago al SeNaSa.

▪ Inauguración de la Farmacia del Pueblo, en la Ciudad Sanitaria Luis Eduardo Aybar.

▪ Entrega Centro de Diagnóstico y Atención Primaria en Santiago.

GOBIERNO EN ACCIÓN
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▪ BCRD inyecta US$200 millones al mercado de divisas.

MEDIDAS DE POLÍTICA

Monetaria

Construcción e Infraestructura

▪ Inversión en obras de electrificación por un monto aproximado de RD$300 millones.

▪ Inician obras de ampliación del muelle DP-World en el Puerto Multimodal Punta Caucedo, en Boca Chica, con una
inversión de US$114 millones.

▪ Inician amplio programa de bacheo y pavimentación de las calles y avenidas del Gran Santo Domingo y otros
municipios del país.

Justicia y Seguridad Ciudadana

▪ Puesta en marcha Sistema Nacional de Atención a Emergencias y Seguridad 911 de Valverde.

▪ Lanzamiento del Plan Estratégico Libre de Violencia para las Mujeres 2020-2024.

Multisectorial

▪ Aprueban trabajar junto a representantes del Plan Estratégico de San Cristóbal para realizar obras de salud, viales,
educación, y otras, con una inversión de RD$2,000 millones.

▪ Decreto 640-20: instruyen al Consejo Nacional de Competitividad a elaborar, articular y coordinar la Estrategia
Nacional de Competitividad.

▪ Se destinan RD$134 millones de pesos a alcaldes y directores de distritos municipales en Santiago.

▪ Programa Gobernanza Digital, presentado por la Superintendencia de Seguros, que busca reducir la burocracia
gubernamental.

▪ Emiten resolución 23/2020, que regula el teletrabajo.

▪ Ponen en marcha plan piloto del programa Oportunidad 14-24.

Mercado Laboral

GOBIERNO EN ACCIÓN
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SECTOR REAL

ÍNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA (IMAE)

PIB POR ACTIVIDAD ECONÓMICA

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos preliminares del BCRD. 

La reapertura gradual de actividades en los sectores económicos no esenciales del país 
desde el mes de mayo se ha traducido en mejores indicadores de la actividad económica. El 

crecimiento del periodo enero-octubre se ubicó en -7.7%.

Destaca la recuperación en el mes de octubre del sector Construcción (2.3%), su efecto multiplicador y su
gran capacidad de arrastre del resto de los sectores productivos, permite prever continuas mejoras en la
actividad económica nacional.
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SECTOR REAL

VENTAS DECLARADAS A DGII

RECAUDACIONES DEL ITBIS

La mejoría en los indicadores de ventas y recaudaciones también son reflejo de la 
reapertura económica.

Fuente: Dirección General de Impuestos Internos (DGII) y Ministerio de Hacienda.
Nota: Las cifras pueden presentar cambios por rectificaciones que hacen los contribuyentes en sus declaraciones. 
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MERCADO LABORAL

TASA DE DESEMPLEO

La reducción en la tasa de desocupación abierta en el segundo trimestre estuvo condicionada a la
disminución del número de desocupados que buscan trabajo activamente, por las limitaciones que les
ocasionó las restricciones preventivas para contener la propagación de la COVID-19.

POBLACIÓN OCUPADA POR CATEGORÍA

El número de ocupados se ubicó en 4.24 millones de personas (359 mil personas menos respecto al primer
trimestre). Empleado privado y servicio doméstico fueron los más afectados. En términos de formalidad, la
caída en ocupados formales no fue mayor dado que la mayoría se encuentran bajo condición de suspendidos
recibiendo la ayuda del programa FASE (Fondo de Asistencia Solidaria a Empleados).

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos del BCRD. 

2018

11.2
2019

10.8

2018

5.7
2019

6.2

Nota: SU1: Cociente de desocupados abiertos entre fuerza de trabajo. SU3: Cociente de desocupados abiertos + fuerza de trabajo potencial (no buscaron y están disponibles o 
buscaron y no están disponibles) entre fuerza de trabajo + fuerza de trabajo potencial.
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MERCADO LABORAL

EMPLEO FORMAL (REGISTROS SISTEMA DOMINICANO SEGURIDAD SOCIAL SDSS)

PROGRAMAS DE ASISTENCIA SOCIAL

Con el fin de salvaguardar los ingresos de los hogares, el Estado le ha dado continuidad a los programas de
transferencias sociales temporales. No obstante, se ha evidenciado una reducción gradual en el número de
beneficiados conforme se ha reactivado la actividad económica.

Fuente: Elaborado por la UAAES, con datos del Ministerio de Hacienda.

Fuente: Elaborado por la UAAES, con datos de la Superintendencia de Pensiones (SIPEN).

Beneficiados por Programas de asistencia social

El número de cotizantes en el régimen contributivo de pensiones del SDSS registra en noviembre una
disminución mensual de 0.96% (16,052 personas menos). A pesar de la caída, a noviembre se ha recuperado
casi la mitad (213,699▲) de la reducción experimentada entre abril y junio (517,676▼).

Programa Fecha corte Beneficiados Población beneficiada Monto de Transferencia

Pa Ti 15-oct 184,980 personas Empleado cuenta propista RD$5,000

FASE 1 30-nov 305,990 personas Empleados formales RD$5,000 - RD$8,500

FASE 2 30-nov 534,613 personas Empleados formales RD$5,000

Quédate en 
Casa

15-oct 1,547,045 hogares 
Población vulnerable/ Empleados 

informales
RD$5,000 - RD$7,000
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SECTOR MONETARIO y PRECIOS

PRECIOS COMBUSTIBLES

AGREGADOS MONETARIOS

Nota: Fecha correspondiente a la publicación oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.
Fuente: Elaborado por la UAAES con informaciones del Ministerio de Industria y Comercio y Mipymes (MICM).

Fuente: Banco Central de la República Dominicana.

Las medidas de política monetaria expansivas, implementadas desde marzo debido a la situación de la
COVID-19, con liberaciones de encaje legal y reducciones de la Tasa de Política Monetaria (TPM), han
impactado significativamente los indicadores de liquidez, especialmente el medio circulante. Hasta finales
de noviembre, se han canalizado 80% de los recursos puestos a la disposición del sistema financiero.

Durante el mes de noviembre, los precios de 
los combustibles locales aumentaron entre 

RD$0.6 y RD$9.4 respecto al cierre de octubre, 
registrándose la mayor variación en el precio 

de gasoil óptimo. La incertidumbre en torno a 
los efectos de la segunda ola de brote del 

coronavirus a nivel mundial sigue produciendo 
mucha incertidumbre en el sector.
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SECTOR MONETARIO y PRECIOS

INFLACIÓN INTERANUAL

INFLACIÓN POR GRUPOS

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos del BCRD.
Nota: Datos corresponden a la nueva metodología con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100. 

En términos de la variación mensual (0.6%), se destaca la incidencia de los grupos de Alimentos y bebidas
(1.45%), Transporte (0.43%) y Vivienda (0.39%) los cuales explicaron el 80% de la inflación de noviembre.

La inflación interanual fue de 5.26% en noviembre, por encima del límite superior del rango meta estipulado
por el Banco Central (4% ±1%). La variación responde a un aumento de los alimentos y bebidas, el aumento
del precio del petróleo y los combustibles nacionales, así como a los estímulos monetarios reflejados
particularmente en el incremento de la inflación subyacente.

-0.17

0.37

0.65
0.53

-0.03
-0.18

0.47
0.34 0.38

0.67

0.37
0.20

0.33

-0.13

-0.52

-0.82

-0.11

1.70

1.88

0.78

0.60 0.66 0.60

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

2019 2020

Inflación mensual %
(2018-2020)
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Fecha 

subasta

Tipo de 

instrumento
Vencimiento

Tasa de 

interés 

cupón

Días al 

vencimiento

Monto 

adjudicado

(MM RD$)

Tasa de 

rendimiento  

promedio

Precio 

Promedio 

Ponderado

Plazo 

promedio 

adjudicado 

(años)

9/1/2020 Notas de Renta Fija 05-ene.-23 9.5% 1,091             22,601.8    10.1955% 98.2435% 3.0

29/1/2020 Notas de Renta Fija 05-ene.-23 9.5% 1,070             16,364.3    10.4323% 97.6833% 3.0

38,966.1    10.2949% 98.0083% 3.0

6/2/2020 Notas de Renta Fija 11-oct.-24 10.0% 1,708             19,729.9    11.2500% 95.5188% 4.7

20/2/2020 Notas de Renta Fija 05-ene.-23 9.5% 1,049             5,000.0      10.4589% 97.6504% 2.9

24,729.9    11.0901% 95.9498% 4.4

15/4/2020 Notas de Renta Fija 11-oct.-24 10.0% 1,639             13,802.4    11.2500% 95.6852% 4.6

13,802.4    11.2500% 95.6852% 4.6

26/5/2020 Notas de Renta Fija 11-may.-24 11.0% 1,445             5,123.1      11.2500% 99.2087% 4.0

26/5/2020 Notas de Renta Fija 11-oct.-24 10.0% 1,598             4,743.0      11.2500% 95.7471% 4.4

27/5/2020 Notas de Renta Fija 11-may.-24 11.0% 1,444             1,862.4      11.2500% 99.2084% 4.0

27/5/2020 Notas de Renta Fija 11-oct.-24 10.0% 1,597             1,724.2      11.2500% 95.7488% 4.4

13,452.8    11.2500% 97.5448% 4.2

18/8/2020 Notas de Renta Fija 27-ene.-23 9.5% 891                 36,495.1    10.4500% 97.9881% 2.5

23/8/2020 Notas de Renta Fija 17-may.-24 11.0% 1,362             5,593.4      10.4500% 101.6292% 3.8

42,088.4    10.4500% 98.4720% 2.6

133,039.5  10.6875% 97.4845% 3.4Total (MM RD$)/prom. (%)

Colocaciones del mes de febrero

Colocaciones del mes de enero

Colocaciones del mes de abril

Colocaciones del mes de mayo

Colocaciones del mes de agosto

SECTOR MONETARIO

SUBASTAS DE TÍTULOS DEL BANCO CENTRAL

Para compensar el exceso de liquidez en la economía, y dado que se cuenta con el impulso 
fiscal necesario, el Banco Central reactiva desde agosto la subasta de títulos de corto y 

mediano plazo, para así controlar las presiones cambiarias inherentes a las medidas 
expansivas.

Resumen subastas de letras 2020

Resumen Subastas de títulos valores de mediano plazo 2020

En noviembre se adjudican letras por un monto de RD$14.4 mil millones. La tasa promedio de
rendimiento de las colocaciones fue de 6.24%, superior en 67 puntos básicos a la tasa del mes anterior
resultado de una menor demanda (48.3% menor al monto registrado en octubre).

Las subastas de notas de renta fija de agosto retornan a los niveles de adjudicación de inicios de año.

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de Banco Central.

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de Banco Central.

No.

Subasta

Fecha 

Subasta

Monto 

ofertado 

(MM RD$)

Monto 

demandado

(MM RD$)

Tasa de 

rendimiento  

demanda (%)

Rendimiento 

máximo 

aceptado (%)

Monto 

adjudicado

(MM RD$)

Tasa de 

rendimiento  

promedio (%)

Plazo promedio 

adjudicado 

(meses)

Enero 5,000.0                3,315.5                  7.33% 7.20% 2,282.7               6.82% 3.2

Febrero 1,000.0                1,096.3                  8.18% 8.05% 840.0                   8.02% 7.3

Marzo 300.0                   395.2                     7.85% 7.85% 329.5                   7.76% 4.0

Agosto 9,000.0                19,913.2               5.20% 4.49% 12,641.1             4.20% 3.5

Septiembre 11,000.0             20,248.0               5.71% 5.63% 16,300.0             5.59% 3.5

Octubre 20,000.0             33,071.5               5.67% 5.68% 29,075.7             5.57% 3.6

Noviembre 20,000.0             17,110.1               6.55% 6.34% 14,372.4             6.24% 6.6

Totales 66,300.0             95,149.8               5.83% 5.68% 75,841.4             5.55% 4.2
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VALORES EN CIRCULACIÓN

SECTOR MONETARIO

Los valores en circulación del Banco Central aumentaron en RD$14.4 mil millones en el mes de noviembre,
producto de la colocación de letras por un monto total de RD$14.4 mil millones y vencimientos por RD$56.5
millones.

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de Banco Central.

TASAS DE INTERÉS DE MERCADO

Las tasas de interés activa mantienen una 
tendencia a la baja desde marzo, como 

resultado del efecto del canal de 
transmisión de las medidas de reducción 

de la TPM por parte de la Junta Monetaria 
del Banco Central. La reducción en la tasa 
de interés activa se traduce en préstamos 

bancarios más atractivos, en línea con el 
objetivo de política de incentivar el 

aparato productivo. En contraste, la tasa 
pasiva registra un ligero repunte desde 

inicio de noviembre.

El margen de intermediación financiera 
se redujo en 144 puntos básicos en 

noviembre, resultado de una disminución 
más pronunciada de la tasa activa.

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de Banco Central.
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SECTOR EXTERNO

BALANZA DE PAGOS

La significativa caída en los ingresos por turismo (-65.4%) en el periodo enero-septiembre incidió en la
reducción de los ingresos de divisas al país (-19.6%), lo que se tradujo en un saldo deficitario de cuenta
corriente (-1.3% del PIB), parcialmente compensado por la disminución de las importaciones petroleras y
mayor flujo de remesas.

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos del informe Resultados preliminaries de la economía dominicana enero-septiembre 2020 del BCRD.

RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales netas al 30 de noviembre se ubicaron en US$9,903.8 millones, equivalente a
aproximadamente 7.3 meses de importaciones de bienes y un 12.6% del PIB*. El incremento de reservas en el
mes de septiembre corresponde a la emisión de bonos por un monto de US$3,800 en mercados
internacionales, desde entonces estas se han reducido en US$648 millones.

*PIB estimado en el Panorama macroeconómico, revisado el 10 de noviembre 2020.
Fuente: Elaborado por la UAAES con datos del BCRD.

%PIB
Saldo cuenta corriente
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SECTOR EXTERNO

TIPO DE CAMBIO

La depreciación acumulada del tipo de cambio (RD$/US$) hasta el cierre de noviembre se ubicó en 10.2%.
No obstante, se evidencia cierta estabilidad desde junio, a partir de entonces el peso dominicano solo se ha
depreciado 0.9%. El comportamiento experimentado entre marzo y junio se asemeja al evidenciado en la
inmensa mayoría de monedas de economías emergentes, debido a los impactos económicos del COVID-19.

*Tipo de cambio bilateral con Estados Unidos
Fuente: Elaborado por la UAAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.

En términos reales, la depreciación mantiene una tendencia a la baja en los últimos cuatro meses, tras
registrar una tendencia al alza a inicios del año.
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SECTOR EXTERNO

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

Se reduce el déficit de la balanza comercial del país, producto principalmente de la caída en la factura
petrolera, la cual disminuyó en US$1,420 millones (-45.2%) respecto al periodo enero-octubre 2019.

Fuente: Dirección General de Aduanas (DGA).
Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP del BCRD.

TURISMO

En noviembre, ingresaron al país 101.8 mil 
pasajeros extranjeros no residentes vía aérea, un 

aumento de 88.2% respecto a julio, cuando se 
reactiva la actividad hotelera en el país.

La ocupación hotelera ha mantenido una 
tendencia creciente desde julio luego de tres 

meses con una tasa nula, registrándose una 
ocupación de 32.5% en octubre.

La estadía aumentó de 8.3 días promedio en el 
segundo trimestre a 10.5 días en el tercero. Por su 

parte, el gasto promedio registró un incremento 
respecto al trimestre previo (23.8%), aunque se 

mantiene por debajo del promedio de los últimos 
tres años. 

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de Banco Central.
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

Las remesas a familiares registraron un crecimiento interanual de 27% en noviembre. Pese al
comportamiento estacional que marca reducciones mensuales en este mes, las remesas continúan
respondiendo al buen desempeño de la economía estadounidense -principal emisor (84.4% de los flujos)-, así
como por la continúa reducción de la tasa de desempleo de hispanos y la asistencia a los que se mantienen
desempleados.

INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de Banco Central.

Hasta el tercer trimestre 2020, la inversión extranjera directa (IED) acumuló un saldo de US$2,066.4 millones,
una disminución de 12.6% en relación con el mismo periodo de 2019, debido principalmente a préstamos de la
casa matriz en los sectores comunicación y minería (BCRD, 2020).

*Incluye compra acciones Cervecería Nacional por parte de Ambev
Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de Banco Central.
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RESULTADO FINANCIERO DEL GOBIERNO CENTRAL

SECTOR FISCAL

Los efectos fiscales de la pandemia han derivado en dos reformulaciones presupuestarias a la fecha. La
reformulación del 7 de septiembre (Ley 222-20) contempla un déficit de 9.3% del PIB*.

Componentes del déficit financiero del Gobierno Central
Enero-Noviembre 2020

Millones RD$

*Datos de ejecución en base al PIB estimado en el panorama macroeconómico revisado el 10 de noviembre 2020.
** Datos incluyen donaciones.
Fuente: Elaborado por la UAAES con datos del SIGEF actualizados al 11 de diciembre de 2020.

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos fiscales a enero-noviembre alcanzaron 
RD$574.4 mil millones, para una disminución de 

5.5% (RD$33.2 mil millones menos) con relación al 
mismo período de 2019, explicado principalmente 

por una caída en los ingresos por concepto de 
multas y sanciones (-82.5%), derecho de circulación 
de vehículos (-73.3%) y otros impuestos al comercio 

exterior (-60.2%).

El gasto total del Gobierno Central a 
enero-noviembre creció 27.1% 

respecto a mismo período 2019, 
debido a un incremento importante 

en las transferencias corrientes 
otorgadas al sector externo (926.4%), 

al sector privado para asistencia 
social (433.7%), y gastos por otras 

transferencias de capital (113.4%). 

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos del SIGEF 
actualizados al 11 de diciembre de 2020.
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DEUDA PÚBLICA DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

SECTOR FISCAL

Al mes de octubre 2020, el saldo total de la deuda del sector público no financiero ascendió a US$43.2 mil
millones y a 54.9% del PIB estimado*, para un aumento de 20% respecto al cierre del año anterior,
incremento explicado mayormente por el aumento de la deuda externa en US$6.2 mil millones que incluyen
las colocaciones de bonos en el mercado internacional de capitales de los meses de enero (US$2.5 mil
millones) y septiembre (US$3.8 mil millones).

RENDIMIENTOS BONOS LOCALES HACIENDA

El exceso de liquidez en el sistema por las medidas de expansión monetaria, se ha reflejado en la disminución
de la curva de rendimiento ajustada de los bonos del Ministerio de Hacienda (menores tasas de
rendimiento).

*PIB estimado en el panorama macroeconómico revisado el 10 de noviembre 2020.
Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de la Dirección General de Crédito Público.   

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de la Dirección General de Crédito Público.
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SECTOR FINANCIERO

PRÉSTAMOS SECTOR PRIVADO

El crédito hacia el sector privado registra un crecimiento interanual de 5.8%. Entre marzo y noviembre, los
préstamos crecieron en 3.7%, a raíz de las facilidades brindadas por la autoridad monetaria. El mayor
volumen de los fondos se ha destinado a la producción (50.3%), siendo industrias manufactureras el sector
más beneficiado, con un incremento de los préstamos en RD$14.5 mil millones.

Fuente: Elaborado por la UAAES con datos de Banco Central.

MOROSIDAD

A pesar del ligero aumento registrado al cierre de octubre en el índice de morosidad, ubicándose en 2.09%,
la tendencia histórica indica que este se mantiene en niveles bajos.

Fuente: Superintendencia de Bancos de la República Dominicana.
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