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EL COSTO ECONOMICO DE LA PANDEMIA:
23.4% DEL PIB

Evaluacion de “Necesidades de Recuperacion por los Impactos de la COVID-19”
SOCIAL PRODUCTIVO

4,294.50 13,782.15

QJ = & L= rgfm §
Salud Educacién Cultural Proteccidén social Agricultura Industria Comercio Turismo
Efectos Totales  1,750.52 203.32 142.81 2,197.85 263.54 1,846.75 5,570.48 6,101.38
Pérdidas 593.68 24.74 142.81 263.54 1,846.75 5,570.48 6,033.08
Costos adicionales 1,156.84 178.57 2,197.85 16.12 68.30
y otros grastos
o 9.5 1.1% 0.8% 11.9% 1.4% 10.0% 33.1%
]
INFRAESTRUCTURA AMBIENTE

366.91 16.14
s =

Turismo Agua y saneamiento

Efectos Totales 352.80 14.11 16.14

Pérdidas 352.80 11.58 4.49

Costos adicionales 2.52

y otros grastos 11.65
% 1.9% 0.1%

0.1%

Fuente: Informe “Evaluacion de Necesidades de Recuperacién por los Impactos de la COVID-19” (CRNA por sus siglas en inglés) (a partir de las evaluaciones de los equipos sectoriales). PNUD.
* El periodo para el analisis comprende desde el inicio de la pandemia en marzo de 2020, hasta diciembre del mismo afo, en la mayoria de los renglones, segun la disponibilidad de informacién para ese

momento.
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@ DESPUES DE LA DEPRESION, LA RECUPERACION
EXPLOSIVA Y LA NORMALIZACION DEL CRECIMIENTO

PIB real

(Variacion anual en %)

12.3

5.3
51 4.5
-6.7 Proyecciones
2019 2020 2021 2022* 2023*

* Proyecciones del Marco Macroecondémico de noviembre de 2022.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos del Banco Central.




LAS FUERZAS DETRAS DE LA RECUPERACION

Por el lado de la oferta: sectores de actividad
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Construccién Turismo Comercio Industria nacional Transporte

Enero-junio de 2022: otros servicios

Por el lado de la demanda
0

=

Inversion Exportaciones
privada (2021) (2022)




TAMBIEN EL EMPLEO Y EL TRABAJO SE
RECUPERARON ...

Evolucion de la poblacion ocupada
(valores en miles eje izq. y valores en % eje dcho.)
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD (en base a la ENCFT).
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... Y COMO RESULTADO, EL DESEMPLEO BAJO

a pesar de que muchas mas personas salieron a buscar trabajo

Desocupacion abierta y fuerza de trabajo potencial

Tasa de desocupacion abierta :
(En porcentaje, %)

(valores en %)
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2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
mmm T asa de desocupacion abierta (SU1) ==m\/ariacion interanual @ Desocupacion vy Fuerza de Trabajo Potencial (SU3) — e==Cambio interanual

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD.

*SU1: Cociente de desocupados abiertos entre fuerza de trabajo. SU3: Cociente de desocupados abiertos + fuerza de trabajo potencial
(no buscaron y estan disponibles o buscaron y no estan disponibles), entre fuerza de trabajo + fuerza de trabajo potencial.

Nota: La data correspondiente al tercer trimestre de la SU3 no esta disponible. i
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TENEMOS MAS EMPLEOS
FORMALES QUE ANTES
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos de la Tesoreria de la Seguridad Social (TSS).
Nota: Sistema Unico de Informacién, Recaudo y Pago (SUIR)




SIN EMBARGO, EL EMPLEO INFORMAL HA CRECIDO
MAS VELOZMENTE QUE EL FORMAL

Evolucion del empleo en los sectores formal e informal
(nimero de personas ocupadas)

Formal ess|nformal
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD (en base a la ENCFT).

En la primera mitad de 2022, |la
participacion del empleo
informal en el empleo total (sin
contar servicio domeéstico) fue
2.8 puntos porcentuales mas
elevada que en 2019 (51.7% vs.
48.8%)




... Y LAS MUJERES SE HAN BENEFICIADO MENOS

DEL CRECIMIENTO DEL EMPLEO

20.0

10.0

0.0

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD (en base a la ENCFT).

2019

Tasa de desocupacion y fuerza de

trabajo potencial (SU3)

(valores en %)
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Brecha de sexo en la tasa de desocupacion y fuerza
de trabajo potencial (SU3)
(valores en %)
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LA INFLACION CRECIO.... PERO YA EMPEZO A CEDER

Inflacion interanual

(variacion en %) Proyecciones 2022

12.0 (Marco macro,
10.5 96 noviembre 2022)
10.0
8.0 Diciembre 2022
o
oo 72% ¥
4.0
20 Promedio 2022
.0
0.0 (o)
V3888533003288 885533803203883538300 8.7% ¥
SLECES 7q0w0z0 55Uz 7qw0z05uzz<s5"74w0
2020 2021 2022

2023: < 5%

Nota: Los iconos A V¥ = reflejan las variaciones de las proyecciones de la inflacion en el Marco Macro de noviembre 2022, compardndolo con el revisado el 25 de agosto de 2022.




LA INFLACION GOLPEO MAS A LOS MAS POBRES ...
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Quintil 1

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

Inflacion acumulada por quintil

(dic. 2021a oct. 2022,en %)
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... Y ALAS REGIONES NORTE Y SUR

Los precios se han incrementado en una mayor magnitud en las regiones Norte y Este del pais,
debido a la mayor incidencia de los alimentos

Inflacién por regién
(interanual, octubre 2022)

Inflacién por regién
(mensual, octubre 2022)

Regidon Sur
8.67 %

Regidén Sur
0.25%

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central de la Republica Dominicana




A PESAR DE LA INFLACION, EN 2022 LA RECUPERACION CONTINUADA
HA FAVORECIDO MAS A LOS POBRES

Ingreso real per capita de los hogares

Primer semestre de cada ano

Tasas de crecimiento

2021

2020 2021
1 3,429 3,158 3,282
2 5,934 5712 5,597
3 8,558 8,132 7,900
4 12,786 11,965 1,376
5 30,367 26,474 24,418
Promedio general 12,215 1,089 10,515

Nota: datos corresponden al ler semestre de cada afio.
Fuente: VAES, a partir de datos de la Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo.

3,342
5,753
8,187
11,657

24174
10,623

-7.9%
-3.7%
-5.0%
-6.4%

-12.8%
-9.2%

3.9%

-2.0%
-2.9%
-4.9%

-7.8%
-5.2%

-1.0%
1.0%




LAS TRANSFERENCIAS MONETARIAS AYUDARON A LOS HOGARES
A AMORTIGUAR LOS EFECTOS DE LA PANDEMIA

35.7

—Pobreza general sin transferencias
—Pobreza general

25.0 24.4

22.3 o

21.8 : :
— 231
' 22.3
2111 208 o4 :
2019-2 2019-3 2019-4 2020-1 2020-2 2020-3 2020-4 2021-1 2021-2 2021-3 2021-4 2022-1 2022-2
Fuente: VAES, a partir de datos de Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo.




EL INCREMENTO EN LOS INGRESOS LABORALES MAS QUE COMPENSO
LA REDUCCION EN LOS INGRESOS NO LABORALES

Afo 2019
Ingreso laboral 9,162
Ingreso no laboral en especie 203
Ingreso no laboral monetario 1,264
Ingresos del exterior 395
Algquiler imputado 1,192
Ingreso per capita del hogar 12,215

Ingreso per capita de los hogares

2020 2021 2022
7,757 7,415 7,774
225 192 221
1,594 1,455 1,178
427 385 404
1,086 1,068 1,047
11,089 10,515 10,623

2020
-15.3%

11.2%

26.1%

8.3%

-8.9%

-9.2%

Primer semestre de cada aino
Tasas de crecimiento

2021 2022
-4.4%

-14.7%

-8.8% -19.0%
-9.9%

-1.6% -2.0%
-5.2% 1.0%

Datos corresponden al ler semestre de cada afo.

Fuente: VAES, a partir de datos de la Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo.




EN 2022, LOS INGRESOS LABORALES REALES HAN AUMENTADO
EN LA MAYORIA DE LOS SECTORES DE ACTIVIDAD ...

PERO LO HICIERON MAS EN ACTIVIDADES INFORMALES
Y SERVICIO DOMESTICO QUE EN ACTIVIDADES FORMALES

Tasas de crecimiento

Ingreso laboral monetario real

2019 2020 2021 2020 2021 2022
Formal 24,970 22,663 21,414 21,080 -9.2 -5.5 -1.6
Informal 15,279 13,236 13,604 13,886 -13.4 2.8
Servicio Doméstico 7,933 7,554 7,124 8,234 -4.8 -5.7
Promedio general 19,517 17,604 16,865 16,914 -9.8 -4.2 0.3

Datos corresponden al ler semestre de cada afo.
Fuente: VAES, a partir de datos de Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo.




... Y MAS ENTRE HOMBRES QUE ENTRE MUJERES

Primer semestre de cada ano

Ingreso laboral monetario real Tasas de crecimiento
plople 2021 plople) 2021 2022
Hombre 21,141 19,025 18,199 18,467 -10.0 -4.3 1.5
Mujer 17,12 15,506 14,838 14,675 -9.4 -4.3

Promedio general 19,517 17,604 16,865 16,914 -9.8 -4.2

Datos corresponden al ler semestre de cada afo.
Fuente: VAES, a partir de datos de Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo.




LA INCIDENCIA DE LA POBREZA
MONETARIA DISMINUIRA EN 2022

Incidencia de pobreza monetaria general
2019-1er semestre 2022

24.4% 24.3%

22.7%
21.2%

2019 2020 2021 2022~

Fuente: VAES, a partir de datos de Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo.

Brecha y severidad de pobreza general

6.2%

27%

2019

2019-1er semestre 2022

7.8%

3.7%

2020

7.1%

30%

2021

6.7%

2.9%

2022




EN SINTESIS

LA RECUPERACION

* Haincrementado el numero de empleos y ha reducido el desempleo
* Ha incrementado mas el empleo informal que el formal
« Ha incrementado mas el empleo masculino que el femenino

« Ha contribuido a incrementar los ingresos reales de los hogares

LA INFLACION

* Ha impactado mas en los hogares de menores ingresos

 Ha neutralizado buena parte de los beneficios de la recuperacion
LOS PROGRAMAS DE PROTECCION SOCIAL: contribuyeron a evitar mayores niveles de pobreza

« En el primer semestre de 2022, LOS INGRESOS LABORALES:

« Han sido fundamentales para incrementar el ingreso real de los hogares

« Han crecido mas en el sector informal y en hombres




Combatiendo la inflacion por todos
los medios

Aumento de DOM Ul

tasas 930/
IIIIII'IIIIIIIIIII |

« De 15 paises evaluados, la mayoria (14) ha Exencion

adoptado una politica monetaria restrictiva. pavodo  DoM
« Destacan las politicas fiscales y comerciales de '

control de precios y de apoyo a los sectores e el -

econdmicos productivos. Phocstos |' ' ' ' 'I 33%
« Entre las no monetarias resaltan: la exencion CongelamientoPER  URY  BRA

temporal del pago de aranceles e impuestos, el parcial de

congelamiento de precios y la proteccion social — | |l|

focalizada. DOM

Proteccion CHL

social

focalizada I' ' | ' 'I 33%

coL URY DOM

Nota: Los paises 13 incluidos son: Estados Unidos (USA), Colombia (COL), Chile (CHL), Peru (PER), Rep. Dom. (DOM), Uruguay i
(URY), México (MEX), Brasil (BRA), Costa Rica (CRI), Japdn (JPN), Reino Unido (GRB) e India (IND). Fuente: Elaborado por

DAM-VAES en base a informaciones oficiales y noticias de medios periodisticos. ‘({“\\
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RAZONES DE UNA MENOR INFLACION EN

LOS MESES RECIENTES

Disminucion del precio del petrdoleo y de commodities agricolas a nivel internacional

a)

o))
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Exitosa politica antiinflacionaria

Politica de subsidios a combustibles, energia, alimentos y otros commodities

Politica monetaria restrictiva.

Precios del petroleo crudo WTI
(mensual, US$ por barril)

Caida del consumo mundial Ajuste 114.8
(¥17.1% interanual en abril- Oferta 108.5
mayo)
87.6
86.0
Aumento del consumo Aumentos generales en los
38.3 mundial y oferta mundial inventarios mundiales de
reducida con incrementos pétroleo y aumento en
paulatinos. produccion.
VA EE>2ES5028 20055 >CcT50082008585>Cc35028200058>c35008 20
SOER8E322008005528¢28832008235 5202823299825 5228383229882%

Precio WTI
US$95.7 V

Proyeccion 2022

Precio WTI
US$89.3 A

Proyeccion 2023

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 08 de noviembre 2022.




Subsidios a combustibles han contribuido a la

desaceleracidon del incremento de los precios, evitando
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una inflacién por encima del 9.0 %

Efecto directo de los subsidios a combustibles
(Inflaciéon interanual)
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Fuente: Elaboracion propia DAM-VAES con datos del BCRD y Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes




EL COSTO FISCAL DE CONTENER
LA INFLACION

Total subsidiado 0.9% DEL PIB

RD$ 55,960.7 millones

Fertilizantes

Combustibles
RD$18708 O RD$ 33,339.0

Alimentos (INESPRE) _ Harina

RD$426.0 ‘% RDS$ 1,399.0

Supérate y Bono Gas SUBS' Dlos
RD$ 2,782.6 %W

OTORGADOS

Al acumulado enero - noviembre
*Los datos muestran la ejecuciéon desde el Tro de enero al 04 de noviembre 2022.

I Pollo

a1
@ RD$ 494.6

Choferes
RD$ 876.5

Sector eléctrico
RD$ 14,772.1

(En millones de RD$)
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Presupuesto (DIGEPRES), publicado el 9/11/2022.




Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

LA POLITICA MONETARIA APRIETA

Estados Unidos (rango)
Honduras

Guatemala

Unién Europea
México

Reptblica Dominicana
Jamaica

Uruguay

Peru

Paraguay

Costa Rica

Colombia

Chile

Brasil

TPM enero 2021

0.00-0.25
3.00
1.75
0.00
4.00
3.00
0.50
4.50
0.25
0.75
0.75
1.75
0.50
2.00

3.75-4.00

3.00
3.00
2.00
9.25
8.50
6.50
10.75
7.00
8.50
9.00
11.00
11.25
13.75

Cambio acumulado (PB)

375

125
200
525
550
600
625
675
775
825
925
1,075
1,175
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LA POLITICA MONETARIA APRIETA

Agregados monetarios
(variacion promedio anual, %)

26.4% 2019
25.2% m 2020
m 2021
m2022"
17.6% 18.5%
16.5%
13.0% 13.6%
10.2% 10.6%
8.5%
7.0%
Base Monetaria Restringida M1

* El dato de 2022 corresponde al periodo enero-octubre.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.




EL EXITO DE LA POLITICA ANTI INFLACIONARIA

Somos el quinto pais con menor inflacidon a nivel regional

Inflacion acumulada en paises seleccionados de la regiéon
(dic. 2021 - oct. 2022; en porcentaje (%))

76.6

10.86 11.38
6.31
=N
470 \\
2.52 \
180 . \
Panama Bolivia Ecuador Brasil epublica México Paraguay Costa Rica Honduras Uruguay Guatemala Nicaragua Colombia Chile Argentina

Fuente: Elaborado por DAM-VAES con datos del Banco Central (BCRD) para el caso de Republica Dominicana,
y con estadisticas de instituciones nacionales para los demas paises seleccionados.




EL EXITO DE LA POLITICA ANTI INFLACIONARIA

AL CIERRE DE 2022, SE PROYECTA QUE TENDREMOS LA QUINTA
MENOR EN LA REGION

Inflacion al final de periodo proyectada en paises seleccionados de la region

(en porcentaje (%))
m2022
m 2023
95.00

//////////
ﬁ

Ecuador Bolivia ma Brasil Rey suatemala  Paragua o Urugua aRica Nicaragua Honc olombia

,,,,,,,,,

Argentina

Fuente: Elaborado por DAM-VAES con datos del marco macroeconémico (noviembre 2022)
para Republica Dominicana y del Fondo Monetario Internacional (WEO, octubre 2022).
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EL DINAMISMO DEL SECTOR

EXTERNO

Los ingresos por divisas totalizaron US$ 27,065 millones en el periodo ene-sept 2022
« Aumento significativo de los ingresos por turismo (A65.7 % interanual),

* Crecimiento de las exportaciones (A14.3 % interanual).

Ingresos por divisas*
(enero-septiembre, US$ millones)

27,065.0

23,3231
21,848.3
17142.7
525 ]
5,849.8

10,543.3

2018 2019 2020 2021 2022

mExportaciones mTurismo Remesas ®mIED e Ingresos divisas

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
1/ Datos extraidos del discurso del gobernador del BCRD con motivo del 75 de aniversario del BCRD.

Proyecciones 2022!

Exportaciones Remesas
+US$14,000 US$10,000
IED Ingreso por turismo
US$3,800 +US$8,500



https://www.bancentral.gov.do/a/d/5490-valdez-albizu-informa-crecimiento-promedio-interanual-de-54-en-eneroseptiembre-2022

EL DINAMISMO DEL SECTOR
EXTERNO

Remesas
« Disminucion interanual de 4.7 % (YUS$ 39 millones)
 Flujos superan en US$ 223.7 millones respecto a pre-pandemia

Remesas - . . .
(US$ Millones, variacion interanual (eje dcho.)) Remesas reCIl;!daSbsegzu(;‘lzpz)aIS emisor
septiembre
1200 140 (% del total)
] 120
1000 100
80
2 800 Y
5 0 g
= c
s 600 40 g
?:,)? 20 &
400
0
200 20
-40
6} -60
LLLLLL S 0 QA+ >0 0Q %% >SS 0O >0 00 %% >SS 00
52 f8E2232882552 822338255288 E833293
2020 2021 2022

m Estados Unidos = Espana = Haiti = Italia = Resto

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central.
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2

Tipo de cambio de venta

LA REVALUACION DEL PESO,
CAUSA Y CONSECUENCIA

(RD$/US$ promedio mensual y variacion interanual en % (eje dcho.))

58.3 57.2
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> c 5 0 aF
T 55 0 0 R
s O g w»n O
2022

Apreciacion proyectada de 3.70 % respecto a 2021

VProyecciones del Marco Macroecondmico de noviembre de 2022.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD.
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_~ A PESAR DE SHOCKS, FINANZAS
annll PUBLICAS ESTABLES

Balance del Gobierno Central

(valores como porcentaje (%) del PIB)

218
20.0 18.3
16.3 15.6

15.0 14.3 14.3

10.0

50

-2.0

-50 -2.7

-10.0 7.5
2017-2019 2020 2021
B Ingresos m Gastos

* Valores de enero - octubre del 2022.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de DIGEPRES consultados al 10 de noviembre del 2022.
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Reformulado
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2022
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EN SINTESIS

Después del colapso v la recuperacion explosiva, esta llegando la
normalizacion macroecondmica

» Crecimiento alto, a pesar de shocks e
incertidumbres

« Crecimiento del empleo
* Reduccidn de las presiones inflacionarias

« Sector externo en dinamismo vy alta
generacion de divisas

D « Balances fiscales razonables




QUEREMOS SUPERAR ESA NORMALIDAD

Alta participacion del empleo informal y precario
Crecimiento insuficiente de los salarios reales

Desempeno social insuficiente

 |ndicadores de salud (mortalidad infantil y materna)
 |ndicadores de educacion (calidad y cobertura)
 |ndicadores de cobertura de agua potable y saneamiento
* |nseguridad publica

Deterioro ambiental y alta vulnerabilidad frente a shocks asociados al
cambio climatico




TRANSFORMAR CRECIMIENTO CON EXCLUSION
Y DEGRADACION AMBIENTAL EN CRECIMIENTO
CON INCLUSION Y SOSTENIBILIDAD
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