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CONTEXTO INTERNACIONAL

Resumen

« La economia global crecera 2.5 % en 2025, segun las proyecciones de
Consensus Forescast de marzo, disminuyendo 0.1 p.p. respecto al prondstico
del mes anterior. Para EE.UU. se prevé una expansion del 2.0 %, con una
disminucion de 0.2 p.p. en comparacion con la estimacion previa. En las economias
de la zona euro, se mantiene una tasa de crecimiento de 0.9 %.

e En febrero, la economia estadounidense mostro resultados mixtos, con un
crecimiento moderado, inflacion persistente y un mercado laboral resiliente en
medio de la incertidumlbre arancelaria:

o En su segunda revision, se confirmo la desaceleracion del PIB del cuarto
trimestre de 2024, con un crecimiento de un 2.3 % anualizado, inferior al
3.1 % del trimestre anterior.

o En febrero de 2025, la tasa de inflacion anual en EE.UU. se ubicd en 2.8 %,
ligeramente por debajo del 3.0 % registrado en enero. A pesar de la
moderacion en la inflacion, las politicas arancelarias recientes han generado
preocupaciones sobre posibles aumentos de precios en el futuro.

o La tasa de desempleo aumentd ligeramente a 4.1 %, y se crearon 151,000
empleos, una cifra inferior a las expectativas. Este aumento en la tasa de
desempleo, junto con la moderada creacidon de puestos de trabajo, refleja una
posible desaceleracion en el mercado laboral.

 El precio del petréleo WTI promedié US$ 71.53 por barril en febrero, para una
caida mensual de 556 %, en un contexto de incertidumbre econdmica y
variaciones en la oferta global de crudo.

« EIl indice Global de Transporte de Contenedores descendié nuevamente, con
una caida mensual de 24.5 %, e interanual de 18.9 % para cotizar en US$ 2,718.1
por contenedor de 40 pies. La disminucion en los precios sigue influenciada por
la celebracion del Ano Nuevo Lunar en el Lejano Oriente y el anuncio de las
milicias huties de no atacar bugues mercantes no israelies en el Mar Rojo, tras la
entrada en vigor del alto al fuego entre Israel y Hamas.

INDICADORES SELECCIONADOS

Marzo
(o) —_—
3.0 % = 2.4 % = 24/0—
Crecimiento Crecimiento Crecimiento
promedio global promedio promedio
Proy. 2025 Proy. 2025 Proy. 2025

AV= Los iconos comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

La economia global crecerda 2.5 % en 2025, segun proyecciones de Consensus Forescast del
mes de marzo, disminuyendo 0.1 p.p. respecto al prondstico de febrero. Para EE.UU., se prevé
una expansion de 2.0 %, disminuyendo en 0.2 p.p. en comparacion con la estimacion previa. Para
las economias de la zona euro, se mantiene una tasa de crecimiento de 0.9 %. En promedio, las
estimaciones de los principales organismos internacionales situan el crecimiento de la
economia mundial en 3.0 % para 2025, aunque estas perspectivas estan sujetas a riesgos
como el aumento de las tensiones geopoliticas, la intensificacion de las disputas comerciales, la
desaceleracion econdmica en China, las politicas monetarias aun restrictivas y las presiones
inflacionarias. Para 2026, Consensus Forecasts proyecta un crecimiento de 2.5 % a nivel mundial.

Proyecciones globales de crecimiento

Region/pais WAL OCDE BM FMI Consensus Forecasts OCDE BM FMI Consensus Forecasts
(diciembre 2024) (enero 2025) (enero 2025)  (marzo 2025) MONEGIOM (diciembre 2024) (enero 2025) (enero 2025)  (marzo 2025)  REInLE0)

Mundo 29 3.3 2.7 3.3 dy 2.5 3.0 3.3 2.7 3.3 o 2.5 3.0
EE.UU. 28 2.4 2.3 27 b 20 24 21 2.0 21 = 20 YA
China 49 4.7 45 46 4.6 44 40 45 4.3
ZonaEuro 08 13 10 10 =2 0.9 1. 15 12 14 © 12 13

*Promedio de estimaciones: OCDE diciembre 2024, BM enero 2025, FMI enero 2025 y Consensus Forecasts marzo 2025.
Nota: Las flechasf § = se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI abril 2024, BMjunio 2024 y
Consensus Forecasts febrero 2025.

Para América Latina y El Caribe las proyecciones de crecimiento son de 2.1 % para 2025 y
2.2 % para 2026, una disminucion de 0.1 p.p. para 2025 respecto a la proyeccion del mes de
febrero de Consensus Forescast. Los pronosticos de crecimiento para Republica Dominicana
son de 4.6 % tanto para 2025 como para 2026, aumentando en O.1 p.p. respecto al mes
anterior para 2025. El crecimiento promedio proyectado para Republica Dominicana es de
4.7 % para 2025 y de 4.8 % para 2026. Estas previsiones continduan sujetas a la incertidumbre
de los factores geopoliticos y los desafios socioecondmicos mundiales y de la region.

Proyecciones regionales de crecimiento

Region/Pais  WIWWLY CEPAL FMI BM OCDE Consensus Forecasts FMI BM OCDE  Consensus Forecasts
(dic.2024)  (oct.2024/  (ene.2025) (mar.2025) (mar. 2025) (ene. 2025) (ene. 2025) (mar. 2025) (mar. 2025)
ALyC** 2.1 24 2.5 2.5 2.1 2.7 2.6 2.2
Argentina** -2.9 4.3 5.0 50 5.7 4.8 5.0 4.7 4.8 37
Bolivia 1.6 2.1 2.2 1.5 1.8 1.5 1.8
Brasil** 3.3 2.3 2.2 2.2 2.1 1.9 2.2 2.3 1.4 1.7
Chile 2.4 2.2 2.4 2.2 2.2 2.2 2.2
Colombia 1.8 2.6 2.5 30 2.5 29 2.9
Costa Rica 4. 38 35 35 38 36 34 38 33
Ecuador -0.2 1.4 1.2 2.0 1.7 2.2 1.9
El Salvador 2.8 30 3.0 2.7 2.2 2.5 2.2
Guatemala 3.6 35 36 4.0 35 4.0 34
Honduras 36 32 35 36 3.0 36 3.3
México** 1.6 1.2 1.4 1.5 -1.3 0.6 2.0 1.6 -0.6 1.7
Nicaragua 3.7 33 38 35 3.0 36 31
Panama 2.6 31 3.0 30 36 35 39
Paraguay 4.1 39 38 3.6 39 3.6 4.0
Peru 3.2 2.7 2.6 2.5 2.8 2.5 2.6
Rep.Dominicana 51 # 46 # 50 v 47 i 46 5.0 D 46
Uruguay 3.1 2.7 3.0 2.6 2.6 2.6 2.4
Venezuela 54 3. 3.0 - 1.5 - 3.0

*Promedio de estimaciones: CEPAL diciembre 2024, OCDE diciembre 2024, BM enero 2025, FMI enero 2025 y Consensus Forecasts febrero
2025. **Proyeccion del FMI a enero de 2025, los demas a abril de 2024. Nota: Las flechas f+ § =» se comparan con las proyecciones correspondientes a
los siguientes cortes de fecha: CEPAL agosto 2024, FMI enero 2024, BM junio 2024 y Consensus Forecasts febrero 2024 .

@ Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2024/enero 2025, FMI; Perspectivas Econdmicas de la OCDE, marzo 2025;
/‘i\ Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe 2024, diciembre 2024, CEPAL; y Perspectivas Econdmicas

----- Mundiales, enero 2025, BM y Consensus Forecasts, marzo 2025.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

En su segunda revision, el PIB de Estados Unidos registré un crecimiento anualizado de 2.3 %
para el cuarto trimestre de 2024, manteniéndose sin cambios respecto a la primera estimacion.
Esta expansion fue inferior al 3.1 % del tercer trimestre, debido a la caida de la inversidén y las
exportaciones, aungue fue compensada por la expansion en el consumo y el gasto publico. En
febrero, la inflacidén interanual se situd en 2.8 %, inferior al 3.0 % observado en enero, efecto de
la reduccion de los precios de la energia. La inflacidon subyacente se estimd en 3.1 %, cayendo en
0.2 p.p. respecto a enero vy llegando a su nivel mas bajo desde abril de 2021. En el mercado
laboral, se crearon 151 mil nuevos puestos de trabajo, lo que no alcanzd las expectativas de 170
mil puestos de trabajo; por su parte, la tasa de desempleo aumentd a 4.1 % en febrero.

PIB 4to trimestre 2024

2.3 %

Crecimiento anualizado‘//o

Tasa de desempleo

4.1 %

4.25 % - 4.50 %
e

S&P 5002 aumento
20.5 % interanual en
febrero y alcanza

6,038.7
puntos e

En febrero, el indice S&P 500 registrd un incremento
promedio de 59.2 puntos, lo que representa un leve
aumento mensual de 1.0 %. Alcanzd un nuevo maximo
historico de 6,144.2 puntos el 19 de febrero, impulsado
por el desempeno positivo de empresas clave como
Tesla y la caida en los rendimientos de los bonos del
Tesoro. No obstante, persiste la preocupacion entre los
inversionistas ante una posible desaceleracion
econdmica, motivada por la inflacion y la politica
/“\ arancelaria del presidente Trump.
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febrero 0
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2.8 %
interanual
Rango tasa de febrero
fondos federales @

Se generaron en
febrero

151

mil empleos

;

Tasa de inflacion

;

La confianza del
_consumidor¥
disminuyo en febrero

6.6 %

mensual

;

El indice de Confianza del Consumidor de

EE.UU. disminuyo por tercer mes consecutivo en
febrero, situandose en 98.3 puntos respecto a los
105.3 puntos de enero, evidenciando su mayor
caida desde agosto 2021 (-7.9 %), reflejo de las
preocupaciones en torno al aumento de los
precios.

1/ Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.

2/ El indice Standard & Poor's 500, se basa en la capitalizacidon bursatil de 500
grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,

y captura aprox. 80 % de toda la capitalizaciéon de mercado en EE.UU.

3/ Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), estd disefiado para
evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder adquisitivo del
consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en los datos de una
encuesta mensual a 5 mil hogares.

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of
Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve
Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

SOSTENIBILIDAD DEL MERCADO FINANCIERO

El indice de estrés financiero del mercado estadounidense registré un incremento de 0.09
p.p. respecto al mes anterior, para ubicarse en -0.71 puntos en febrero, lo que implica que
continua registrando niveles por debajo del promedio'. El valor del indice en este mes refleja
un sistema financiero que se mantiene resiliente a pesar de la incertidumbre politica y econdmica
global en 2025. Entre los factores que generan preocupacion destacan la politica arancelaria
propuesta por Donald Trump, el posible resurgimiento de un entorno inflacionario y las crecientes
tensiones geopoliticas, que podrian afectar el desempeno del mercado.

e indice de estrés financiero de la Fed de St. Louis

0.4 0.29
0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

-1.0

VE| valor promedio del indice es cero, lo que significa que las condiciones en el mercado financiero se encuentran normales. Por ende, un valor por encima
de cero denota un mayor nivel de estrés en el mercado, mientras que, un valor menor a cero sugiere un nivel de estrés en el mercado financiero por
debajo del promedio.

Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED).

INDICE DE PRECIOS DEL PRODUCTOR

En febrero, el indice de Precios del Productor (IPP) crecid un 3.2 % interanual, una
desaceleracion de 0.5 p.p. respecto al 3.7 % registrado en el mes anterior. En términos
mensuales, esta desaceleracion se alinea con la moderacion en las presiones inflacionarias del
mes, vy puede atribuirse a la ralentizacion en el crecimiento de la demanda de bienes (0.3 %) v a la
contraccion en los servicios (-0.2 %), lo que refleja una reduccidon en los margenes de los
mayoristas y minoristas.

Variacion interanual del indice de Precios del Productor (IPP)V

6.0 (Valores en %)
5.0
N
4.0 <
3.2
N
3.0 <@
o™V
m -
20 N me=EA
(@) o\ N ; 9V
©
) I I I I N
- |
(O] O = = > - = (@] (e} + > O (O] O = = > - = (@] (e} + > O (0] O
T QO =) 8] = © Q =) ) =
g £ £ ® g =2 g & o 2% g & g w g =2 2 & o & ©v § &
2023 2024 2025
VE| IPP es un indicador que mide la variacion de los precios de los bienes producidos y vendidos por los productores
ft antes de pasar al proceso de comercializacion.
/‘ i\ Nota: A partir de octubre de 2024, los datos son preliminares y estadn sujeto a revision.

..... Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos.
GOBIERNO DE LA
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RENDIMIENTOS

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

En febrero, la percepcion de riesgo de los bonos dominicanos mantiene una tendencia a la
baja y de menor volatilidad en comparacion con el promedio global y de América Latina (AL),
reflejando una mayor confianza y estabilidad respecto a otros mercados emergentes. En términos
comparativos, el indice de probabilidad de incumplimiento del pago de la deuda global se ubicd en
2.90 %, 0.86 p.p. mayor al indice de riesgo dominicano (2.04 %). Por otro lado, con respecto a AL
(4.16 %), la brecha es de 2.12 p.p. El comportamiento del EMBI a nivel nacional destaca al pais como
un destino de inversion seguro y atractivo en la region, mostrando su fortaleza en medio de un
entorno global incierto.

indice de bonos de mercados emergentes indice de bonos de mercados emergentes
RD vs Global RD vs ALY
(Promedio mensual, en %) (Promedio mensual, en %)
4.25 5.25
4.75
3.75
4.25 4.16
3.25
590 375
575 3.25
2.75
2.25
2.04 9oo5 2.04
1.75 1.75
DO S % >2C 5 00+ >000%5%>CcC35 00+ >000 VO ES5>2CcS50Qyg 20O ss>Cc5 00y 2000
SLERR3=2332052¢2RE3=22320¢5¢ SLERE2"3838205LER22728325 58
2023 2024 2025 2023 2024 2025
——Global ==—=Republica Dominicana — América Latina =—=Republica Dominicana

VExcluye a Venezuela cuyo riesgo-pais se situd en 172.85 %, al 28 de febrero de 2025.
Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

RENDIMIENTOS BONOS DEL TESORO

La curva de rendimientos de los bonos del Tesoro registro movimientos heterogéneos entre
los distintos plazos de vencimiento al mes de febrero, mostrando un aumento en los
rendimientos de muy corto plazo y disminucion en las tasas de los bonos de un ano en adelante.
El incremento para los vencimientos entre 3 y 6 meses fue en promedio de 0.007 p.p. y para los
rendimientos superiores a 1 anos la reduccion promedio fue de 0.18 p.p. El comportamiento de la
curva de rendimientos es efecto de una posible ralentizacion del crecimiento debido a la
incertidumbre generada por la politica arancelaria de EE.UU. y las perspectivas de guerras
comerciales, esto aumento las apuestas de que la FED recorte tasas en este ano.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos Febrero
(en % por plazo, segun vencimiento en afos) Variacién mensual
5.8 Vencimiento
(p-p-)
5.4 1 dia =5 0.00
o 3 Meses i 0.002
—— 6 Meses 1 0.012
40 1 Afo b -0.02
4.2 2 Afios Tl -0.13
s 3 Afios Tl -0.19
: . - Cierre 2024 (semana 52) ~
Cierre 2024 (semana 52): 27/12/2024 B ANOS -0.23
Hace un afio (semana 9 de 2024): 29/2/2024 —=Hace un ano (semana 9 - 2024) S . © * O
3.4 Hace un mes (semana 5 de 2025): 31/1/2025 Hace un mes (semana 5 - 2025) 7 ANnos * -0.23
S 9 de 2025: 28/2/2025 — - ~
‘o emana 9 de /2/ Semana 9 - 2025 10 AROS * -0.25
/‘ﬁ.\ 0 5 10 15 20 25 30 30 AAROS Tl -0.23
ARosS

GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

En febrero, el precio promedio del petroleo West Texas Intermediate (WTI) fue de US$ 71.53
bpd, registrando una caida mensual de 5.56 % (¥ US$ 4.21) y una disminucion interanual de
7.40 % (V US$ 5.72). Este descenso se debid, en gran medida, a las preocupaciones sobre el
crecimiento econdmico mundial vy la demanda de combustibles, afectadas por la guerra
arancelaria de EE. UU. con China, México y Canada. También influyeron las expectativas de un
acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania, que podria reincorporar volumenes de petroleo ruso al
mercado, asi como el continuo crecimiento de la oferta por parte de productores fuera del
acuerdo de la OPEP+, especialmente en América del Norte y del Sur. La AIEY prevé que para
finales de 2025 la produccion superara el consumo, presionando los precios a la baja. Segun las
proyecciones, el precio se situaria en US$ 70.69 bpd en 2025 y en US$ 65.00 bpd para 2026.

Petréleo crudo WTI Consumo y produccion de petroleo y
(mensual, US$ / barril) 10 otros combustibles liquidos
(mensual, miles de millones de bpd)

108
106 105.2
104
102 102.7
100
] o] [ Tl N PS S IR N R 99.1
SHof~E<ESENECRR o BN BN R B 8 i&
< [ I [ = (o] {9 P i 1] @] = [0 [e] 1] = Consumo, MM BPD Produccion, MM BPD
NENESNSENSNESESESE O o] INN DN NN (e [N [N [N
96
QO X 5 >C T 0QF >0 0055 >CcC T 0 QY >0 0.0 VO E5EX2CT50Q+E >000%5>2CS50QE >000
T O =) Q = T QO = Q = © O =) Q = T Q =) Q =
5LERE2T383205LEgRT2"38320 58 SCeERE2228320528 2822293382058
2023 2024 2025 2023 2024 2025

VBpd (barriles de petroleo por dia). ZAlE: Agencia Internacional de Energia. ¥ OPEP+:0Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 11/03/2025.

PRECIO DE COMMODITIES

En febrero, el oro se cotizd6 en promedio en US$ 2,8971 por onza troy, registrando un
aumento mensual de 6.72 % y un incremento interanual de 43.05 %. El precio alcanzd un
maximo histérico de US$ 2,947.9 por onza troy el 24 de febrero, impulsado por una mayor
demanda como activo de refugio ante la incertidumbre generada por la politica arancelaria de
EE.UU. Por su parte, el precio del carbdon se situé en US$ 102.34 por tm” en febrero,
reflejando una caida mensual de 5.99 % debido a la preocupacion del mercado por la débil
demanda global y el exceso de oferta. La evolucion futura de los precios dependera de diversos
factores, incluidos los ajustes en las politicas comerciales, las fluctuaciones en los precios
internacionales de la energia y el impacto de posibles desastres naturales.

Precio internacional del Oro Precio internacional del carboén
(mensual, US$ por Onza Troy) (mensual, US$ por tonelada métrica

3,100

2,900 e

2,700 380133

150

2,500 2,388 130 121

2,300 110 \”2//\‘\/\//\'{’\%6

2,100 90 57 102

1,900 70

i 0] Ke) E A > c S (e} o '] > O Q 0 >0 (0) e} i = > (- = o o} + > O [0 0
. 5§ £ ¢ & g 2 = 9 % 5 2 © § & s @ g ] g 329 3 8 25 5 ¢
7/T\Y 2024 2025 2024 2025
;%BE)ES%OLEI}E;ADOMINICANA tm: tonelada métrica.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacién al 28/2/2025.
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COMMODITIES

PRECIOS DE COMMODITIES NO ENERGETICOS

En febrero, los precios de los commodities no energéticos mantuvieron una tendencia alcista,
con excepcion de los alimentos. El indice de los alimentos registré una caida mensual de 2.2 %,
atribuida principalmente a la reduccion en los precios de los mariscos. En contraste, el indice de
aceites vegetales aumentd un 1.2 %, impulsado por el alza en las cotizaciones del aceite de palma,
colza, soja y girasol. De igual forma, el indice de fertilizantes crecidé un 0.7 %, debido al
encarecimiento de insumos clave como la urea y el cloruro de potasio. Por su parte, los cereales
experimentaron un incremento de 0.6 %, explicado por el aumento en los precios del trigo para
exportacion y del maiz, este ultimo afectado por la reduccion estacional de la oferta en Brasil, el
deterioro de las condiciones de cultivo en Argentina y el crecimiento en la demanda de
exportacion desde EE.UU.

indice commodities no energéticos Commod?tie_sl, no energéticos
Febrero 2025. indice enero 2016=100 (Variacion mensual)
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Nota: Los indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.
Fuente: Elaborado por DAM-VAES en base al Commodity Price System del Fondo Monetario Internacional (FMI).

TRANSPORTE DE CONTENEDORES

Al cierre de febrero, el indice Global de

Transporte de Contenedores se ubicd en

indice Global de Transporte de Contenedores US$ 2,718.1 por contenedor de 40 pies, para
(Valores en US$/FEU) una caida mensual de 24.5 % (v US$ 881.9)

e interanual de 18.9 % (v US$ 633.5). Este es
el primer descenso interanual registrado
desde diciembre de 2023.

6,000
5,000

4,000
La disminucion en los precios sigue
influenciada por la celebracion del Ao Nuevo
Lunar en el Lejano Oriente y el anuncio de las
milicias huties de no atacar bugues mercantes
no israelies en el Mar Rojo, tras la entrada en
vigor del alto al fuego entre Israel y Hamas.
Sin embargo, a pesar de estos factores
positivos, el mercado de fletamento de
contenedores continta enfrentando multiples
2023 2024 2025 incertidumbres, siendo la evolucion
geopolitica la principal amenaza.
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it Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic Daily Index) mide los movimientos diarios de precios para
/‘i\ contenedores de 40 pies en 12 rutas principales de envio. *Se toma el precio promedio de la ultima semana de cada mes.
""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Baltic Exchange y Freightos.
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CONTEXTO NACIONAL

Resumen

« El indice Mensual de Actividad Econdmica al mes de enero registré una
variacion de 2.19 % interanual, reflejando una desaceleracion con respecto al
ritmo de crecimiento sostenido en 2024. La contraccion en sectores clave
como la construccion y la mineria afectd el componente de inversion, incidiendo
en la moderacion de la demanda interna.

« El indice Mensual de Actividad Manufacturera de febrero reflejé una
disminucion de 18.3 p.p. respecto a enero, aunque se mantuvo por encima
del umbral de los 50 puntos. Este resultado refleja una contraccion en la
actividad manufacturera impulsada por la caida en tres de sus principales
variables, el volumen de ventas, el volumen de produccion, y los plazos de
entregas a los suplidores.

« La inflacion interanual en febrero se ubicéd en 3.56 %, manteniéndose
cercano al limite inferior de la meta de 4.0 % £ 1 %, por guince meses
consecutivos. En términos mensuales, el indice de precios al consumidor
registrdo una variacion de 0.32 %, menor a la registrada en enero (0.37 %).

« El grupo de mayor incidencia en la variacion mensual del IPC general fue
Transporte, con un aporte de 0.08 p.p., impulsado por el aumento en los
precios de los vehiculos, los servicios de reparacion vy los pasajes aéreos. El
grupo Alimentos y bebidas no alcohdlicas presentd una incidencia de 0.07 p.p.,
y los Bienes y servicios diversos de 0.05 p.p.

« En el ambito del mercado laboral, en el cuarto trimestre del ano 2024, el
sector formal presentd una mayor proporcion de ocupados jovenes, con
59.7 % del total en el rango de 15 a 39 anos. En contraste, en el sector
informal predominan los trabajadores de 40 afos en adelante, representando el
54.7 % del total.

« En febrero, las Reservas Internacionales Netas ascendieron a US$ 14,899.85
millones, registrando un aumento mensual del 18.21 %, y un crecimiento
interanual de 5.20 %. Esta acumulacion de reservas refuerza la capacidad del
pais para enfrentar choques externos y estabilizar el mercado cambiario.

INDICADORES SELECCIONADOS

2.2 %
Crecimiento IMAE

Enero 2022

5.75 %

Tasa de Politica
Monetaria
Febrero 2025

3.56 %

Inflacion interanual
Febrero 2025




SECTOR REAL

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD EcONOMICA (IMAE)

En enero, el indice Mensual de Actividad Econémica registré una variacion de 219 %
interanual, reflejando una desaceleracion con respecto al ritmo de crecimiento sostenido
durante el ano anterior. La contraccion en sectores clave como la construccion y la mineria
afectd el componente de inversion, incidiendo en la moderacion de la demanda interna. Este
desempeno ocurre en un contexto de incertidumbre global, marcado por condiciones financieras
y de liquidez restrictivas, tensiones geopoliticas y cambios significativos en las politicas
arancelarias de EE.UU.
IMAE

18% (Variacion en %)

16% Crecimiento interanual
- Crecimiento acumulado
= = Promedio 12 meses

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD MANUFACTURERA (IMAM)

El IMAM de febrero reflejé6 una disminucion de 18.3 p.p. respecto a enero, aunque se
mantuvo por encima del umbral de los 50 puntos. Este resultado refleja una contraccion en la
actividad manufacturera impulsada por la caida en tres de sus principales variables, el volumen
de ventas (¥28.5 puntos), el volumen de produccion (¥28.3 puntos), v los plazos de entregas a
los suplidores (V5.7 puntos). Estas disminuciones sugieren una menor demanda de bienes
manufacturados y posibles disrupciones en la cadena de suministro. Por otro lado, incrementaron
el inventario de materias primas (A8.0 puntos) y el empleo (A 0.4 puntos), indicando ciertos
ajustes de las empresas en su capacidad productiva.

IMAM Variables IMAM ene-25 feb-25
75 (2024-2025)
70 Empleo 60.3 60.7
65
50 Inventario materias primas 61.2 69.2
55 50.7 i
' Plazo entregas suplidores 56.5 50.8
>0 7 7
45 .
Volumen de Produccion 44 .9
40
0] O ~ = > C = O (oX + > O ) e}
c ) © Q © 5 =) o) 0] O 0 = c o)
o = E © g = c » © & ©° o < Volumen de Ventas
2024 2025
Global 69 50.7
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Asociacion de Industrias de la Republica Dominicana (AIRD).
*Nota metodoldgica: El IMAM se construye a través de encuestas realizadas a directivos de empresas, quienes deben indicar, en relaciéon con el
mes anterior, si el factor analizado experimentd un aumento (100), permanecid igual (50) o disminuyo (O). Por tanto, un indice superior a 50
/‘ﬂ‘\ implica aumento respecto al mes anterior.
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PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

En febrero, la inflacion interanual se situé en 3.56 %, manteniéndose dentro del tramo
inferior del rango meta establecido por el Banco Central por quince meses consecutivos.
No obstante, en comparacidon con enero, experimentd un ligero aumento de 0.18 p.p. En
términos mensuales, el nivel de precios incrementd en 0.32 %, ligeramente inferior al 0.37 %
registrado en enero. Por otro lado, la inflacion subyacente alcanzd un 4.21 %, lo que implica una
aceleracion frente a las tasas observadas en enero de 2025 (4.03 %) y febrero de 2024 (3.95 %).

Inflacion interanual
(Variacion en %)

——General ——Subyacente

—— - ==

2023 2024 2025
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
INFLACION POR GRUPOS

El grupo con mayor incidencia en la inflacion mensual fue Transporte, con una incidencia de
0.08 p.p. y una variacion de 0.47 %. Este incremento se explicd principalmente por el aumento
en los precios de los vehiculos, los servicios de reparacion y los pasajes aéreos. Le siguieron los
Alimentos y bebidas no alcohdlicas con una incidencia de 0.07 p.p. y una variacion de 0.25 %.
Por otro lado, el unico grupo que registrdé una caida en precios fue Prendas de vestir y calzado,
con una reduccion de 0.02 %. En términos interanuales, los Alimentos y bebidas no alcohdlicas
fueron el grupo de mayor incidencia en el aumento de la inflacion, seguidos por Bienes vy
servicios diversos y Restaurantes y hoteles.

Inflacion: Incidencia por tipo de bienes y servicios

Grupo de bienes y servicios Ponderacion Inflaciéon mensual Incidencia* Inflacién interanual Incidencia*
(%) feb-25/ene-25 (p-p) feb-25/feb-24 (p.p)
Transporte 16.65 0.47 * 2.40 0.42
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.84 0.25 0.07 3.80 _
Bienes y servicios diversos 10.31 0.47 0.05 5.04 0.54
Restaurantes y hoteles 8.62 0.46 0.04 5.69 0.52
Salud 4.74 0.56 0.03 5.18 0.24
Muebles 517 0.43 0.02 2.50 0.12
Vivienda 12.98 0.12 0.01 1.89 0.23
Comunicaciones 5.06 0.14 0.01 2.31 0.09
Recreacion y cultura 3.03 0.48 0.01 5.99 0.16
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2.36 0.15 6.10 0.14
Prendas de vestir y calzado 4.19 -0.02 -1.42 _
Educacion 3.06 0.00 5.77 0.16
Inflacién general 100.00 0.32 0.32 3.56 3.56
Incidencia . . Incidencia
- +
Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.
it *Contribucién de cada grupo de bienes y servicios a la variacion total de precios del periodo indicado.
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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PRECIOS

INFLACION POR REGION

En febrero, se observd un incremento del nivel de precios en todas las regiones del pais. En
téerminos mensuales, la region Ozama presentd la mayor tasa de inflacidén, con un 0.39 %, esto
corresponde con la mayor incidencia del grupo Transporte en esta zona. Le siguieron las regiones
Este (0.37 %) y Norte (0.26 %). La region Sur tuvo la menor variacion, con un 0.20 %, debido al
mayor peso del grupo Alimento y bebidas no alcohdlicas. Respecto a febrero de 2024, la regidn
Sur se mantuvo como la de mayor inflacidén, con una tasa de 3.74 %, explicado por la fuerte
incidencia del grupo Alimentos y bebidas no alcohdlicas, que también fue el principal factor del
incremento interanual de precios a nivel nacional.

Inflaciéon regional Inflaciéon regional
(variacion mensual, febrero 2025) (variacion interanual, febrero 2025)

Region Norte
3.63 %

Region Norte
0.26 %

Region Este
0.37 %

Region Sur
3.74 %

& » Mayor m— Menor

Nota: La region Ozama comprende el Distrito Nacional y Santo Domingo.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

CANASTA FAMILIAR POR QUINTIL

Costo de la canasta familiar por quintiles de ingreso El costo promedio de la canasta familiar a
(en RD$, febrero 2025) . . .
nivel nacional se ubicé en RD$ 46,570.70
A 0.40 % en febrero, lo que representa un aumento
Costo nacional de RD$ 150.02 respecto a enero.
RD$ 46,570.70 R ©
A 0.32% § 5 El costo de la canasta para la poblacion en el
A R quintil 5 registrd el mayor incremento de
A 0.33% 0.40 %. Le siguid el quintil 4, con una
A 028 % variacion de 0.33 %. Las tasas mas elevadas
A027 % en estos quintiles se explican por el mayor
A 0975 é 0 ir_npacto del grupo Trans_porte, produc'to del
. § § iIncremento en los precios de los vehiculos.
- BB § § g * B En cuanto a los quintiles de menor ingreso
§ g < 2 q (1, 2y 3), el aumento del costo de la canasta
g g L podria corresponderse a la mayor incidencia

del grupo Alimentos y bebidas no
Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5 alcohodlicas en estos estratos.

Enero ®mFebrero AVar. mensual

fi
/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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PRECIOS

INFLACION POR BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

En febrero, la inflacion de los bienes transables registré un aumento mensual de 0.46 %,
acelerandose en 0.13 p.p. respecto a enero. Este incremento se explicd principalmente por el alza
en los precios de automoviles, pasajes aéreos y ciertos alimentos, entre ellos café, repollo,
aguacates v limones agrios. Por otro lado, la inflacion de los bienes no transables se situd en
0.18 % (caida de 0.22 p.p. respecto al mes anterior), explicado por mayores costos en servicios
de cuidado personal, alimentos preparados fuera del hogar, alquiler de viviendas, reparacion de
vehiculos y el arroz. En términos interanuales, la inflacion de los bienes no transables (4.47 %) fue
superior a la de los bienes transables (2.66 %), reflejando presiones de demanda interna.

Inflacion transables y no transables
(variacion mensual, febrero 2025)

0.46
0.18
Transables No Transables

Inflacion transables y no transables
(variacion interanual, febrero 2025)

4.47

2.66

Transables No Transables

Nota: Los bienes transables se definen como aquellos que pueden exportarse e importarse libres de restricciones. Los bienes no transables, solo se
pueden comercializar dentro de la economia que los produce o estan sujetos a medidas que limitan las importaciones de estos.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES

Precios en la 9" semana (del 22 al 28 de febrero de 2025)

290.1 = 2725 = 239.1 = 221.6 = 132.6 =
Gasolina premium Gasolina regular Gasoil 6ptimo Gasoil regular GLP no subsidiado

Precio semanal gasolina local
(RD$ por galén)

300

290

285

280

575 272.50
270 - (Gasolina Premium

265 = (5asolina Regular

260

TOFeRgRBITERTOIRIANRYY T O
2023 2024 2025
Precio semanal GLP no subsidiado
(RD$ por galén)

150

145

140

135 132.60
130

125

g TOFeNERBIEBIOIOIANBYLYT©
/‘.\ 2023 2024 2025
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Precio semanal gasoil local
(RD$ por galén)

245

240 _\_\_, 239.10
235

230

225 221.60
220 D = Gasoil Regular

215 - Gasoil optimo

210

- O =20 5O H OO AT OO 00T oMo MO T O

2023 2024 2025

Los precios de los principales combustibles
de consumo local se mantuvieron sin
variaciones en la semana no. 9 del aio, con
respecto a la ultima semana de enero. El
precio del gas licuado de petréleo tampoco
registro cambios.

Nota: Fecha correspondiente a la publicacion oficial de los avisos semanales de
precios de combustibles.

A V=L os iconos comparan con el cierre del mes previo (semana no. 5 de 2025).
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio

de Industria y Comercio y Mipymes (MICM).
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MERCADO LABORAL

CARACTERISTICAS DE LA POBLACION OCUPADA

En el ultimo trimestre de 2024, la mayor proporcion de ocupados correspondio a personas
con educacion secundaria, tanto en el sector formal (49.1 %) como en el informal (567.7 %).
En términos absolutos, el sector formal agregd 137,274 nuevos ocupados respecto al mismo
trimestre de 2023, destacando que 84,993 de ellos contaban con formacion universitaria, lo que
sugiere una mayor demanda de mano de obra calificada en este segmento. En contraste, el
sector informal experimentd una reduccion interanual del 1.8 % en su nivel de ocupacion, siendo

el grupo con educacion secundaria el mas afectado, con una disminucion de 31,489 ocupados.

Poblaciéon ocupada por sector formal e informal, por nivel

educativo alcanzado y grupo etario”
(oct.-dic. 2024, miles de personas)

40 - 59

Sector formal

25 -39

Ninguno

® Primario

Universitario

B Secundario )
Sector informal

25 -39

593 60y

mas

4o-5~

1,363

Al desagregar por grupo etario, el
sector formal tiene una mayor
proporcion de ocupados jovenes, con
59.7 % del total en el rango de 15 a 39
anos. En contraste, en el sector informal
predominan los trabajadores de 40 anos
en adelante, representando el 54.7 % del
total. En términos de variacion interanual,
dentro del sector formal, el mayor
incremento de ocupados se registro en
los grupos de 40 a 59 anos (8.8 %) y de 15
a 24 anos (6.9 %). Por otro lado, en el
sector informal, los trabajadores mas
jovenes (15-24 anos) experimentaron una
significativa reduccion del 10.6 %, vy los
ocupados mayores de 60 anos se
redujeron en un 0.6 %.

Por rama de actividad econdmica, en el sector informal la mayor cantidad de ocupados se
concentra en el Comercio con el 27.4 % del total, seguido por la Construccion (15.9 %) y la
Agricultura y ganaderia (13.6 %). Mientras que, en el sector formal, la principal rama de
actividad es Otros servicios, con un 16.0 %, seguida del Comercio (15.5 %) e Industrias (14.7 %).
Este perfil sugiere que el empleo estructurado estd mas vinculado a sectores de mayor
productividad y valor agregado.

Poblaciéon ocupada por sector formal e informal de acuerdo a la rama
de actividad econémica’

646.7 (oct.-dic. 2024, miles de personas)
B Formal mInformal
378.0 3761 390.6 360.2
358.8 220.9 . e Jra
245.0 , : :
208.2218 > 207.2
152.7
12.2 101.5
60.0
381 . l . 22.3 14.7 67 36 .¢ )
Comercio  Construccion Otros Agricultura, TyC? HByR 3/ Industrias Intermediacién Ensefianza Salug Electricidady  Adm. Publicay
servicios y financiera y agua Defensa
ganaderia seguros
fi V Datos preliminares.

2/ Transporte y Comunicaciones
3/ Hoteles, Bares y Restaurantes
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

V ALORES EN CIRCULACION

En febrero de 2025, los valores en circulacion del Banco Central se ubicaron en RD$ 840.4
mil millones, mostrando una reduccion interanual de 21.2 % (RD$ 226.5 mil millones) y una
caida mensual de 1.6 % (RD$%$ 13.45 mil millones). Aunque se emitieron notas por un monto de
RD$ 23.9 mil millones, los vencimientos de titulos (RD$ 36.9 mil millones) superaron dicha
emision. Por sexto mes consecutivo los valores en circulacidon mostraron variaciones interanuales
negativas, siendo este mes de febrero la mas significativa, disminuyendo en un acumulado de
RD$ 173.61 mil millones en este periodo.

Valores en circulacion

1200 (mensual, RD$ mil millones y var. interanual % (eje drcho.)) 259

1,066.8
20%
N
1,000 15%
840.4
0
800 10%
5%
600 0%
-5%
400 10%
_1E0
200 15%

-20%

-25%

Q
e
[}

(0] O = = C = O Q + > O QO
© O ) Q =
S @ e o = = g b o 8 C 2
2024 2025
mmm \/alores en circulacion (eje izqg.) Variacion interanual (%) (eje dcho.)

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 10/03/2025.

V ALORES EN CIRCULACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

Los bancos multiples Las otras instituciones Los puestos de bolsa
acumulan inversiones por financieras son tenedoras se ubicaron en RD$ 27.8 mil
RD$ 241.5 mil millones, con una de RD$ 59.1 mil millones, millones, disminuyendo
disminucion interanual de aumento de 1.9 % interanual. interanualmente en 37.3 %.
47.4 %.
® oo e (s:@ $
il aan .
S -\ \ el
®
Los fondos de pensiones En manos del publico en Las asociaciones de
se posicionan con las mayor general estan unos ahorros y préstamos
_inversién con RD$ 301.7 mil . RD$ 194.5 mil millones, tienen inversiones por un valor
millones, y un incremento de 11.4 % disminuyendo en un 15.9 %. de RD$ 45.1 mil millones, con
interanual. una caida de 8.3 %.
ft
/‘i\ Nota: Se excluyen los descuentos de letras, notas y CIE; y se suman las primas por no corresponder a la cartera de inversionistas en

exposicion, aungue se incluyen dentro de los valores en circulacion total.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 10/03/2025.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

VENCIMIENTO DE TITULOS DEL BANCO CENTRAL

En febrero de 2025 vencieron titulos del BCRD por un monto total de RD$ 36,869 millones,
de los cuales un 80.1 % correspondian a Certificados de Inversion Especial y el 19.9 % a letras
del BCRD. Para el resto del afo, se proyectan vencimientos por RD$ 205 mil millones, con una
alta concentracidon en notas (92.4 % del total). En febrero se emitieron RD$ 23.9 mil millones en
notas con vencimiento en 2027, elevando el total en circulacion para ese ano a RD$ 231.7 mil
millones. Por su parte, el monto de vencimientos programado para 2026 asciende a RD$ 265.7
mil millones, superior al de 2027. Estas cifras reflejan la dinamica de manejo de pasivos del BCRD,
con una reestructuracion de vencimientos hacia el mediano plazo.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$%$)

277,470 965.683
231‘,739

S 23,935

205,016
131,953
-36,869
2025 2026 2027 2028 2029
m Monto de Valores al 30/12/2024 ® Nuevas emisiones B Emisiones vencidas ¢ Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con informaciéon hasta el 10/03/2025.

AGREGADOS MONETARIOS

En febrero, la base monetaria restringida se expandié un 15.3 % interanual, aunque
desacelerd respecto al crecimiento alcanzado en enero. El aumento en la base, que alcanzd
RD$ 470.49 mil millones, fue impulsado principalmente por un crecimiento del 34.8 % en los
depodsitos de encaje legal. El agregado M3 registrdé la mayor expansion interanual, con un 13.16 %,
seguido por el M2, que, aunque desacelerd respecto a enero, crecio un 12.05 %. Mientras tanto, el
M1, que refleja el dinero en circulacion mas cercano al consumo inmediato, se expandio un 7.00 %,
manteniendo un crecimiento similar al mes previo. Estos datos sugieren que, aunque la liquidez
sigue creciendo, el ritmo de expansion comienza a moderarse.

A d tari Agregados monetarios
2 oy a1 (variacion interanual, %)

febrero 2025, (RD$ mil millones)

55% ——BM restringida —M1 M2 —M3
(o)

|
i 470.49 > o

BM restringida

17.51%

15.32%

15% 13.16%

15.31%

$ ) 833.60
M1

10%
feor, 2,1/4.23 >
[ = M2

12.05%

5% 7.00%

0%

2 94811

0) o) = 5 > c S o o s > 3) o o

s ¢ g ® §g 3 2 9 ¢ & g2 5 5 2
/ ‘ﬁi\ 2024 2025
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD al 10/03/2025.

REPUBLICA DOMINICANA

21

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

LIQUIDEZ! EN EL SISTEMA FINANCIERO

A partir de noviembre de 2024, el sector financiero comenzd a experimentar una mejora
gradual en la restriccion de liquidez, evidenciada por la reduccion de la brecha entre el
crecimiento del PIB nominal y el dinero circulante (M1). Para enero de 2025, |la brecha se
colocd en 1.62 p.p. a favor del M1, lo que sugiere una mayor disponibilidad de liquidez en el
sistema y una disminucion en la incertidumbre de los agentes econdmicos. Aunque el BCRD ha
moderado las medidas de inyeccion de liquidez, este comportamiento sugiere que aun persisten
efectos rezagados de las politicas monetarias previas.

Crecimiento del PIB Nominal y M1l
(Variacion interanual en % 2023 - 2025)

14 Periodo prolongado
1 restriccion de liquidez
10
& 7.07
6
544
4 = P|B nominal
Periodo de dinamismo de la
_M] - -
2 liquidez
0
T QO = o v = T Q 3 o o =
s £ £ © g 2 7 @ g o6 23T g & g w g 27 R g o 2 T §
2023 2024 2025

V' Medido a través de la relacion del medio circulante y el nivel de la actividad econdmica.
Nota: El PIB nominal se estima sumando el crecimiento real del PIB y la variacion promedio en el nivel general de precios.
Fuente: Elaborado por VAES/MEPYD con datos del BCRD.

TASAS DE INTERES

La tasa de interés activa se incrementd en 0.75 p.p. en febrero con respecto al mes previo,
ubicandose en 16.09 %. En contraste, la tasa pasiva, se redujo en 0.44 p.p. cerrando el mes en
8.82 %. Como resultado, el spread de tasas se amplid a 7.27 %, superior en 117 p.p. al registrado
en enero y en 1.92 p.p. respecto a diciembre de 2024. La ampliacion del margen de
intermediacion financiera, junto con el mantenimiento de tasas de interés elevadas, refleja un
entorno de altos costos financieros para los agentes econdmicos. Este panorama se confirma
por el comportamiento de las tasas reales, que se mantienen elevadas. En efecto, la tasa activa
aumento en 0.53 p.p. v la pasiva se redujo en 0.50 p.p. en términos mensuales, para colocarse en
11.84 % y 5.16 %, respectivamente.

Tasas de interés
19 (Media movil ultimos 5 dias)

Tasa de interés real
Febrero 2025

ﬁ@ 11.84 %

. Activa
! -
(o)
: % 5.16 %
3 NG Pasiva
T v ¥ ¥ v 0T 3T ¥ ¥F LI YT T Y T ¥ T L YT T T I YT T LT LT LT T Qo9 o w o ouw
o™ o™ ~ N o™ ~ ] o™ (o] (o] (o o] (o] o™ o~ (o] o™ o~ N o o~ o~ ~ ™ N o~ [a] o™ o [ ™
5 5 5 & 83 B8 33 55 ¢ 505 5 & 8 6 & o = £ & & & 5 5 & &
S g fh R d g3 s a g2 eg ey By EREIR =G
Activa RD$ Pasiva RD$ Spread
- Activa Promedio Anual ~ ====- Pasiva Promedio Anual ~ ====- Spread Promedio Anual
/‘.\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de BCRD al 12/03/2025.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO

El crédito al sector privado consolidado alcanzé los RD$ 2,324.4 millones en febrero,
equivalentes al 31.2 % del PIBY. Este monto representd un incremento interanual de 12.7 %,
inferior al crecimiento promedio de 2024 (17.9 %). A pesar de la desaceleracion general del
crecimiento de la cartera de créditos, la demanda de financiamiento a nivel sectorial ha
mantenido su estabilidad, destacandose los préstamos al Consumo vy para la Adquisicion de
viviendas, que aumentaron nominalmente en RD$ 76.1y RD$ 50.4 mil millones, respectivamente.
De los sectores productivos se destaca: Comercio; Electricidad, Gas y Agua y Hoteles vy
Restaurantes, que crecieron en RD$ 38.5, RD$ 29.3 y RD$ 23.7 mil millones, respectivamente.

Préstamos por destino

Pre.StE.irn(?S por destino (Variacion absoluta en RD$ millones, feb. 2025 vs. feb.
, (Variacion interanual en %) 2024)
5

23 Consumo @ 76,135.77
21

Hipotecarios 50,383.52
v Comercio @ 38,463.48

15 ..
Ei Electricidad, 8 T I
13 131 Gas y Agua ’ :
12.7
”cv_QLL>~c50Q4—'>uw_QLL>~c50Q4-‘>UCDD HOtelesy 2373916
§ g8 22298 2o gL gR/g2IT38e 2T §EL Restaurantes ——

2023 2024 2025
Hipotecarios Consumo Produccion Total Resto ﬁ 48,214.80

VPIB estimado para 2025 del marco macroecondémico de agosto 2024.
Nota: Datos consultados el 10/03/2025.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.

TASAS DE INTERES POR SECTOR DE DESTINO

En febrero, la tasa de interés promedio ponderada de los préstamos hipotecarios se redujo
levemente en 0.10 p.p. con respecto a enero, mientras que las tasas de los créditos al
consumo y al comercio registraron incrementos de 1.42 p.p. y 0.18 p.p. respectivamente. En
particular, la tasa promedio de los préstamos al comercio se colocd en 14.62 %, superior en 0.68
p.p. al promedio de 2024 (13.94 %), indicativo de que las condiciones financieras permanecen
adversas para los sectores productivos. La tasa de los préstamos al consumo, registro el
incremento mas significativo respecto a enero, colocandose en 19.82 %.

Tasas activas por sectores de destino Tasas de interés por destino
(promedio ponderado en % anual) (Variacion Febrero 2025 vs. Enero 2025)
24
. 19.82 'iO.EO. 1.42 p.p. A
20 Consumo
18
16 14,62

-010 p.p. ¥

Hipotecario

14
12 11.04

8
o
VO S->c=00=2>0005%%>Cc=00=>000%%>c=00+>0020
coT2T5290R035c 008205290l 05c00205290R05<c0 @
L0230 02052cwc2°R802058ew 2802058 — O—I8pp |
L ] L ] L ]
C

2022 2023 2024 2025 omercio
t — COMEICIO — =——=CONSUMO Hipotecarios y/o Desarrollo

GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD informacion recolectada el 12/03/2025.
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SECTOR EXTERNO

TIPO DE CAMBIO NOMINAL

En febrero, el tipo de cambio para la venta del ddlar estadounidense' se ubicé en RD$ 62.29
por US$, presentando una depreciacion interanual de 5.85 %. El margen cambiario? se ubicd
en RD$ 0.31, por encima del promedio anual de RD$ 0.19 registrado en el periodo 2014-2024. Un
margen cambiario mas amplio implica un mayor costo de transaccion en la compra y venta de
divisas, lo que puede incrementar los precios de bienes importados y generar presiones
inflacionarias. Por otro lado, el tipo de cambio del euro mostrd una depreciacion interanual de
2.19 %, cotizando en RD$ 64.53 por EUR en el mercado.

Tasa de cambio nominal

69 (En RD$)
67
- 64.53
63 62.29
61 /
59 —
57 /
55 \ /
53 . _

2023 2024 2025

—RD$/US$ —RD$/Euro

'/ Corresponde a la tasa de cambio de venta del ddlar de las Entidades Financieras.
2/ Diferencia entre el tipo de cambio de venta y de compra de una moneda extranjera.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD.

TIPO DE CAMBIO REAL

En febrero, el tipo de cambio real (TCR) registré una depreciacion interanual de 4.85 %,
superando la variacion observada en el mismo mes del ano anterior. El principal factor que
explicd este comportamiento fue la depreciacidon del tipo de cambio nominal RD$/US$, con una
incidencia de 5.65 p.p. En contraste, la inflacidon nacional mitigd parcialmente esta variacion, con
una incidencia negativa de 3.44 p.p. La depreciacion del TCR puede mejorar la competitividad de
las exportaciones y aumentar el poder adquisitivo de las remesas, favoreciendo el comercio y el
consumo interno. Sin embargo, también genera efectos adversos, como el encarecimiento de las
importaciones, mayores presiones inflacionarias y un incremento en el costo de la deuda externa.

Tipo de cambio real
(Contribucidn a la variacion interanual, en %)

4.59 _
- -y -
4.85
LN
O
o Illl I -
e

0 —
. _ T .
-

15

10

-1.62

ol

-

= s TC Nominal IPC USA IPCRD = = TCR
-10
0] O = = > [ = (@] o + > O (0] O e = > C = (@] o + > O O O
© Q = 8] = © O =) O =

/‘ﬂ‘\ s & c © g 2 o 2 o e T s c © g 2 > 2 o e T s &
----- 2023 2024 2025
GOBIE_RNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.
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SECTOR EXTERNO

EXPORTACIONES

En febrero, las exportaciones alcanzaron un valor FOBY de US$ 986.74 millones, un aumento
interanual de 1.37 %. En este aumento, las exportaciones nacionales tuvieron una incidencia de
3.80 p.p., mientras que las exportaciones provenientes de zonas francas registraron una incidencia
negativa de 2.71 p.p. El valor acumulado de las exportaciones de enero y febrero se ubicd en US$
1,965.83 millones. EE.UU. se destacd como el principal destino de exportacion, absorbiendo el
52.06 % del valor total. A menor escala, se destacaron otros destinos como Haiti (9.19 %), India
(817 %), Puerto Rico (5.44 %) y Canada (3.62 %).

Exportaciones por régimen Principales destinos de exportacion
- (Contribucion a la var. interanual del valor FOB, en %) (Participacion en el total, ene-feb 2025)
20 ‘i
15 " i \
10
; 5
o L N\ |
|
-5
Resto del Mundo
710 21.53%
-15
-20
O O =X = > cCc 5 O O + > o0 o =~ = > C 5 O O+ > 0 0o O
© ) O = © Q =) 8] =
s L ERE2TRPRo0L2TELERE2TPRoOET 5L
2023 2024 2025
mmm Nacional B Zona Franca mmm Otros Total

V “Free on Board”, valor de la carga abordada en un transporte maritimo, sin incluir costo de flete y seguro.

Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por lo que no son comparables con las
cifras de BOP del BCRD.

Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA).

IMPORTACIONES

En febrero, el valor de las importaciones alcanzé los US$ 2,240.35 millones, lo que
representa una disminucion interanual de 3.79%. Las importaciones no petroleras presentaron
una caida interanual de 3.66 % y una incidencia de -3.03 p.p. Por otra parte, las importaciones
petroleras se redujeron en 4.45 % y presentaron una incidencia negativa de 0.76 p.p. El 57.53 %
de las importaciones en el periodo enero-febrero de 2025 (US$ 4,576.16 millones) se
realizaron desde EE.UU. (40.75 %) y China (16.78 %). Les siguieron México (3.75 %), Espafna
(3.51 %) y Brasil (3.42 %). El déficit comercial acumulado hasta febrero se ubicé en US$ 2,610.34,
un 8.23 % por debajo del déficit del mismo periodo de 2024.

Importaciones Principales origenes de importacion
o5 (Contribucioén a la var. interanual del valor FOB, en %) (Participacion en el total, ene-feb 2025)
19.11

15

5

-5
-15
-25 Resto del Mundo

31.79%
2023 2024 2025
mmm N\ o Petroleras mmm Petroleras —Total
/‘ﬁ‘\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Aduanas (DGA).
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

Las remesas percibidas alcanzaron los US$ 917.0 millones en febrero, un aumento de 9.7 %,
superando ligeramente el crecimiento de 9.4 % de febrero de 2024. El valor acumulado de las
remesas para los dos primeros meses del aino se ubicd en US$ 1,852.6, un 8.3 % mas que en el
mismo periodo de 2024. Estados Unidos y Espafa figuraron como |los principales paises emisores
de remesas formales hacia el pais, representando el 83.6 % y 6.3 % respectivamente. De igual
forma, se destacaron paises como Haiti (1.1 %), Suiza (1.0 %) e ltalia (1.0 %). De acuerdo con el
BCRD, las remesas totales en 2025 alcanzarian los US$ 10,900 millones (8.48 % del PIB).

Remesas Remesas formales segun pais emisor
(US$ millones, variacion interanual (en %, eje dcho.)) (% del total, febrero 2025)
1,200.00 12 1.0 10
1,000.00 270 49 e“
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c 1) © ¥e) © S = o) ) Q o) = c 10)
) = £ © c = © » o c © 9] = = Estados Unidos = Resto
2024 2025 = Espana Haiti
m Suiza m [talia
mmm Remesas =—Var. Interanual

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

RESERVAS INTERNACIONALES

En febrero, las Reservas Internacionales Netas (RIN) ascendieron a US$ 14,899.85 millones,
registrando un aumento mensual de 18.21 % (US$ 2,295.18 millones) y un crecimiento
interanual de 5.20 % (US$ 736.22 millones). El crecimiento se debe a la emisidon de bonos en el
mercado internacional en este mes por un monto de US$ 5,011.97 millones (US$ 2,011.97 millones
correspondientes a bonos indexados a pesos), de los cuales US$ 2,382.00 millones fueron
destinados a la recompra de bonos con vencimiento en 2026. El crecimiento de las RIN ha
contribuido a mantener una posicion externa solida, representando 11.59 % del PIB y 5.97 meses
de importaciones, niveles que superan los umbrales recomendados por el FMI y el BCRD.

Reservas internacionales netas

_ Re_servas (US$ millones)
internacionales netas 17.000
16,500
5 97 16,000
k . Emision de bonos
Meses de |mp0rtaC|On1/ 15,500 Verdes en e| mercado 14 899 85
internacional T
15,000 AUS$ 750 .
'I'I 59 14.500 Emision de bonos en el
’ mercado internacional
% del P|B2/ 14,000 AUSS 5,011.97
13.500 Emision de bonos
19986 en el mercado
. internacional
% de la Base Monetaria 13,000 AUS$ 3,023.41
12,500
12,000
Q O — = > C = (@] o + > O O] O
© O -] QO =~
) L c © e 2 = o ¢ o Q S S L
/‘ﬁ.\ 2024 2025
----- V Promedio obtenido de los Ultimos doce meses de importaciones segun los registros la Direccion General de Aduanas.
GOBIERNO DE LA 2/ PIB estimado de 2025 del Marco Macroecondmico de agosto 2024.
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
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SECTOR FISCAL

INGRESOS FISCALES

Durante el periodo enero-febrero de 2025, los ingresos del Gobierno Central / totalizaron
RD$ 197.5 mil millones, un 3.6 % menos a lo percibido para el mismo periodo de 2024. Los
ingresos corrientes se contrajeron en 3.1 %, impulsado, principalmente, por la significativa
reduccion en las transferencias corrientes que tuvieron una incidencia negativa de 8.5 p.p. No
obstante, este efecto fue parcialmente contrarrestado por la incidencia positiva de las partidas de
impuestos internos sobre mercancias y servicios (2.6 p.p.) y sobre los ingresos (2.3 p.p.). Por otro
lado, los ingresos de capital se redujeron en casi la novena parte de lo registrado en 2024,
afectados por la disminucion de las transferencias del sector publico.

Ingresos fiscales totales Ingresos corrientes por principales partidas
(ene-feb 2025 vs ene-feb 2024, RD$ millones) (ene-feb 2025 vs ene-feb 2024, RD$ millones)
203,830.47 107.428.42 20.846 4,797
7,880
. -77.0% Vv
-19.4% Vv
8.0% A
7.3% A
| Ingresos ’ 100,275
nﬁﬁiﬁ totales 55% A
millones ] 95.0 TC -3.6 % Enero-febrero 2024 Enero- febrero 2025
B Otros ingresos
Enero-febrero 2024 Enero- febrero 2025

B Ventas de bienes y servicios
B Ingresos corrientes

B |ngresos de capital Impuestos sobre la propiedad

B Impuestos sobre el comercio y las transacciones comercio exterior
B Impuestos sobre los ingresos

B Impuestos Internos sobre Mercancias y Servicios

V' No incluye fuentes financieras.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de marzo del 2025.

POR OFICINAS RECAUDADORAS

Ingresos por oficinas recaudadoras

- o, i . -,
(ene-feb 2025, % del total de ingresos) Direccidon General de Impuestos Internos (DGII)

76.6 % Durante enero-febrero de 2025, la DGIl acumuld ingresos
por RD$ 151.3 mil millones, mayores en 5.9 % a lo recaudado
para el mismo periodo de 2024. Este monto equivale al 1.9 %
del PIBY,

Direccion General de Aduanas (DGA)

19.9 % Recaudd unos RD$ 39.2 mil millones, para una expansion de
10.4 % interanualmente, logrando asi una participacion de
0.5%enel PIBY,

RD$ 197.5 mil

millones

Las recaudaciones fueron de unos RD$ 2.2 mil millones
para el periodo de enero-febrero de 2025. Esta cifra
representa una disminucion interanual de RD$ 17.8 mil
millones.

Resto de las instituciones

24 % El resto de las oficinas recaudadoras reportaron
) ingresos por RD$ 4.7 mil millones, menor en 25.6 % a lo
recaudado para enero-febrero de 2024.

4

1/ PIB del Marco Macroecondmico de agosto 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de marzo del 2025.
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SECTOR FISCAL

GASTO PUBLICO

. Gasto corriente por principales partidas
Entre enero Yy febrero de 2025, el Gobierno (Ene- feb 2025 vs Ene- feb 2024, RD$ millones)

Central ejecutd un gasto total de RD$ 229.6
mil millones, lo que representa un incremento
de 2.2 % en comparacion con el mismo

periodo del ano anterior.

61,305.9 60,626.5

De este total, los gastos corrientes 11% V¥
ascendieron a RD$%$ 213.9 mil millones,
reflejando un aumento interanual de 3.2 %. 63,758.7 70% A 68,249.9

Este incremento fue impulsado principalmente

por las remuneraciones, que contribuyeron 15% V
con 1.7 p.p., seguido por las transferencias al o S
sector publico (0.8 p.p.), v las prestaciones de
la seguridad social (0.7 p.p.).
Enero-febrero 2024 Enero- febrero 2025
Los gastos de capital experimentaron una
disminucion de 8.9 %, equivalente a RD$ 1.5 B Intereses de la deuda
mil millones menos respecto a enero-febrero m Gastos de consumo
de 2024, alcanzando los RD$ 15.8 mil millones. = Transferencias corrientes otorgadas

Prestaciones de la seguridad social

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de marzo de 2025.

GASTO POR FINALIDAD Y PRINCIPALES FUNCIONES

Gasto por finalidad
(ene-feb 2025, % del total por finalidad)

Servicios generales

RD$ 33.1 mil millones

Administracion general, 42.4 %
Justicia, orden publico y
seguridad, 30.4%

Defensa nacional, 21.8 %

Servicios sociales
RD$ 90.4 mil millones
Educacion, 47.0 %

Proteccion social, 26.0 %
Salud, 22.3 %

Proteccion del
Servicios economicos Intereses y comisiones de la medioambiente

RD$ 30.8 mil millones deuda RD$ 1.2 mil millones

Energia y combustible, 49.6 % RD$ 74.1 mil Protecci_é'n de la biodiversidadg/
Transporte, 27.6 % B ordenacion de desechos, 58.9 %
Asuntos econdmicos, Cambio climatico, 35.1 %

comerciales y laborales, 11.3 % Proteccion del aire, agua 'y
suelo, 6.1 %

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de marzo de 2025.
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SECTOR FISCAL

GASTO DE CAPITAL POR REGIONES DE PLANIFICACIONY

Gasto de capital por regiones unicas de planificacion

(enero-febrero 2025, RD$ millones)

—L Reconstruccion de la

_@][ infraestructura vial urbana,
—r Espaillat

RD$ 80.0,8.9 %

Region Cibao
@ II: Noroeste
Y- RD$ 708.4
Construccion Hospital

Reconstruccion camino ap Regional en San Francisco
vecinal Las Matas de 2 ; E 8 E de Macoris, DU
Santa Cruz, MC . [I: ’
) < RD$ 399.6, 37.3 %
RD$ 89.9. 12.7 % _Region Nordeste $ °
Cibao Norte
RD$ 793.8

Region Cibao Sur
RD$ 477.0

? Region ?

—_— _I_ ? Regién El Valle
Reconstruccidon RD$ 235.4

Carrgtera MaI;:Fa)SiaS Higuamo
uaroa, .’
RD$ 55.0, 23.4 % RD$ 515.7 Regién Yuma
? RD$ 624.4
L )
Region Ozama L

RD$ 2,811.5

jif Qﬂ'll— ‘ E g?g E
@;‘-‘fi.— Reconstruccién E"": a
carretera, Hato

Regidon Enriquillo
RD$ 138.8

Reconstruccion Construccion unidad

i 2 Reconstrucciéon i . . Mavor
Reconstruccién de la Construcciény infraestructura vial y traumatolégica
infraestructura vial carreteraLJ\frabacoa, equipamiento ciudad urbana SDE, sSD ~ RD$124.3,24.1% emerliqencia I—?(;sp%al
urbana, BA sanitaria, SC RD$ 823.8,29.3 % N ;
’ RD$ 100.0, 21.0 % -0, £ uestra Sefora de
RD$ 60.5, 43.6 % ° RD$184.9, 21.9 % La Altagracia, LA

RD$108.7,17.4 %

Para el periodo enero-febrero de 2025, el 65.8 % del gasto de capital ejecutado se destind a
proyectos de transporte por carretera, destacandose la reconstruccion de vias urbanas y
carreteras en Santo Domingo, Nagua y Bani. La region Ozama tuvo la mayor ejecucion del
periodo, con un total de RD$ 2,811.5 millones equivalente al 34.2 % del gasto de capital, siendo la
reconstruccion de la infraestructura vial urbana en Santo Domingo Este la obra de mayor
ejecucion (RD$ 823.8 millones). Por su parte, la region Enriquillo presenta el menor nivel de
inversion publica, con un total de RD$ 138.8 millones, de este monto, el 43.6 % fue asignado a la
reconstruccion de la infraestructura vial del municipio Las Salinas.

GASTO DE CAPITAL POR PROVINCIA

Gasto de capital por principales provincias

(ene-feb 2025, RD$ millones) Entre enero y febrero de 2025, las provincias
CANTO de Santo Domingo, Distrito Nacional, Duarte,
DOMINGO 2,225.5 San Cristobal y Montecristi acumularon el
SISTRITO 51.7 % del gasto de capital, llevandose a cabo
NACIONAL - >86.:0 en ellas el 27.4 % de los proyectos de inversion
publica en desarrollo. Los proyectos de
DUARTE - 5763 transporte representan el 67.7 % del gasto total
ejecutado en estas cinco provincias, siendo
SAN CRISTOBAL - 4771 destinados principalmente a impulsar el
transporte por carretera y ferrocarril.

£ MONTE CRISTI - 388.6
/“\ /Se excluye del total, el gasto de capital multiprovincial (RD$ 7.,564.9 millones) y no clasificado (RD$ 0.00).
..... La divisidon regional corresponde a la Ley No. 345-22 de Regiones Unicas de Planificacidon de la Republica Dominicana.
GOBIERNO DE LA Nota: Datos preliminares.
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del SIGEF el 10 de marzo del 2025.
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SECTOR FISCAL

TRANSFERENCIAS AL SECTOR ELECTRICO

Transferencias al sector eléctrico
(2024-2025, RD$ millones)

23,300

18,300
13,300
8,300
2024
,!"“fw \
(1.3%)
k‘x /,-:»"
1.2% _ _
Bono discapacidad
Ayuda a envejecientes
Otros "
Subsidio GLP
Total Aliméntat
RD$ 7,290.7
millones

SUBSIDIOS DE MITIGACION DE PRECIOS

En los primeros dos meses del aino, se
transfirieron RD$ 2,472.0 millones en
subsidios a los agentes econdmicos para
amortiguar efectos inflacionarios. La mayor
parte corresponde a subsidios a los
combustibles con el 82.3 %, el 14.3 % al
transporte y el 3.4 % a compensar el
incremento en el costo de los alimentos. En
comparacion con enero-febrero de 2024, las
transferencias para mitigar la inflacion han
mostrado un aumento de 74.1 %.

fi . . .
/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio de Hacienda.
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En el mes de febrero se
destinaron RD$ 8.3 mil
millones al sector eléctrico
para financiar operaciones

Acumulado a
febrero 2025

RDS 150 mil corrientes y de capital. En

: , términos acumulados, se han
transferido RD$ 15.0 mil millones

en los primeros dos meses del

ano. Este monto representa una

disminucion de 2.5 % respecto a

las transferencias realizadas para

wun B los mismos fines en enero-
° 5 & febrero de 2024.

2025

SUBSIDIOS SOCIALES

Al cierre de febrero de 2025, se han
ejecutado unos RD$ 7,290.7 millones en
subsidios sociales. El subsidio de mayor
ejecucion es Aliméntate con una ejecucion
de RD$ 4,869.7 millones, siendo el 66.8 %
del total devengado. Le siguen los
subsidios GLP Hogares y Bono Luz, con el
16.9 % vy el 10.5 %, respectivamente. El
monto total ejecutado para el periodo
enero-febrero representa el 16.5 % de lo
presupuestado para el ano 2025.

V' Otros incluye los siguientes subsidios e incentivos: Incentivo a la
Educacion Superior, Aprende y Supérate Mujer.
Nota: Los datos de 2025 son preliminares.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del SIGEF el 12 de marzo del 2025

SUBSIDIOS OTORGADOS
Enero-febrero 2025
En RD$ millones

>
=)

SUBSIDIO AL*
TRANSPORTE
RD$ 352.5

SUBSIDIO A LOS
ALIMENTOS

RD$ 85.0

b

SUBSIDIOALOS __~

COMBUSTIBLES
RD$ 2,034.4
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SECTOR FISCAL

BALANCE FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL

En el periodo enero-febrero de 2025, el resultado financiero del Gobierno Central mostrdé un
saldo deficitario de RD$ 32.1 mil millones, lo que equivale a un 0.4 % del PIBY. Este déficit fue
RD$ 12.4 mil millones superior al registrado en el mismo periodo de 2024. El balance primario, que
excluye el pago de intereses de la deuda, alcanzd un superavit de RD$ 36.2 mil millones, lo que
equivale a un 0.5 % del PIB. Este saldo refleja una disminucion interanual de 27.0 %, es decir, de
unos RD$ 13.4 mil millones.

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
(Ene-feb 2024- Ene-feb 2025, RD$ millones)

224.534.6 229,637.7 m 2024 m 2025
204,808.4 197.523.4
Déficit
fiscal como
% del PIB
—19,726.1
-32,114.3
Ingresos Gastos Balance fiscal

V' PIB del Macro Macroeconémico de agosto de 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de marzo de 2025.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

En enero de 2025, la deuda del SPNF representd el 44.6 % del PIB, lo que implica una
disminucion de 1.6 p.p. respecto a la relacion de deuda de diciembre de 2024. La deuda
externa sigue siendo predominante, con el 70.8 % del total adeudado, alcanzando los
US$ 40,593.4 millones. La deuda interna, incluyendo la recapitalizacion del BCRD, represento el
29.2 % del endeudamiento (US$ 16,706.0 millones). En términos interanuales, la deuda externa
presentd una expansion de 4.1 %, mientras que la deuda interna crecido un 2.6 %. Es esperable un
incremento de la deuda externa en febrero, dada la reciente emision de bonos en mercados
internacionales durante la segunda semana del mes.

Composicion de la deuda del SPNF
(Valores mensuales en US$ millones y en % del PIB")

60,000 47.0
22355 2,229.0 ] ] 198,
2 2,244.0 2,269.9 2,248.3 ) ) 2 1‘_9_.8 8 46.0
50,000 ) : \ @
N 45.0
A
40,000 44.0
43.0
30,000
(@) © 00 = N o < 42.0
9 o 2 ¥ R 2 o © 2 © < M
o o Q 2 ™ X © 0 o N ) o)
20,000 o 8 g g 8 ,g ~ ~ N < ~ 0 41.0
4 o © o 0 o) = e S 2 e e
Eg 7] e} 7] 3o} e} ~ < < < < 40.0
10,000
39.0
0 38.0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct nov dic Ene
2024 2025
iy mmm Decuda externa mmm Deuda interna sin Recap. mmm Recapitalizacion BCRD —Deuda total/PIB
71\
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio de Hacienda, Crédito Publico al 11/03/2025.
REPUBLICA DOMINICANA
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SECTOR FISCAL

VENCIMIENTO DE TITULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

Los valores en circulacion de los bonos internos del Ministerio de Hacienda para este ano
totalizan RD$ 69.6 mil millones: RD$ 39.6 mil millones a un cupoén de 9.5 % y RD$ 30 mil
millones a un cupoén de 11.5 %. En este mes no se emitieron nuevos titulos ni se ejecutaron
vencimientos. Para el mediano plazo (2026-2030) se esperan vencimientos por RD$ 376.7 mil
millones con una tasa de interés promedio ponderado por plazo de vencimiento de 10.0 %; y en el
largo plazo (2031-2040) se estiman vencimientos de RD$ 572.5 mil millones con una tasa
promedio de 10.9 %.

Vencimiento bonos locales del Ministerio de Hacienda

(al 31 de enero de 2025, RD$ millones)
192,000

141,442

97,518 90,617
69,621 74500
50,445
39,994
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 2040

B Vencimientos o reembolsos mNuevas emisiones B Monto valores circulando al 31/12/2024 e Valores totales

VENCIMIENTO DE BONOS EXTERNOS

En enero de 2025, se vencio el monto estipulado para el ano de bonos externos por un valor
de US$ 262.3 millones, que correspondia a una emision realizada en el 2015 con una
duracion de 10 anos y un cupon de 55 %. En los proximos cinco anos (2026-2030), los
vencimientos alcanzaran US$ 9,312 millones, representando el 30.4 % del portafolio, con una tasa
de interés promedio ponderado por plazo de vencimiento del 6.0 %. A largo plazo (2031-2060),
los vencimientos totalizan US$ 21,374 millones, con una tasa promedio de 7.1 %.

Vencimientos bonos globales en US$ del Ministerio de Hacienda
(al 31 de enero de 2025, US$ millones)

2,230
2,000 2,000

3,066 3,200
2795
2458
2,000
1782

500 1500 1,500 1500

’ 1200

I | I i I I B I
262

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2036 2041 2044 2045 2048 2049 2060

B Monto valores circulando al 31/12/2024 mEmisiones vencidas ™ Nuevas emisiones e Valores totales

0

----- Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico, consultado el 12/03/2025.
GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

32

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

El gobierno ha implementado medidas para mejorar la calidad de vida de la poblacion,
promoviendo un desarrollo sostenible que asegura la seguridad ciudadana y ofrece oportunidades
centradas en el bienestar integral.

MEDIDAS A FEBRERO: CANTIDAD DE MEDIDAS TOMADAS

: _ POR SECTOR
Agricultura: Sector Medidas

Agricultura

Agua y saneamiento
Ayudas sociales
Comercio

Deportes

Educacion de Calidad

Educacion superior, ciencia y

= Fondo Especial para el Desarrollo Agropecuario
impulsa la produccion de miel donando cajas de
abejas a productores de la Altagracia.

Agua y saneamiento:

= Ministro de la Presidencia y director de la

CAASD supervisan saneamiento de la canada tecnologia
La Ochocienta en Los Rios. Emplelo |
= Presidente destaca avances en agua potable y E:,;rg(')a y minas
saneamiento; asegura se llevd agua potable a Gobierno
mas de 70 sectores del Gran Santo Domingo. Infraestructura
Salud

Ayudas Sociales:

= Plan Social da inicios al programa “El Gobierno
Contigo” .

Seguridad alimentaria
Seguridad ciudadana
Turismo
Vivienda/Titulacion
Total 60

Fuente: Elaborado Por la DAM-VAES con notas de prensa,
articulos y anuncios de fuentes oficiales.

NWNEN—_NOUOUNOW 01 WA O N

= Presidente Abinader recorre el sector La Urefa,
donde lleva programa “El Gobierno Contigo”

= E| Conadis realiza jornada de inclusidon en La
Urefa, a través del programa “El Gobierno
Contigo”.

= Presidente Abinader anuncia programa de pensiones especiales para ninas, ninos y adolescentes
en orfandad por feminicidio.

= Entregan RD$ 515 millones en sueldos por ainos de servicio a 628 militares retirados.
= | a Superintendencia de Pensiones realizd un analisis del comportamiento de las inversiones de
revela, destacando que la mayor proporcion del crecimiento de las inversiones esta dirigido al
desarrollo de proyectos del sector privado.
Comercio:
= RD mantiene certificacion de EE. UU. y asegura exportacion de carnes a Centroamérica y el Caribe.

Deportes:

= E| Inefi, junto a la Embajada de Panama, renovo instalaciones deportivas, entregd material y
realizd charlas en una escuela de Santo Domingo Este.

= El Inefi reparara villa olimpica y pista de Bayaguana, provincia Monte Plata.

= |nefi realiza amplio operativo de mantenimiento en el Estadio de Béisbol Nadin Hazoury, de
Barahona.

= Presidente Luis Abinader inaugura el remozado Polideportivo Tony Barreiro, el Museo del
Deporte y el Club Bameso.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Educacion de Calidad:

= |nefi anuncia lanzamiento de proyecto piloto “Tanda Extendida” que busca ofrecer entrenamiento
especializado en disciplinas deportivas, fuera del horario regular de clases.

= Presidente Abinader inaugura Centro de Superacion Comunitaria Los Alcarrizos con una inversion
aproximada de RD$ 42 millones, con el objetivo de formar y capacitar en areas de informatica,
costura, cuidado infantil, entre otros.

= [nfotep graduara mas de 3,500 participantes en areas técnicas de manera exitosa contribuyendo
al desarrollo del capital humano y la competitividad del pais.

Educacidén superior, ciencia y tecnologia:

= Pro-Competencia y el ITSC firmaron un acuerdo para fortalecer las capacidades académicas vy
técnicas, promoviendo la libre y leal competencia en el pais.

= Presidente Abinader destaca los avances en materia de educacion superior, destacando el
otorgamiento de becas, expansion de infraestructura universitaria, del inglés por inmersion, y el
impulso a la investigacion y desarrollo tecnoldgico.

= MESCyT inaugura Centro de Inglés de Inmersion en La Reforma de Mata de Palma, municipio de
San Antonio de Guerra.

= E| Instituto Técnico Superior Comunitario (ITSC), se convierte en la primera institucion educativa
en integrar la carrera de semiconductores.

= MESCyT destind RD$ 85 millones en proyectos de investigacion sobre el sargazo.
Empleo:

= Ministerio de Administracion publica se incorpora al plan piloto para la implementacion del
teletrabajo.

= Gobierno anuncia aumento salarial de 20 % al sector privado no sectorizado.

= Presidente Abinader resalta crecimiento del empleo, mejoras salariales y sectores de mayor valor
agregado que han consolidado el crecimiento econdmico con la empleabilidad, el
emprendimiento, competitividad y el bienestar social en el pais.

Energia y Minas:
=  Construccion de la subestacion Arroyo Hondo mejorara calidad de energia en mas de 30

sectores.

= E| Consejo Nacional de la Empresa Privada (Conep), expreso apoyo a las iniciativas del gobierno
destinadas a fortalecer el sector eléctrico en la Republica Dominicana.

= Edeeste desarrolla miniproyecto eléctrico en Sabana Perdida para mejorar calidad de vida e
incorporar clientes con una inversion de RD$ 2.6 millones.

= Ministerio de Energia y Minas inaugura proyecto microhidroeléctrico El Maniel, y un proyecto de
paneles solares en la provincia Independencia.

» Ministerio de Energia y Minas inaugurd un sistema fotovoltdico con una inversion de RD$ 19.5
millones, para llevar electricidad a mas de 850 comunitarios de El Rosalito, en Ocoa.

= presidente Abinader destaca que los beneficios de la extraccion y procesamiento de las tierras
raras los recibira unicamente el pueblo dominicano.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Estado:

Ministerio de Energia y Minas inicia proceso para trabajar en la simplificacion y mejoras de los
tramites administrativos en el sector eléctrico en el marco del Programa Burocracia Cero.

Direccion General de Impuestos Internos inicia proyecto piloto de actualizacion y regularizacion
del Registro Nacional del Contribuyente a fin de reducir informalidad y evasion.

El Consejo Estatal del Azucar y Bienes Nacionales trabajan en la depuracion de expedientes
irregulares a los fines de transparentar la titulacion en el sector inmobiliario.

Ministerio de la Mujer, Fundacion Solidaridad y Fondo Canada presentan resultados del proyecto
“Género y Gobiernos Locales en Republica Dominicana”.

Resultados de PEFA Clima reflejan avances del pais en la gestion de las finanzas publicas frente
al cambio climatico.

Ministro Ignacio Paliza encabeza reunion de seguimiento al Plan de Seguridad Ciudadana para
seguir fortaleciendo su mejoramiento en el pais.

Ministro David Collado dice Turismo invierte mas de RD$ 400 millones de pesos en obras
emblematicas en Ciudad Colonial para mejorar la infraestructura.

Gobierno:

Gobierno ahorra mas de RD$ 148 millones mediante equilibrio econdmico aplicado a 13
contratos de obras del Estado.

Presidente Abinader presenta indicadores sobre buen estado de la economia dominicana y un
fuerte crecimiento econdmico.

Presidente Abinader destaca RD esta entre paises con mayor crecimiento econdmico mundial
en 2024; consolida economia como una de las mas dinamicas de Latinoamérica.

Presidente Abinader presenta avances de los acuerdos de energia, comercio y seguridad
alimentaria, que firmo el Gobierno con la Republica Cooperativa de Guyana.

Presidente Abinader asegura transformacion productiva impulsada por su gobierno ha
permitido a RD reducir indice de subalimentacion del 8.3 % al 4.6 %.

Infraestructura:

El presidente Luis Abinader vy la alcaldesa Carolina Mejia presentaron el Plan Integrado de Santo
Domingo, una iniciativa estratégica que busca impulsar el crecimiento ordenado de la ciudad.

Presidente Luis Abinader presenta Plan Integrado de Santo Domingo, para coordinar y ordenar
el desarrollo urbano de la ciudad.

Vicepresidenta Raquel Pefa entrega ocho obras en Santiago Rodriguez y Dajabdn que
impactaran la calidad de vida de la poblacidn en materia de salud, deporte, comunicacion vial y
seguridad ciudadana.

Presidente Abinader anunciod la terminacion de 131 obras de infraestructura publicas en todo el
pais, con inversion de RD$ 16,000 millones.

Presidente Abinader entrega Plaza del Pueblo de los Pescadores en Las Terrenas, con una
inversion superior a RD$ 290 millones.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Salud:
= |La primera dama, Raquel Arbaje, conmemord el Dia Internacional de la Lucha Contra el Cancer

Infantil en la Unidad Oncopediatrica del Incart, destacando la importancia del diagndstico
oportuno vy el tratamiento adecuado.

= Presidente Abinader entrega Hospital Octavia Gautier de Vidal, que beneficiard a mas de
60,000 habitantes de Jarabacoa y zonas aledanas.

= Presidente Abinader inaugura primer hospital traumatoldgico de la region Sur para beneficiar a
mas de un millon de habitantes.
Seguridad alimentaria:

= Gabinete Agropecuario inaugura Gran Feria Agropecuaria Navidena del INESPRE en la
Ciudad Ganadera.

Seguridad ciudadana
= Digesett lleva a Constanza el programa “Un Casco para Salvar tu Vida”, que incluye charlas
educativas y entrega de casco protector a motoristas

= Estudio anual de InSight Crime destaca caida de un 16.4 % en tasa de homicidios de RD en 2024
mejorando la seguridad ciudadana.

= [nterior y Policia instala Mesa Local de Seguridad Ciudadana en HiglUey con el propodsito de
escuchar denuncias, impulsar acciones multisectoriales para prevenir y enfrentar las acciones
delictivas.

Turismo:
= Presidente Abinader anuncia el plan de rescate y proteccion del Monumento Natural Cuevas de
Borbdn o del Pomier v pedira a la Unesco declararlas Patrimonio Cultural de la Humanidad

= Presidente Abinader destaca Punta Bergantin es un proyecto donde ganaran todos en inversion
y desarrollo turistico de Puerto Plata.

= Presidente Abinader afirma 2024 fue un afo de grandes hitos para el turismo, lo que la
consolida como el destino lider de la regidn.

Vivienda/Titulacion:
= Autoridad Portuaria Dominicana logra regulacion vy titulacion de los terrenos de los puertos de
Cabo Rojo y Haina Occidental.

= Primera dama Raquel Arbaje entrega carretera y viviendas en Las Matas de Farfan como parte
de su iniciativa Uniendo Voluntades.
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BALANCE DEL MES

Resumen

En su segunda revisidon se confirma la desaceleracion del crecimiento
anualizado de la economia estadounidense para el ultimo cuatrimestre de
2024 en 2.3 %. Mientras que, en febrero, la inflacion se moderd a 2.8 %, aunque
persiste incertidumbre de presiones inflacionarias para el resto del ano. En el
mercado laboral, se crearon 151 mil nuevos puestos de trabajo, cifra inferior a las
expectativas de los analistas. Por su parte, la tasa de desempleo aumentd a 4.1 %
en febrero.

En cuanto a la economia nacional, el Indice Mensual de Actividad Econdmica
de enero registré una variacion de 219 % interanual, reflejando una
desaceleracion con respecto al ritmo de crecimiento sostenido en 2024. La
contraccion en sectores clave como la construccion y la mineria afectd el
componente de inversion, incidiendo en la moderacion de la demanda interna.

A su vez, el indice Mensual de Actividad Manufacturera de febrero reflejé una
disminucion de 18.3 p.p. respecto a enero, aungue se mantuvo por encima del
umbral de los 50 puntos. Este resultado refleja una contraccion en la actividad
manufacturera impulsada por la caida en tres de sus principales variables, el
volumen de ventas, el volumen de produccion, v los plazos de entregas a los
suplidores.

La inflacion interanual en febrero se ubicdé en 3.56 %, manteniéndose en torno
al limite inferior del rango meta por guince meses consecutivos. El indice de
precios al consumidor registrd una variacion mensual de 0.32 %, menor a la
registrada en enero (0.37 %). El grupo de mayor incidencia en la variacion
mensual del IPC general fue Transporte, con un aporte de 0.08 p.p., impulsado
por el aumento en los precios de los vehiculos, los servicios de reparacion y los
pasajes aeéreos.

Al cierre del cuarto trimestre de 2024, el sector formal del mercado laboral
presentd una mayor concentracion de ocupados jovenes, con un 59.7 % del
total en el rango de 15 a 39 anos. En contraste, en el sector informal, la mayoria
de los trabajadores tienen 40 anos o Mas, representando el 54.7 % del total. Esta
segmentacion etaria sugiere que los trabajadores jovenes encuentran mayores
oportunidades en el empleo formal, posiblemente debido a la demanda de nuevas
habilidades y a las politicas de insercion laboral.

En febrero, las Reservas Internacionales Netas ascendieron a US$ 14,899.85
millones, registrando un aumento mensual del 18.21 %, y un crecimiento
interanual de 5.20 %. Esta acumulacion de reservas refuerza la capacidad del pais
para enfrentar choques externos y estabilizar el mercado cambiario.
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