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Resumen

« Se estima un crecimiento promedio de la economia global en 3.0 % tanto en
2025 como para 2026. Para este ano, los organismos prevén una expansion
promedio de 2.4 % para la economia estadounidense, de un 4.6 % para la
economia China, y de 1.1 % para la zona Euro.

* La nueva administracion de Donald Trump inicia en un entorno macroecondomico
de EE. UU. con resultados mixtos:

o Desaceleracion del PIB, con un crecimiento de un 2.3 % anualizado en el
cuarto trimestre de 2024, inferior al 31 % del trimestre anterior. El
crecimiento acumulado del aflo fue de 2.8 %, impulsado por el gasto publico, el
consumo, las exportaciones y la inversion.

o Inflacion persistente. En enero, la inflacion interanual alcanzé un 3.0 %,
siendo el cuarto mes consecutivo al alza, debido principalmente al aumento
en los precios de las viviendas.

o Mercado laboral solido, aungue se crearon 143 mil nuevos puestos de
trabajo en enero, por debajo de las expectativas del consenso, que
proyectaban alrededor de 1770 mil empleos. No obstante, la tasa de desempleo
cayo 0.1 p.p. respecto a diciembre, situandose en 4.0 %.

 En enero, el precio del petroleo WTI promedio los US$ 75.74 por barril, con un
incremento mensual de 8.01 %, debido a la ampliacion de las sanciones de EE.UU.
al crudo ruso. Por otro lado, el oro continua registrando niveles historicos, con
un aumento interanual de 33.86 %, impulsado por la mayor demanda ante la
reiteracion del presidente Trump de continuar con la imposicion de aranceles vy las
preocupaciones sobre las nuevas politicas econdmicas de EE.UU.

« El indice Global de Transporte de Contenedores presentd una disminucion
mensual en enero de 2.5 %, para ubicarse en US$ 3,600 por contenedor de 40
pies. El descenso se debe a la fase 1 del alto al fuego entre Israel y Hamas, lo que
ha generado un cambio en la percepcion del mercado. Segun los prondsticos, la
fase 2 del acuerdo podria establecer un alto al fuego permanente. Por lo tanto,
febrero serda un mes clave para evaluar la evolucion de las tarifas de los fletes.

INDICADORES SELECCIONADOS

Enero
3.0% = 2.4 % A 2-4%:
Crecimiento Crecimiento Crecimiento
promedio global promedio promedio
Proy. 2025 Proy. 2025 Proy. 2025

AV= Los iconos comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Las proyecciones mas recientes de los organismos internacionales prevén un crecimiento
global promedio de 3.0 % tanto para 2025 como para 2026. Para la economia estadounidense
se pronostica una expansion promedio de 2.4 % en 2025, y una desaceleracion a 2.1 % para 2026.
Para China, se estima una tasa de 4.6 % para 2025 vy, para 2026 una desaceleracion a 4.3 %. Por
su parte, las economias de la zona euro se expandirian un 1.1 % en 2025 y un 1.3 % en 2026. Pese
a que el crecimiento mundial se esta estabilizando con ayuda de la flexibilizacidon de la politica
monetaria v la percepcion de una disminucidon gradual de la inflacion a nivel mundial, las
perspectivas de crecimiento siguen expuestas a los riesgos e incertidumbre del contexto
econdmico y geopolitico actual.

Proyecciones globales de crecimiento

Region/pais WRIVLS OCDE BM FMI Consensus Forecasts OCDE BM FMI Consensus Forecasts
(diciembre 2024) (enero 2025) (enero 2025)  (febrero 2025) BEGIUELIOE (diciembre 2024) (enero 2025) (enero 2025)  (febrero 2025)  REEINEGIN)

Mundo 29 3.3 2.1 33 = 26 3.0 33 2.1 33 2.5 3.0
EE.UU. 28 24 2.3 27 % 22 24 21 2.0 21 2.0 21
China 49 47 45 46 4.6 44 40 45 4.3
ZonaEuro 08 13 10 10 W 0.9 1] 15 12 14 12 1.3

*Promedio de estimaciones: OCDE diciembre 2024, BM enero 2025, FMI enero 2025 y Consensus Forecasts febrero 2025.
Nota: Las flechas ' § = se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI abril 2024, BMjunio 2024 y
Consensus Forecasts enero 2025.

Para la region de Ameérica Latina y El Caribe los prondsticos estiman un crecimiento
promedio de 2.4 % tanto para 2025 como para 2026, manteniendo invariable la proyeccion
para 2025 en comparacion a pronosticos anteriores. Se estima que la resiliencia que han
mostrado los paises de la region en los ultimos anos continuara, aunque con diferencias
significativas. Esta evolucion esta sujeta a una combinacion de factores internos y externos,
incluyendo el aumento de las tensiones comerciales, los conflictos geopoliticos y las dificultades
en materia de politica fiscal de algunos paises. El crecimiento promedio proyectado para
Republica Dominicana es de 4.7 % para 2025 y de 4.8 % para 2026.

Proyecciones regionales de crecimiento

Region/Pais [WIYZA CEPAL OCDE FMI Consensus Forecasts BM OCDE FMI BM Consensus Forecasts
(dic. 2024) (dic.2024) (abr.2024/ ene. 2025) (ene. 2025) (ene. 2025) (dic.2024) (ene.2025) (ene.2025) (ene. 2025)
ALyC** 2.1 2.4 2.2 2.5 2.2 2.5 2.1 2.7 2.6 2.3
Argentina** -31 4.3 3.6 5.0 4.5 5.0 3.8 5.0 4.7 3.7
Bolivia 1.6 2.1 2.2 19 1.5 1.5 1.9
Brasil** 3.3 2.3 2.3 2.2 2.1 2.2 1.9 2.2 2.3 1.8
Chile 2.4 2.2 2.3 2.5 2.2 2.2 2.1 2.2 2.2
Colombia 1.8 2.6 2.7 2.5 2.5 3.0 2.9 2.9 2.8
Costa Rica 4. 3.8 3.5 3.5 3.5 3.5 3.6 34 3.2
Ecuador 0.1 1.4 0.8 1.4 2.0 2.2 1.9
El Salvador 2.7 3.0 2.3 2.3 2.7 2.5 2.2
Guatemala 3.6 3.5 3.7 3.5 4.0 4.0 34
Honduras 35 3.2 3.7 3.0 3.6 3.6 3.3
México** 1.6 1.2 1.2 1.4 1.1 1.5 1.6 2.0 1.6 1.7
Nicaragua 3.7 3.3 3.5 3.1 35 3.6 3.0
Panama 2.6 31 3.0 3.5 3.0 3.5 39
Paraguay 4] 3.9 3.8 39 3.6 3.6 4.0
Peru 31 2.7 2.8 2.7 2.7 2.5 2.6 2.5 2.7
Rep.Dominicana 51 /4 46 fh 5.0 = 4.6 ¥ 47 5.0 4.6
Uruguay 3.1 2.7 2.9 2.5 2.6 2.6 2.4
Venezuela 4.8 31 3.0 3.4 - - 3.8

*Promedio de estimaciones: CEPAL diciembre 2024, OCDE diciembre 2024, Consensus Forecasts enero 2025, y BM enero 2025, FMI enero
2025. **Proyeccion del FMI a enero de 2025, los demas a abril de 2024. Nota: Las flechas f+ § =» se comparan con las proyecciones correspondientes a
los siguientes cortes de fecha: CEPAL agosto 2024, FMI enero 2024, Consensus Forecasts diciembre 2024 y BM junio 2024.

@ Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2024/enero 2025, FMI; Perspectivas Econdmicas de la OCDE, diciembre 2024;
/‘i\ Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe 2024, diciembre 2024, CEPAL; y Perspectivas Econdmicas

----- Mundiales, enero 2025, BM y Consensus Forecasts, enero/febrero 2025.
GDBIEENO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

La economia estadounidense registro un crecimiento anualizado de 2.3 % en el cuarto
trimestre de 2024, inferior al 31 % alcanzado en el trimestre anterior. El crecimiento
acumulado del ano fue de 2.8 %, impulsado por la fortaleza del gasto publico y el consumo, asi
como por el aumento en las exportaciones e inversiones. En enero, la inflacion interanual se
mantuvo por cuarto mes consecutivo al alza, alcanzando un 3.0 %, frente al 2.9 % observado
en el mes anterior, debido principalmente al aumento en los precios de la vivienda. De igual forma,
la inflacion subyacente aumentd una décima hasta ubicarse en 3.3 %, con respecto a diciembre. En
el mercado laboral, la tasa de desempleo disminuydé 0.1 p.p., situandose en 4.0 %, y se
crearon 143 mil nuevos puestos de trabajo, por debajo de las expectativas del consenso, que
proyectaban alrededor de 170 mil empleos.

PIB 4to trimestre 2024

2.3 %

Crecimiento anualizado‘//o Se generaron en

enero

143

mil empleos

Tasa de desempleo

4.0 %
Tasa de inflacion

enero /o 0
(o)
3.0 %
interanual
Rango tasa de enero
fondos federales @

;

;

_ consumidor¥
disminuyo en enero

4 25 % -4.50 0/0/. La confianza del

4.9 %

mensual

S&P 500 aumenté
24.5 % interanual en
enero y alcanza

;

El indice de Confianza del Consumidor
estadounidense disminuyo por segundo mes
consecutivo en enero, ubicandose en 104.1 puntos,
frente a los 109.5 de diciembre, por debajo de las
expectativas del consenso, que anticipaban un
descenso a 105.7 puntos. Los consumidores se
mostraron menos optimistas tanto sobre las

5,979.5
puntos e

En términos mensuales, el indice S&P 500 registro

una.dlsmlnuuon promedlo de 32.37 puntos, condiciones actuales del mercado laboral y empresarial,
equivalente a un ligero descenso de 0.54 %. como sobre las perspectivas futuras.
Esto se debid a que, al inicio del ano, los inversores

se mantuvieron cautelosos ante la posibilidad de que 1/ Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.

2/ El indice Standard & Poor's 500, se basa en la capitalizacidon bursatil de 500

las tasas de interés no disminuyan tan rapido como grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,

algunos esperaban. A pesar de ello, el indice alcanzd y captura aprox. 80 % de toda la capitalizacidon de mercado en EE.UU.

un nuevo Maximo histdrico de 6,118.7 puntos el 23 de 3/ Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), estd disefiado para

. . , evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder adquisitivo del

enero, logrando su primer cierre récord de 2025. consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en los datos de una

T encuesta mensual a 5 mil hogares.

/‘i\ Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of

""" Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve
GOBIERNO DE LA )

REPUBLICA DOMINICANA Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

SOSTENIBILIDAD DEL MERCADO FINANCIERO

En enero, el indice de estrés financiero del mercado estadounidense continud registrando
niveles inferiores a la media', ubicadndose en -0.81 puntos y, mostrando un ligero descenso
respecto al mes anterior. Este resultado se debe, en parte, a la decision de |la Reserva Federal de
mantener sin cambios las tasas de interés, dentro del rango de 4.25 % a 4.50 %. Esto confirma la
resiliencia del sistema financiero, con perspectivas optimistas sobre el control de la inflacién y el
logro de la meta de largo plazo, respaldadas por un solido ritmo de crecimiento econdmico y un
mercado laboral dindmico.

Indice de estrés financiero de la Fed de St. Louis

0.6 (En puntos)
0.4 0.29

0.2

/\/()\.07 ?\.10

0.0 \/

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

-1.0

2022 2023 2024 2025

V El valor promedio del indice es cero, lo que significa que las condiciones en el mercado financiero se encuentran normales. Por ende, un valor por
encima de cero denota un mayor nivel de estrés en el mercado, mientras que, un valor menor a cero sugiere un nivel de estrés en el mercado financiero
por debajo del promedio.

Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED).

iNDICE DE PRECIOS DEL PRODUCTOR

El indice de Precios del Productor se expandié un 3.5 % interanual, 0.2 p.p. por encima del
mes anterior y superando el 3.2 % proyectado por el consenso. En términos mensuales, el
indice registré una variacion positiva de 0.4 %, aungue mostrd una desaceleracion respecto a la
revision al alza de 0.5 % en diciembre. El comportamiento del indice estuvo impulsado
principalmente por el incremento del indice de bienes de demanda final en 0.6 % (cuarto
aumento consecutivo) v el alza en los precios de los servicios de demanda final en 0.3 % (sexto
aumento consecutivo). Estos aumentos reflejan el impacto del encarecimiento de los alimentos, la
energia, los servicios de alojamiento para viajeros y los servicios de gestion de carteras.

Variacion interanual del indice de Precios del Productor (IPP) /
(Valores en %)

6.0
50
4.0 35
3.0 o
(o)) O™
2.0 NN~ < ~ Mo
ol ~f ISR
w0 o™ o™
=il
0.0 -
¢ O 5 = > c S 0 QO ¥ > U 0 O 5 = > c 5 0 o+ > u o
1] 0 . _3 &) = 1] 0 . 2 8} =
8§ £ £ @ g 2728 0 20T 5 & ¢ w g 2 2 % o 2 T §
2023 2024 2025
fi
/‘i\ VEI IPP es un indicador que mide la variacion de los precios de los bienes producidos y vendidos por los productores
COBIERNG DE LA antes de pasar al proceso de comercializacion.
REPUBLICA DOMINICANA Nota: A partir de octubre de 2024, los datos son preliminares y estan sujeto a revision.

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos. 8
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RENDIMIENTOS

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

En enero, el indice de probabilidad de incumplimiento del pago de la deuda tanto global
como el de América Latina (AL) mantuvieron una tendencia a la baja, con el indice global
ubicandose en 2.93 % y el de América Latina en 4.18 %. Republica Dominicana presentd un
riesgo-pais relativamente bajo en comparacion con otros mercados emergentes, situandose en
2.03 %, lo que refleja una mayor confianza y estabilidad para futuras inversiones. La brecha de
Republica Dominicana respecto al indice global fue de 0.90 p.p., mientras que, en relacion con
Ameérica Latina, la diferencia fue mas amplia, alcanzando 2.15 p.p. El comportamiento del indice de
bonos nacionales sigue respondiendo a politicas fiscales adecuadas, estabilidad econdmica y un
cumplimiento oportuno de las obligaciones soberanas.

indice de bonos de mercados emergentes indice de bonos de mercados emergentes
RD vs Global RD vs ALY
(Promedio mensual, en %) (Promedio mensual, en %)
4.25 5.25
4.75
3.75

4.25

4.18
.25 3.75
2.75 2.93 3.25
2.75

2.25

2.25

5 03 2.03
175 1.75

O % = >cCc 35 0 Q>0 00 s % >c35 00 >0 0 QO %% >C S 00+ >0 00% % >csS 00+ >00

T QO m = Q T QO m = Q ' = = ' > =
5L ERg2"9802°52£®g2"286273 3% SLERL2-23062052ER22-28327T 5
2023 2024 2025 2023 2024 2025
= Global ===Republica Dominicana - América Latina ===Republica Dominicana

V Excluye a Venezuela cuyo riesgo-pais se situd en 205.05 %, al 31 de enero de 2025.
Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

RENDIMIENTOS BONOS DEL TESORO

En enero, los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos mostraron una
tendencia general a la baja en comparaciéon con el mes anterior. La caida fue mas pronunciada
en los instrumentos de mediano plazo (2 a 5 afnos), mientras que los bonos de largo plazo (30
anos) registraron un ligero aumento. Este comportamiento estuvo influenciado por las crecientes
preocupaciones del mercado sobre el crecimiento econdmico, la inflacion y las futuras decisiones
de la Reserva Federal. No obstante, es evidente la recuperacion de la pendiente positiva de la
curva de rendimiento, ante una mayor confianza por parte de los inversionistas.

L ) Enero
Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos
(en % por plazo, segun vencimiento en anos) o Variacion
5.6 Vencimiento
: mensual (p.p.)
-, ldia = 0.00
3Meses ¥ -0.05
i 6 Meses ¥ -0.03
1 Ano i’ -0.08
4.4 2 Aflos Wb -0.11
3 Anhos W -0.10
4.0
5Afos ¥ -0.10
Hace un aio (semana 5 de 2024): 31/1/2024 Semana 5 - 2025 ~
> Hace un mes (semana 52 de 2024): 27/12/2024 Hace un mes (semana 52 - 2024) 7 Afios ¥ -0.08
. Semana 5 de 2025: 31/1/2025 Hace un afio (semana 5 - 2024) 10 AROS * _0.05
3.2
an o 5 10 15 20 25 30 30 Aflos M 0.004
GDBIE_RNCI DE LA AHOS
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

En enero, el petroleo West Texas Intermediate (WTI) registréo un precio promedio de US$
75.74 bpd, reflejando un aumento mensual de 8.01 % (A US$ 5.63) e interanual de 214 % (A
US$ 1.59). El incremento se debid a la ampliacion de las sanciones de EE. UU. al crudo ruso v a
las expectativas de impacto en las exportaciones hacia sus principales compradores, India vy
China. Segun la AIEY, la demanda global de petrdleo aumentard en 1.1 millones de bpd en 2025,
por encima del incremento de 870 mil bpd registrado en 2024. Se prevé que China continue
siendo el principal impulsor de este crecimiento, aungue a un ritmo mas moderado. En cuanto a
los precios, la AIE anticipa un periodo de volatilidad, condicionado al cumplimiento de los
recortes de producciéon por parte de la OPEP+ y al impacto de las sanciones impuestas a Rusia.
No obstante, destacd que el mercado petrolero ha demostrado historicamente una "resiliencia y
adaptabilidad notables frente a grandes desafios”. Las proyecciones situan el precio promedio
del WTI en US$ 70.65 por barril en 2025 y en US$ 62.50 para 2026.

Petroleo crudo WTI

(mensual, US$ / bpd)

Consumo y produccion de petroleo y

otros combustibles liquidos
(mensual, miles de millones de bpd)

107.0
105.0 104.6
103.0
102.8
101.0
. N 990 /g9;
kel [ve] (Mol L™~ ] (0)] n n n
NEOENES ESENECES RS Rl L~ RS Emle RN o0
NNNNNNENERHENSENNRE & AR Consumo, MM BPD Produccién, MM BPD
95.0
O % % >Cc 5 0 Qs >0 08¢0 0% % >c 35 00+ >0 0 O =% >cCc35 00 >0 00 >2c35 00y >0
T O @ = O = T O [ = Q = c T Q @ =, Q c T O [ =l Q -
s egw 2T 0 2T §L cw c=2=R %0 S T G t2egc 2728020852 cw 272802735
2023 2024 2025 2023 2024 2025

VBpd (barriles de petroleo por dia). ZAlE: Agencia Internacional de Energia. ¥ OPEP+:Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 11/02/2025.

PRECIO DE COMMODITIES

En enero, el oro cotizéd en promedio los US$ 2,714.7 onza troy, registrando un incremento
mensual de 2.69 % e interanual de 33.86 %. El precio alcanzd un valor historico de US$ 2,823.0
por onza troy el 30 de enero, impulsado por una mayor demanda ante la reiteracion del
presidente Trump de continuar con la imposicion de aranceles y las preocupaciones sobre las
nuevas politicas de EE. UU. En cuanto al carbdn, su precio alcanzé los US$ 108.86 por TMV en
enero, disminuyendo mensualmente un 3.88 %, producto principalmente de la débil demanda y
al ligero aumento de los inventarios. Sin embargo, la tendencia de los precios en este ano podria
verse afectada por varios factores, incluidos los ajustes en materia de politicas comerciales, las

fluctuaciones en los precios internacionales de la energia y los desastres naturales.

Precio internacional del Oro

(mensual, US$ por Onza Troy)
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2024
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Precio internacional del carbon
(mensual, US$ por tonelada métrica)

170
\/\128
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N~—— N2~ A Y
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109
97
2855753558322 8853535883L22
GJ“—EGE'_‘.—%WDCU q;u_gmg-—'“%chUw
2023 2024 2025

VTM: tonelada métrica.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacién al 31/1/2025.
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COMMODITIES

PRECIOS DE COMMODITIES NO ENERGETICOS

En enero, los precios de los commodities no energéticos registraron leves aumentos, con

excepcion de los aceites vegeta
diciembre, impulsado por el alza

les. El indice de precios de los alimentos subid 1.7 % respecto a
en los precios de los mariscos (1.9 %), los cereales (1.3 %) vy la

carne (0.5 %). Asimismo, el indice de fertilizantes registrdé un aumento mensual de 0.7 %,
impulsado por el alza en los precios de las materias primas energéticas, especialmente el gas

natural, junto con interrupciones

en las cadenas de suministro y tensiones geopoliticas. Por otro

lado, el indice de aceites vegetales cayod 1.3 %, debido a la reduccion en los precios mundiales del

aceite de palma y colza, mient
mantuvieron estables. En general,

ras que las cotizaciones de los aceites de soja y girasol se
estos factores han elevado los costos de producciéon y generado

problemas de distribucidon, en un contexto de creciente demanda mundial.

Commodities no energéticos
(Indice enero 2016=100)

300
250
200
D ——— S 148.4
150 e T . ——- P L LT 134.5
- 131.3
100
@ O = = > < 5 0 Q0 = > U 0 O = = > c 5 0 Qo v > o o
T Q @ = Q = T Q @ = Q =
s £ £ ® g 27838 &0 2%° 52 £gw g 277§ o0 2T §
2023 2024 2025
=== Cereales Fertilizantes Alimentos Aceites vegetales

Nota: Los indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.

Fuente: Elaborado por DAM-VAES en base al Comm

Indice Global de Transporte de Contenedores
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odity Price System del Fondo Monetario Internacional (FMI).

TRANSPORTE DE CONTENEDORES

El indice Global de Transporte de
Contenedores presentd una disminucion
mensual de 2.5 % (v US$ 90.8) en enero,

ubicandose en US$ 3,600 por contenedor de

40 pies. En términos interanuales, el precio
refleja un aumento de 5.5 % (A US$ 189.0).

Este descenso se debe a la fase 1 del alto al
fuego entre Israel y Hamas, iniciada el 19 de
enero, lo que ha generado un cambio en la
percepcion del mercado. Asimismo, influye la
celebracion del Ao Nuevo Lunar en el Lejano
Oriente, un periodo en el que tradicionalmente
se desaceleran las exportaciones de
contenedores. Febrero sera un mes clave para
evaluar la evolucion de las tarifas de fletes de
contenedores maritimos, en especial por el
inicio de la fase 2 del acuerdo que supondria un
alto al fuego permanente.

31 ene. 2025
US$ 3,600

Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic Daily Index) mide los movimientos diarios de precios para
contenedores de 40 pies en 12 rutas principales de envio. *Se toma el precio promedio de la Ultima semana de cada mes.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Baltic Exchange y Freightos.
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Estados Unidos

El presidente Donald Trump anuncio la implementacion de

aranceles de 25 % a importaciones de México y Canada, y de

10 % a China.

Con estas medidas, EE.UU. emplea la guerra comercial para
influir en politicas migratorias, de seguridad y asegurar ventajas
estratégicas en términos comerciales.

Las medidas afectan sectores clave como el automotriz,

energético y tecnoldgico.

Dichas medidas tendran impactos en la economia global,
representando retos y oportunidades para Rep. Dominicana,
debido a la alta dependencia del mercado norteamericano.

Indicadores de relacion econdmica Republica Dominicana - Estados Unidos

Ingresos por exportaciones

[ Desde EE.UU. . Resto del mundo

Ingresos por remesas”

En US$ millones, afio 20243/

8,604.8

Ingresos por turismo?/

10,660.0

Ingresos por IED ¥/

/Se asume que la llegada desde EE.UU. es un 80 % de las remesas totales.

2/Se estima asumiendo un gasto promedio de US$ 167.75 por turista y una estadia promedio de 8.01 noches, por la

cantidad de turistas estadounidenses que visitaron el pais.

3/Entradas de IED en el periodo 2010-2023.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

Oportunidades para Republica Dominicana

Triangulaciéon comercial

Los paises afectados podrian utilizar
al pais como un hub logistico para la
reexportacion de bienes,
aprovechando el acceso preferencial
bajo el DR-CAFTA vy la infraestructura
portuaria.

Turismo

El contexto podria generar una
reasignacion del gasto turistico,
favoreciendo al pais como un destino
competitivo en costos y con una
infraestructura consolidada.

Materia prima de alto valor

Integrarse en las cadenas globales de

suministro para la extraccion o

/‘ﬁl\ procesamieqto de tierras rz?ras, recurso
primario en tecnologia y defensa.

GOBIERNO DE LA
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ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO

kel

Acuerdo DR-CAFTA

Bajo el contexto actual no se visibiliza
una renegociacion del DR-CAFTA, lo
gue permite al pais posicionarse como
socio clave de EE.UU.

Nearshoring

Oportunidades para insertarse en las
cadenas de valor teconoldgicas, tanto
de los paises afectados como de
EE.UU. a fin de dar valor agregado a
bienes intermedios. Por ejemplo, en el
caso de los semiconductores.

Colaboracién energética

Generar electricidad para abastecer
no solo el mercado interno sino
también a Puerto Rico, territorio con
una demanda energética creciente.

12
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CONTEXTO NACIONAL
Resumen

 La inflacion interanual en enero se ubicd en 3.32 %, manteniéndose en torno
al limite inferior de la meta de 4.0 % £ 1 %. El indice de precios al consumidor
registro una variacion mensual de 0.37 %, 0.34 p.p. menor a la del mes de
diciembre 2024.

« El grupo de mayor incidencia en la variacion mensual del IPC general fue
Alimentos y bebidas no alcohdlicas, con un aporte de 0.21 p.p., impulsado
por el aumento de los precios de alimentos como el pollo freso, el café, entre
otros. El grupo Transporte presentd una incidencia negativa de 0.05 p.p.,
debido a la caida de los precios de los pasajes aéreos en este mes.

« En 2024, la economia dominicana crecido un 5.0 %, en linea con su
crecimiento potencial, conforme a las proyecciones del Marco
Macroecondmico y a las expectativas macroecondmicas de la encuesta del
BCRD. Este comportamiento fue logrado en un contexto caracterizado por
elevadas tensiones geopoliticas, condiciones financieras y de Iliquidez
internacionales relativamente restrictivas y a la incertidumbre asociada al ciclo
electoral interno y en EE. UU.

« Las actividades relacionadas con el sector Servicio tuvieron el mayor
crecimiento en 2024 con un 5.5 %, destacandose Hoteles, bares y restaurantes
con la mayor variacion dentro de este sector con un 9.6 %, impulsado por el
incremento sostenido en la llegada de pasajeros via maritima y aérea al pais.

« Durante el trimestre octubre-diciembre de 2024, el mercado Ilaboral
dominicano alcanzo la cifra récord de 5,050,930 trabajadores. La tasa de
informalidad llegd a su punto mas bajo, con un 54.8 %, mientras que la tasa de
ocupacion alcanzo su nivel histérico mas alto, con un 62.3 %.

 Los ingresos por divisas se estiman que alcanzaron un nivel de US$ 43,600
millones en 2024, lo que representa un incremento de 7.95 % (US$ 3,209.9
millones) respecto a 2023. Las fuentes de mayor ingreso de divisas fueron las
exportaciones, que representaron el 31.9 % del total, seguido por las remesas vy
los ingresos turisticos, con una participacion de 247 % vy 243 %,
respectivamente.

INDICADORES SELECCIONADOS

5.75 %

Tasa de Politica
Monetaria
Enero 2025

5.0 %

Crecimiento PIB
Acumulado 2024

3.32 %

Inflacion interanual
Enero 2025

=
e O




SECTOR REAL

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

En 2024, la economia dominicana crecio un 5.0 %, en linea con su crecimiento potencial,
conforme a las proyecciones del Marco Macroecondmico y a las expectativas
macroecondmicas’. Durante el ano, la actividad econdmica mostrdé un ritmo de crecimiento
sostenido, con tasas trimestrales del PIB real que superan las exhibidas en el ano previo. Este
comportamiento fue logrado en un contexto caracterizado por elevadas tensiones geopoliticas,
condiciones financieras y de liguidez internacionales relativamente restrictivas y a la
incertidumbre asociada al ciclo electoral interno y en EE. UU. Este desempeno resalta la
resiliencia del aparato productivo nacional.

Producto Interno Bruto (PIB)
(Variacion en %)
Variacion acumulada
50%

3.0
20 2.2
. ) .
I I 1 Y

2023

/

4.5

V Encuesta de Expectativas Macroecondmicas del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

El sector Hoteles, bares y restaurantes
registro un crecimiento interanual de 9.6 % en
2024, siendo el mayor entre todos los sectores

6.1
I |
I 1

2024

\

41
Y

PIB POR SECTORES ECONOMICOS

PIB por actividades econdmicas
(ARo 2024, Tasa de crecimiento %)

r . Hoteles, Bares y Restaurantes . EX
econdmicos. Este resultado fue impulsado, S
) - - Servicios financieros B s
principalmente, por la llegada de 11.2 millones Ehergiay Agua —
de visitantes no residentes, cifra historica para . |
, . . . . . Transporte y almacenamiento B -7
el pais. Le siguen los Servicios financieros, con
.. o/ . , Comercio B --
un crecimiento de 8.3 %; Energia y agua
- S ici .
(7.0 %), Transporte y almacenamiento (5.7 %) ervicies B S5
y el Comercio (5.5 %). Agropectario B o
Ensefianza B 24
La Construccion experimentd uno de los Actividades inmobiliarias N
menores niveles de crecimiento (2.1 %), que se Salud —
explica por una combinacion de altas tasas de ManUfactura zonas framcas —
interés reales y una baja ejecucion del gasto de Manufactura local .
capital gubernamental. En cuanto a la mineria, a corvi .
i ervicios profesionales Bl 20
pesar de contraerse en 5.2 %, presentd una . N
. . . i ) - Otras actividades de servicios Bl 38
mejora significativa en la segunda mitad del afio o
. ., Comunicaciones B 37
y Se espera que continde una recuperacion
. . . Construccion Al
gradual a medida que se normalicen los niveles |
., Administracic Iblica 0.6
de produccion de oro durante 2025. instracion prbled '
Explotacion de minas y canteras  -5.2 | IR
f
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

En el primer mes de 2025, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una variacion
interanual de 3.32 %, cercana al limite inferior del rango meta de 4 % £ 1 %, establecido por
el Banco Central. En términos mensuales, se observd un incremento de la inflacion en 0.37 %,
aunque inferior con respecto a diciembre (0.70 %) vy enero (0.39 %) de 2024. Por su parte, la
inflacion subyacente se situd en 4.03 %, manteniéndose estable en torno al valor central del
rango meta desde enero de 2024. Este comportamiento sugiere que las presiones inflacionarias
de origen estructural siguen contenidas, en un contexto de politica monetaria orientada a
garantizar la estabilidad de precios.

Inflacion interanual

8.00 (Variacion en %)
7.00
—— General —Subyacente
6.00
5.00
4.00 4.03
3.32
3.00
2.00
w fo! P - > c = o) o = > 3] o) Q P - > c = o) o = > 3] w
T 0 =i 8 = T 0 3 8 =
& 2 £ w© g2 =2 g § o 2 © § & ¢ w® g =2 2 % o 2 T §
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

INFLACION POR GRUPOS

El grupo de los Alimentos y bebidas no alcohdlicas registré la mayor incidencia en la
inflacion mensual de enero, con un aporte de 0.21 p.p. Yy una variacion de 0.83 %. Este
incremento fue impulsado por el aumento en los precios de productos como el pollo fresco,
café, platanos verdes, platanos maduros, aguacates vy refrescos. El segundo grupo de mayor
incidencia en la inflacion fueron los Restaurantes y hoteles, con un aporte de 0.07 p.p. y una
variacion de 0.71 %. Por otra parte, el grupo Transporte registrdo una incidencia negativa de 0.05
p.p., explicada principalmente por la reduccion de los precios de los pasajes aéreos en este mes.

Inflacion: Incidencia por tipo de bienes y servicios

Grupo de bienes y servicios Ponderacion Inflacion mensual Incidencia* Inflacion interanual Incidencia*
(%) ene-25/dic-24 (p.p.) ene-25/ene-24 (p.p.)
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.84 0.83 * 312 *
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2.36 0.38 0.01 6.05 0.14
Prendas de vestir y calzado 419 -0.28 -0.01 -1.51 _
Vivienda 12.98 0.29 0.03 1.82 0.23
Muebles 517 017 0.01 2.22 0.1
Salud 4.74 0.50 0.02 5.46 0.25
Transporte 16.65 -0.29 _ 2.18 0.38
Comunicaciones 5.06 0.17 0.01 2.15 0.08
Recreacion y cultura 3.03 0.62 0.02 6.03 0.16
Educacion 3.06 0.53 0.02 577 0.16
Restaurantes y hoteles 8.62 0.71 0.07 571 0.52
Bienes y servicios diversos 10.31 0.27 0.03 4.97 0.53
Inflacién general 100.00 0.37 0.37 3.32 3.32
Incidencia . . Incidencia
- +

Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.
it *Contribucion de cada grupo de bienes y servicios a la variacion total de precios del periodo indicado.
/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO 17



PRECIOS

INFLACION POR REGION

En enero, todas las regiones del pais presentaron un aumento del nivel de precios en
términos mensuales e interanuales. Con respecto a diciembre, la regidon norte registro la mayor
variacion, con una tasa de 0.48 %, debido a la mayor incidencia de los alimentos y bebidas no
alcohdlicas y de las viviendas en esta zona. La region Ozama tuvo la menor tasa de inflacion, con
un 0.26 %, contenida por la contribucidn negativa del grupo Transporte en la region.
Interanualmente, la region Sur fue la de mayor crecimiento en el nivel general de precios,
ubicandose en 3.66 %. La region Norte registré una variacion de 3.39 %, mientras que las
regiones Este y Ozama presentaron las menores tasas de inflacion, ambas en 3.21 %.

Inflaciéon regional Inflacién regional
(variacion mensual, enero 2025) (variacion interanual, enero 2025)

Region Norte Region Norte
0.48 % 3.39 %

Region Este Region Este

Region Sur 0.38 % Region Sur 3.21%
0.43 % 3.66 %

» ) Mayor m— Menor

Nota: La region Ozama comprende el Distrito Nacional y Santo Domingo.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

CANASTA FAMILIAR POR QUINTIL

Costo de la canasta familiar por quintiles de ingreso
(en RD$, enero 2025) El costo promedio de la canasta familiar a

nivel nacional aumento en enero en RD$
A020% 169.27 respecto a diciembre, ubicandose en

D% A0 49068 RD$ 46,420.68.
A 037 % 3 § El quintil 4 registrd el mayor aumento, con
E— p 0.47 %, debido principalmente al aumento de
o P~ . ,
A 0.47 % los precios de los vehiculos.
A 0.46 % . . .
En cuanto a los quintiles de menor ingreso (1,
A 042 % o . ., .,
S 2y 3), la variacion se debid al aumento de
A 0.38% B N ﬁ precios de los alimentos y bebidas no
(0)} sy
. il O ¥ I alcohdlicas.
. — w
= © g v z 5] .. ,
5B ol N El quintil 5 presentd la menor tasa de
P 0 [ M . ., o .
~ S variacion (0.20 %), que se explica por el
o™

efecto combinado de las reducciones en los
precios de los pasajes aéreos, y una menor
contribucion de los incrementos en los precios
de los alimentos.

Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5

Noviembre ®Diciembre A Var. mensual

fi
/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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PRECIOS

INFLACION POR BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

En enero, los precios de los bienes no transables presentaron un aumento de 0.40 %
respecto a diciembre de 2024. Este comportamiento se debe principalmente al alza de los
precios de bienes y servicios como pollo fresco, platanos maduros, ensefanza universitaria y
peajes. Por otra parte, los bienes transables registraron una inflacion mensual de 0.33 %,
atribuida al incremento en los precios de bienes como el café, los platanos verdes, los ajies, los
aguacates y los automoviles. En términos interanuales, los bienes no transables presentaron
la mayor variacion de precios, con un incremento de 4.48 %, mientras que los bienes
transables registraron un aumento de 2.17 %.

Inflacion transables y no transables Inflacion transables y no transables
(variacion mensual, enero 2025) (variacion interanual, enero 2025)
4.48

0.40 2.17
0.33

Transables No Transables Transables No Transables

Nota: Los bienes transables se definen como aquellos que pueden exportarse e importarse libres de restricciones. Los bienes no transables, solo se
pueden comercializar dentro de la economia que los produce o estan sujetos a medidas que limitan las importaciones de estos.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES

Precios en la 5t@ semana (del 25 al 31 de enero de 2025)

Gasolina premium Gasolina regular Gasoil 6ptimo Gasoil regular GLP no subsidiado
Precio semanal gasolina local Precio semanal gasoil local
- (RD$ por galoén) (RD$ por galon)
300.0 245.0
QL
;{;2 _ T — 29010 2400 T\, 23910
2;%‘:3.{'-} 2350
280.0 230.0
275.0 272.50 225.0 221.60
jz{r}g —asolina Premium 220.0 = Gasoil Regular
0. ~memlima Dl 215.0
260.0 Gasolina Regular 21{_; o — Gasoil Optimo
TUOWOMNMTULOMNDDOTOLOMNTODOMOOYT NS g i P E, e e o .
R ELEA A LA AL PONERNEANBTYRTIOLENEANSEQISY Y
2023 2024 2025 2023 2024 2025
Precio semanal GLP Los precios de los principales combustibles
RD$ por cilindros de 100 Libras
(RD$ p ) de consumo local no presentaron
150.0 - . -~
s o variaciones en la semana no. 5 del afio, con
140.0 \ respecto a la ultima semana de diciembre. El
135.0 132,60 precio del gas licuado de petroleo también se
130.0 . . .
195.0 Mmantuvo sin variacliones.
[ R
TOUOMNUOMNDUL TLWOMNMNULOMOOT QN Nota: Fecha correspondiente a la publicacion oficial de los avisos semanales de
£ ——Nanamm Y g —— N NAaMMT T ITW . .
precios de combustibles.
/‘.\ 2023 2024 2025 A V= | 0s iconos comparan con el cierre del mes previo (semana no. 52 de 2024).
""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio
;%BIE"ES%OLEI}E;ADOMINICANA de Industria y Comercio y Mipymes (MICM).
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MERCADO LABORAL

POBLACION OCUPADA

Para el ultimo trimestre de 2024, el mercado laboral dominicano alcanzd un total de 5,050,930
trabajadores, tras generarse 97,988 empleos nuevos respecto a octubre-diciembre del 2023 (A 2.0
%), de los cuales, 140,669 personas se emplearon en el sector formal, mientras que los informales se
redujeron en 42,681 trabajadores. Con respecto al tercer trimestre de 2024, los empleos nuevos
suman unos 21,066 (A 0.4 %). De esta forma, la tasa de informalidad se ubicd nuevamente en el
punto Mmas bajo de la serie desde el tercer trimestre de 2020, al registrar una tasa de 54.8 %. El aifo
2024 cerrd con la tasa de ocupacion histdorica mas alta, con 62.3 %.

Poblacidn ocupada Composicion de la poblacién ocupada
(M”es de personas) (Valores en %, oct-dic 2024)
+ 98 mil
empleos nuevos
n
I EE
o T9)
N — -
w I 292
o o 0
© <
LN
LN o)) d!_
~ ) 8 Y
o~ = NN
o N«
(@] ™~ )
t & ™
© © Ocupados Ocupados
< < :
informales formales
2.8 millones 2.3 millones
I Il IV I Il IV I 1l \a%
2022 2023 2024
TASA DE DESEMPLEO

Para el trimestre octubre-diciembre de 2024, la tasa de desocupacion abierta del mercado
laboral dominicano, que mide el porcentaje de personas desempleadas que buscan
activamente empleo, se ubicdé en 4.8 %. Este resultado representa una reduccion de 0.45 p.p.
respecto al trimestre julio-septiembre, v por debajo en 0.2 p.p. en comparacion con el mismo
periodo de 2023. La mejora en la tasa de desocupacion abierta refleja la continua recuperacion
del mercado laboral en un contexto de crecimiento econdmico sostenido y estabilidad en las
condiciones macroeconomicas.

Tasa de desocupacion abierta

6.4 (Valores en %)
52 >-0 54 51 53 5.3
I I \Y I 1l Y Il I \%
2 2022 2023 2024
/‘.\ V Datos preliminares.

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

V ALORES EN CIRCULACION

En enero 2025, los valores en circulacion del Banco Central se ubicaron en RD$ 853.8 mil
millones, mostrando una reduccion interanual de 17.6 % (RD$ 181.8 mil millones) y una caida
mensual de 3.6 % (RD$ 31.8 mil millones). Esta tendencia a la baja ha sido sostenida desde el pico
de RD$ 1,066.8 mil millones registrado en febrero de 2024, lo que sugiere que el Banco Central
mantiene su politica de provision de liquidez a la economia, con una postura mas neutral en el
mercado de colocaciones de titulos de corto y mediano plazo.

Valores en circulacion
(mensual, RD$ mil millones y var. interanual % (eje drcho.))
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mmm \/alores en circulacion (gje izqg.) Variacion interanual (%) (eje dcho.)

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 11/02/2025.

V ALORES EN CIRCULACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

Los bancos multiples Las otras instituciones Los puestos de bolsa
acumulan inversiones por financieras son tenedoras se ubicaron en RD$ 23.25 mil
RD$ 253.22 mil millones, con de RD$ 59.96 mil millones, millones, disminuyendo
una disminucion interanual de aumento de 5.36 % interanual. interanualmente en 54.32 %.
39.72 %.

N, Ig@\

»

w

E@

A 000

Los fondos de pensiones En manos del pUblico en Las asociaciones de
se posicionan como los de mayor general estan unos ahorros y prestamos
inversion con RD$ 307.48 mil RD$ 195.97 mil millones, tienen inversiones por un valor
millones, y un incremento de disminuyendo en un 13.70 %. de RD$ 42.69 mil millones, con
10.78 % interanual. uha caida de 8.76 %.
fi
/‘i\ Nota: Se excluyen los descuentos de letras, notas y CIE; y se suman las primas por no corresponder a la cartera de inversionistas en
----- exposicion, aungue se incluyen dentro de los valores en circulacion total.
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 11/02/2025.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

VENCIMIENTO DE TITULOS DEL BANCO CENTRAL

Para 2025 se programaron vencimientos de titulos por un total de RD$ 277.5 mil millones, de
los cuales se concretaron en enero RD$ 35.6 mil millones, correspondiente en su mayoria a
notas. Los vencimientos hasta el 2029 totalizan los RD$ 882.4 mil millones, de los cuales el
27.4 % (RD$%$ 241.9 mil millones) esta pendiente a vencer en lo que queda de 2025, mientras que el
53.7 % (RD$ 473.5 mil millones) vencerd entre 2026 y 2027. El restante 18.9 % (RD$ 167.1 mil
millones), tiene cumplimiento para los anos 2028 y 2029.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$%$)

277,470 265.679
241,882 207,811
129,214
35,402
2025 2026 2027 2028 2029
m Monto de Valores al 30/12/2024 ® Nuevas emisiones ® Emisiones vencidas + Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con informacion hasta el 12/02/2025.

AGREGADOS MONETARIOS

En enero, la base monetaria restringida se expandio en 16.98 % interanualmente, alcanzando
los RD$ 468.87 mil millones, explicado principalmente por el incremento en 34.8 % en los
depositos de encaje legal. Los agregados monetarios evidenciaron un repunte en sus tasas de
crecimiento interanual, teniendo el M3 la mayor expansion con 13.04 %, seguido por el M2 en
12.93 %. En cuanto al medio circulante o M1, este crecido en 7.07 %, recuperandose en 1.45 p.p.
respecto de diciembre. Lo anterior sugiere una mejora de la liguidez en la economia, aunque
persisten indicaciones de ralentizacion en el consumo inmediato, con tasas de interés aun

elevadas.
Agregados monetarios Agrega_cjos_; monetarios
enero 2025, (RD$ mil millones) (variacion interanual, %)

EH  468.87

~____ BM restringida

@g 835.75
M1

—

20%
° 15.99% 14.02%
16.98%
(s}
‘IJ%} /\ } ()4/
2 93%

10.43%
[s)
10%  g373N

NN AN

5oy 801%

£ 2169.65

= M2 0%

TN 5%

2,92772 Jcggﬁﬁgx%goQﬁggggﬁﬁgsgsoaﬁggg

=== s g w® g =2" 7 F o g 9o g& g wgeg 2T F O g T g

2023 2024 2025

- ——BM restringida M1 M2 —M3
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD al 11/02/2025.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

LIQUIDEZ! EN EL SISTEMA FINANCIERO

Al mes de diciembre de 2024, el sistema financiero dominicano aun presentaba
restricciones de liquidez, aunque moderadas, con una brecha de 0.75 p.p. entre el
crecimiento del PIB nominal y el dinero circulante (M1). Esta restriccion persiste desde la
segunda mitad del ano 2024, lo que motivo a las autoridades monetarias a implementar una
serie de medidas de corte expansivo. Entre estas, se destaca la reduccion de la TPM% de 700 %
(agosto 2024) hasta 5.75 % en enero de 2025, la liberacion de recursos del encaje legal por un
monto de RD$ 35,355 millones, la redencion de titulos del BCRD por unos RD$ 140 mil millones
en el ultimo trimestre de 2024, entre otras acciones, con el objetivo de satisfacer las
necesidades del mercado.

Crecimiento del PIB Nominal y del M1

16 (Variacion interanual en % 2023 - 2024)
14
12 Periodo prolongado restriccion
de liquidez
10
8 6.37
6
4 Periodo de dinamismo en la 5.62
2
— M
0]
0] Q > - > c = 0 L + > 0 d] o} > - > c = 0 L + > 8]
© 0 . = o3 O = © 0 = o3 @ =
s @ 2 3 g =] 2 g © e T § & £ 7 g 2 g g9 © o T
2023 2024

V' Medido a través de la relacion del medio circulante y el nivel de la actividad econdmica.

2/ Tasa de politica monetaria.

Nota: El PIB nominal se estima sumando el crecimiento real del PIB vy la variacion promedio en el nivel general de precios.
Fuente: Elaborado por VAES/MEPYD con datos del BCRD.

TASAS DE INTERES

En enero, la tasa de interés activa se situdé en 15.33 %, mientras que la pasiva cerro en
9.35 %, resultando en un spread de 5.98 %, con un incremento de 0.63 p.p. respecto a
diciembre de 2024. Esto sugiere un ensanchamiento en el margen de intermediacion financiera,
posiblemente asociado a un ajuste en las tasas activas debido a una mayor percepcion de riesgo
por parte de las entidades financieras. En términos reales, las tasas de interés se mantienen
elevadas, con un aumento de 0.07 p.p. en la tasa activa y una reduccion de 0.34 p.p. en la tasa
pasiva respecto a diciembre. Esto indica que, a pesar de la politica de flexibilizacion monetaria,
las condiciones crediticias siguen reflejando un entorno de costos financieros elevados para los
agentes econdmicos.

Tasas de interés

19 (Media movil ultimos 5 dias)
17 - .
Tasa de interés real
15 Enero 2025
13
! 11.31 %
. (o]
Activa
7
— o)
3 5.66 %
=t =t = =t = = =) = ) ) ) ) = = = ) = ) ) = = ) = = <t <t = [Kg} (Eg} @
QoYY g g g g g g Qg g g g g g oo ad .
5 5 5 & g B3 B I I by Ly sy g8y g Lo s o a7 5 N— Pasiva
§ R gd g g s AF ey e ey g s T YEE TR
ik Activa RD$ Pasiva RD$ Spread
/ ‘ .\ ----- Activa Promedio Anual ~ ====- Pasiva Promedio Anual Spread Promedio Anual

GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de BCRD al 10/02/2025.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO

En enero, la cartera de préstamos del sistema financiero consolidado se expandio en 12.6 %
de manera interanual y apenas un 0.52 % en términos mensuales, alcanzando los
RD$ 2,295.81 mil millones (28.3 % del PIBY). Desde mayo de 2024, el crecimiento interanual
de la cartera consolidada se ha ralentizado, en un contexto de tasas de interés aun elevadas que
han restringido el crecimiento del financiamiento. Sin embargo, la cartera de préstamos sigue
mostrando una resiliencia notable, con tasas de crecimiento aun por encima del crecimiento del
PIB nominal. En términos nominales, los segmentos con mayor crecimiento interanual fueron los
préstamos de consumo, que aumentaron en RD$ 78.2 mil millones, los préstamos hipotecarios
en RD$ 50.1 mil millones y los comerciales en RD$ 36.3 mil millones.

Préstamos por destino

Préstamos por destino L, .
P 'ariacion absoluta en RD$ millones, ene. 2025 vs. ene.2024)

(Variacion interanual en %)

25 consumo @ 78,172.34
Desaceleracion
interanual del crédito Hipotecarios @ 50,109.76
Comercio @ 36,26114
-R‘ 31,077.91
d ) i
. % 19,218.51
2023 2024 2025 Resto 41,952.74

m——HIpOLECArIOS mm—CONSUMO = Produccion s=Total

13.87 -
264 Electricidad,

259 Gas y Agua
2.26 yAg

Construccion
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VPIB estimado para 2025 del marco macroecondmico de agosto 2024.
Nota: Datos consultados el 10/02/2025. Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.

TASAS DE INTERES POR SECTOR DE DESTINO

En enero de 2025, se observd una dindamica diferenciada en las tasas de interés activas
segun el sector de destino del crédito. En términos mensuales, el interés bancario promedio
ponderado aplicado a los préstamos de consumo disminuyo a un 18.40 %, mientras que los
hipotecarios disminuyeron a un 11.14 %, sugiriendo una mayor competencia entre las entidades
financieras para estimular la demanda en estos segmentos. En contraste, se registro un ligero
aumento en la tasa promedio ponderada de los préstamos comerciales alcanzando 14.44 %.

Tasas activas por sectores de destino Tasas de interés por destino

24 (promedio ponderado en % anual) (Variacién Enero 2025 vs. Diciembre 2024)

22

SNV TN TN 180 pp. ¥

16

14.44
10 11.14 ) ) - 0.22 p.p. v
Hipotecario
8
@ O = = > c 5 0 Q= > U 0 O = = > c 5 0 Q= > 00
T O > 8] = T O ] = 8] =
8§ L egw 22" 8 o027 §L w2 23 o0 23T 5§

- omercio

2023 2024 2025 @
—Comercio =——Consumo y/o Personales Hipotecarios y/o Desarrollo CC O . 37 p . p . A

GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD informacion recolectada el 10/02/2025.
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SECTOR EXTERNO

TIPO DE CAMBIO NOMINAL

En enero, la tasa de cambio promedio se situé en RD$ 61.67 por US$, reflejando una
depreciacion interanual de 4.70 %. El margen cambiario” se ubicdé en RD$ 0.39, superando el
promedio historico de RD$ 0.17. Para 2025, se proyecta que el tipo de cambio promedio alcance
RD$ 63.11 por US$, con una depreciacion estimada de 5.50 %. En cuanto al euro, su cotizacion
mantiene una tendencia a la baja desde octubre de 2024, situandose en RD$ 63.39 por EUR en
enero, 1o que representa una apreciacion interanual de 0.74 %.

Tipo de cambio de Tasa de cambio nominal
venta RD$ / US$ (En RD$)
Al 31 de enero 2025
69
61.67 67
TC promedio? 65
Enero 2025 63.39
63
61.67
63.11 61
TC promedio 59
Proyectado3 2025 -
%, depreciacion 53
Enero 2025 2 2 5 5 >» £ S5 0 o B > L ¢ 9o 5 5 > c S5 0 o F o= L 0
g s3> 2802085 ¢fsFsc23°5280 2 048
550 2023 2024 2025
%, depreciacion —RD$/US$ ==RDS$/Euro
Proyectada® 2025 _ ' _ _ _
/ Diferencia entre el tipo de cambio de venta y de compra de una moneda extranjera.

2/ Corresponde a la tasa de cambio de venta del délar de las Entidades Financieras.
3/Proyectado en el marco macroeconomico de agosto 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD.

TIPO DE CAMBIO REAL

El tipo de cambio real (TCR) registré una depreciacion interanual de 3.94 %, tasa inferior en
comparacion a meses anteriores. Este comportamiento estuvo principalmente influenciado por
la depreciacion del tipo de cambio nominal RD$/US$, que explicd en 4.5 p.p. la variacion del TCR.
Por otra parte, la inflacion en EE.UU. explicd 2.6 p.p. del incremento, mientras que la inflacion local
tuvo una incidencia negativa de 3.2 p.p. La depreciacion del TCR hace mas competitivas las
exportaciones y aumenta el poder adquisitivo de las remesas, lo que puede impulsar el comercio
y el consumo interno. Sin embargo, también tiene efectos desfavorables como encarecimiento de
las importaciones, presiones inflacionarias e incremento en el costo de la deuda externa.

15 Tipo de cambio real
(Contribucion a la variacion interanual, en %)

10

) 3.61 & B
~
V4
5 3.94
< N
0

mmmm TC Nominal IPC USA IPCRD = =TCR
(10)
@ 0 & 5 > c = 0 o} T > O @ o] & 5 > c = 0 o T > ) @
2 g ¢ = <= £ 3 =2 2 & o 2 & § ¢ = g £ 3 =2 2 8 o £ & &
/“\ 2023 2024 2025
GOBIE_RNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

El flujo de remesas hacia la Republica Dominicana alcanzd en enero un valor de US$ 935.6
millones, esto representa un incremento de 7.03 % respecto a enero 2024, y de 16.66 %
respecto a mismo mes de 2023. La mayor parte de las remesas recibidas por canales formales
provinieron de Estados Unidos, que representd el 81.7 % del total, pais donde reside el mayor
porcentaje de dominicanos de la didaspora. Le sigue Espana (6.8 %) vy Haiti (1.6 %). El BCRD estima
un aumento en el flujo de remesas a lo largo del ano, esperando que alcancen un total de US$
11,000 millones para cierre de 2025.

Remesas Remesas formales segun pais emisor
(US$ millones, variacion interanual (en %, eje dcho.)) (% del total, enero 2025)
1.

1,200.0 12.0 1.1
2\\=

1,000.0 10.0

8.0
é 800.0
0 6.0
= 600.0
= 4.0
a
= 400.0 2.0
200.0 0.0
0.0 -2.0
v o0 =~ 85 2 £ 35 0 oy > L ¢ o 5 5 > cC 5 O > v
s B Eg2"2%c2852gw 270 2 % §
m Estados Unidos mEspana
2023 2024 2025 _ o
= [talia Haiti
mmm Remesas =—=Var. Interanual ® Suiza m Resto

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

RESERVAS INTERNACIONALES

Las Reservas Internacionales Netas (RIN) continuan con su tendencia a la baja, registrando
una disminucion mensual de 5.8 %, (v US$ 777.80 millones) y ubicandose en US$ 12,604.67
millones en enero. Desde julio de 2024 las RIN han disminuido en US$ 2,682.5 millones, lo que
equivale a una caida de 17.55 %. Las RIN al mes de enero representan el 9.8 % del PIB, ligeramente
por debajo del nivel recomendado por el FMI (10.0 % del PIB). Por otro lado, el resto de
indicadores se mantienen en valores estables, representando aproximadamente 5 meses de
importaciones y un 169.7 % de la base monetaria.

Reservas Reservas internacionales netas
internacionales netas (US$ millones)

Emision de bonos en el

17,000 do | . |
nerca Ss'gtﬁg]gc'ona Emisién de bonos Emision de bonos
50 16.000 - ’ verdes en el mercado en el mer_cado
Meses de importacion ’ internacional por internacional
P AUS$750 AUSS 3,023.41
15,000 Emision de bonos
98 en el mercado
internacional
% del PIBY 14.000 AUS$ 1,252.2
169 7 13,000
% de la Base Monetaria 12,604.7
12,000
11,000
@ o 5 5 2 £ 3 oo o ¢H 2 L2 ¢ o 5 3 > ¢ S5 0 o 7B oz L 9
s £ £ g 27 3 &0 253§ & g w g 27 Y oS 2 T G
f 2023 2024 2025

..... / PIB estimado Marco Macroecondmico de agosto 2024.

GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
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SECTOR EXTERNO

INGRESOS POR DIVISAS

En el ano 2024, los ingresos por divisas alcanzaron un nivel de US$ 43,600 millones, lo que
representa un incremento de 7.95 % (US$ 3,209.9 millones) respecto al ano 2023. Esta
variacion es superior a la tasa de crecimiento promedio de 5.87 % que han mostrado las entradas
de divisas desde 2011. Las fuentes de mayor ingreso de divisas en 2024 fueron las exportaciones,
que representaron el 31.88 % del total (US$ 13,900 millones), seguido por las remesas (US$ 10,756
millones) vy los ingresos turisticos (US$ 10,600 millones), con una participacion de 24.67 % vy
24.31 % respectivamente.

Ingresos por divisas Ingresos por divisas por fuente de ingreso
(US$ millones, variacion interanual (en %, eje dcho.)) 2024V, %)
45,000 43,600 40
40,000
30
35,000
¢ 30,000 20
5 25000
S 10
2 20,000
w
- 15,000 0
10,000
-10
5,000
0 -20
i S 10 © = @ Q 1 ~ N Y %
& & &8 & R 88 g & g g ¢
™
E (Ngresos por divisas — ==\/ariacion m Otros servicios mIED = Turismo mRemesas mExportaciones
/Los datos para el afio 2024 corresponden a estimaciones preliminares del BCRD.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
EXPORTACIONES
Exportaciones por régimen
(Contribucion a la var. interanual del valor FOB, en %) Las exportaciones en valor FOB 1/ en
25 el mes de enero totalizaron los
20 \ \ US$ 979.0 millones, para un
15 i " iIncremento interanual de 16.7 %.
10
. _I| I ‘ La mayor parte de esta variacion fue
o X . i explicada por las exportaciones
nacionales, que representaron 14.0 p.p.
0 del crecimiento y registraron una
15 variacion interanual de 421 %. En
50 segundo lugar, las exportaciones de
2858852588855 8F885258388¢8¢% 5 zonas francas, con una variacion de
o)
o oou Lot 3.1 %, representaron 2.0 p.p. del
_ _ aumento global.
N Nacional EE/ona Franca mOtros Total
/”Free on Board”, valor de la carga abordada en un transporte maritimo, sin incluir costo de flete y seguro.
Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones,
por lo gue no son comparables con las cifras de BOP del BCRD.
Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA).
fi
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SECTOR EXTERNO

IMPORTACIONES

El valor total de las importaciones en el mes de enero fue de US$ 2,326.7 millones, lo que
representa un ligero crecimiento interanual de 0.37 %. El incremento fue impulsado por el
aumento del valor de las exportaciones no petroleras, con una incidencia de 2.52 p.p., donde se
destaco el aumento de las importaciones del capitulo Plasticos y sus manufacturas, que registro
una variacion de 1.4 %. Por otro lado, las importaciones petroleras presentaron una disminucion
interanual de 10.35 %, teniendo una incidencia negativa de 215 p.p. en el crecimiento del

importaciones totales.

Importaciones Principales capitulos de importacion
(Contribucion a la var. interanual, en %) (US$ Millones, ene 2025, principales 5)
30
20 Combustibles E 430.61
© Plastico y sus i
icoy su
manufacturas i | 177.95
0 "
-10 Maquinas, aparatos y o
artefactos mecanicos @ 175.59
-20
r
-30 © 0 = » mc =00+ >0|loao s >c=o0wa>o0lo0 Vehiculos, tractores, &' 172.26
SR8 23229362052 ¢88222993253 5§ etc.
2023 2024 2025 , .
Maquinas y BB 159.05
mmm No Petroleras  mmmPetroleras  ===Total , f'aparatos
eléctricos, etc.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Aduanas (DGA).

En el primer mes del ano, la balanza comercial de Republica Dominicana presentd un déficit
de US$ 1,347.7 millones, equivalente a aproximadamente un 1.1 % del PIB Y. El déficit de enero
de este ano es 8.9 % menor respecto al observado en enero de 2024. Esta reduccion del déficit se
debe principalmente al buen desempenino que mostraron las exportaciones durante el mes.

Balance Comercial
(enero de cada ano, millones de US$)

2,331.2 2,318.1 2,326.7

979.0

838.7

842.8

(1,488.34) (1,479.34) (1,347.71)
2023 2024 2025
B Exportaciones B Importaciones m Balanza Comercial
fi ' PIB estimado del marco macroeconémico de agosto 2024.
/“\ Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a
----- modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP del BCRD.
GOBIERNO DE LA Fuente: DGA y BCRD.
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SECTOR EXTERNO

TURISMO

En enero, Republica Dominicana recibio un total de 1.2 millones de turistas, lo que
representa un incremento de 8.6 % en comparacion con el mismo mes de 2024. Del total de
visitantes, 759.9 mil llegaron por via aérea, registrando un aumento interanual de 2.4 %, de los
cuales el 85.7 % fueron extranjeros y el 14.3 % dominicanos no residentes. En cuanto a la llegada
via maritima, se registraron 395.6 mil cruceristas, o que implicd un crecimiento interanual de
17.9 %. Estos llegaron a bordo de 115 buques. El buen desempeio del turismo en este primer mes
del ano marca un inicio favorable para alcanzar la meta de 12 millones de visitantes en 2025.

Llegada total de no residentes

Llegada total de no residentes _ ;
(miles de personas, por via de llegada)
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central y del Ministerio de Turismo de la
Republica Dominicana.

INDICADORES TURISTICOS

Estados Unidos se destacé como el principal pais emisor de turistas hacia Republica
Dominicana, con el 36 % de los visitantes totales en enero. Le siguieron Canada (25 %),
Argentina (8 %), Colombia (5 %) y Francia (5 %). Argentina registro un notable aumento
interanual de 104 % en el numero de visitantes. En cuanto a los principales polos turisticos
nacionales, la region Este continla destacandose como el destino mas atractivo, con tasas de
ocupacion sobresalientes en Bavaro - Punta Cana (89 %), La Romana (88 %) y Bayahibe (88 %).
La ocupacion hotelera a nivel nacional fue del 82 %.

Llegada de pasajeros extranjeros no Tasa de ocupacion hotelera en las
residentes por pais de residencia principales zonas turisticas
(% del total, top 5, ene 2025) (promedio mensual, enero 2025)

Puerto Plata ?
| | ;
Sosua -
I I Cabarete
La Romana §:IebA
[ Juan Dolio - 88% Bavaro -
88%

Boca Chica Punta Cana
Bayahibe
£
fi
/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central de la Republica Dominicana.
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SECTOR FISCAL

INGRESOS FISCALES

Para enero de 2025 el Gobierno Central V recaudé RD$ 109.0 mil millones, equivalentes a una
reduccion interanual de 7.1 %. Los ingresos corrientes presentaron una disminucion de 6.4 %,
debido, principalmente, a la significativa reduccion en las transferencias corrientes que tuvieron
una incidencia negativa de 14.9 p.p. No obstante, este efecto fue parcialmente compensado por las
partidas de impuestos sobre los ingresos e impuestos internos sobre mercancias y servicios, que
tuvieron una incidencia positiva de 4.9 p.p. v 2.6 p.p., respectivamente. Por otro lado, los ingresos
de capital se redujeron significativamente en un 96.1 % interanual, afectados por Ila
disminucion de las transferencias del sector publico.

Ingresos fiscales totales Ingresos corrientes por principales partidas
(ene-25 vs ene-24, RD$ millones) (ene-25 vs ene-24, RD$ millches)

116,408.5 108,974.9

e e Ingresos
Ingresos totalos
totales otales

. RD$% 109.0
RD$ "?'3 mil 899.1 - mil millones
millones 349 e
Ene-24 Ene-25 ene-24 ene-25

B Otros ingresos
B Ventas de bienes y servicios
Impuestos sobre la propiedad
®m Impuestos sobre el comercio y las transacciones comercio exterior
B Impuestos sobre los ingresos
B Impuestos Internos sobre Mercancias vy Servicios

B |nhgresos corrientes
B |hgresos de capital

V' No incluye fuentes financieras.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de febrero del 2025.

POR OFICINAS RECAUDADORAS

Ingresos por oficinas recaudadoras
(ene-2025, % del total de ingresos)

Direccion General de Impuestos Internos (DGII)

78.2 % Para enero de 2025, la DGII recaudd unos RD$ 85.3 mil
) millones, expandiéndose 10.3 % respecto al mismo
periodo del 2024. Este monto equivale al 1.1 % del PIBV,
Direccion General de Aduanas (DGA)
18.3 % Ha acumulado ingresos por RD$ 20.0 mil millones,
creciendo en 11.3 % respecto a enero de 2024, logrando

asi una participacién en el PIBY de 0.2 %.
RD$ 109.0 P P °

mil millones

Las recaudaciones alcanzan los RD$ 1.4 mil millones para
el mes de enero del 2025. Esta cifra representa una
disminucion de RD$ 17.8 mil millones, respecto al mismo
mes del ano anterior.

Resto de las instituciones

229 El resto de las oficinas recaudadoras reportaron
) ingresos por RD$ 2.3 mil millones, menor en 31.2 % a lo
f recaudado para enero 2024.

miERnO DE LA 'V PIB del Marco Macroecondémico de agosto 2024.
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de febrero del 2025.
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SECTOR FISCAL

GASTO PUBLICO

] Gasto corriente por principales partidas
Para enero del 2025, el Gobierno Central (ene-25 vs eﬁe_ﬁ, RDS$ %i”oneg)

ejecuto gastos por un total de RD$ 134.1
mil millones, equivalente a un incremento
de 9.7 % al compararse con el mismo
periodo del ano anterior.

En el mes, los gastos corrientes
ascendieron a RD$ 129.6 mil millones,

. . 26.8% A
equivalente a un aumento interanual de 28,561.4 33,751.7
12.2 %. Este crecimiento se vio explicado 18.2% 4
en 6.6 p.p. por las transferencias al sector 18% ¥
publico, seguido por los pienes Yy Servicios 53,7991
(2.7 p.p.) vy las remuneraciones (2.7 p.p.).

Los gastos de capital registraron una y oy

disminucion de 33.7 % (RD$ 2.3 mil
millones) respecto a enero de 2024, mintereses de la deuda
alcanzando los RD$ 4.5 mil millones. ® Gastos de consumo

Transferencias corrientes otorgadas
Prestaciones de la seguridad social

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de febrero de 2025.

GASTO PRESUPUESTADO POR FINALIDAD

En el presupuesto vigente para 2025, los servicios sociales constituyen la partida con el
mayor monto asignado, alcanzando RD$ 666,006.2 millones. De este monto, los proyectos de
educacion, proteccion social y salud abarcan el 93.5 %. Le sigue el pago de intereses de la deuda
publica, que representa el 22.5 % del total presupuestado. Los servicios generales y los servicios
econdmicos comprenden el 16.2 % vy 154 %, respectivamente, siendo las funciones de
administracion general, asi como de energia y combustible, las de mayor asignacion. Por su
parte, la proteccion del medio ambiente representa el 1.0 % del gasto, destinado a proyectos de
proteccion de la biodiversidad, ordenacion de desechos, cambio climatico, entre otros.

Gasto presupuestado por finalidad'/
(PGE 2025, % del gasto total presupuestado, RD$ millones)

44.9% *5% ‘3-2% \ 15.4% | 1.0%

RD$ 666,006.2 RD$ 333,486.5 RD$ 240,734.6 RD$ 229,290.5 RD$ 14,937.3

Servicios Intereses de la Servicios Servicios Proteccion del
soclales deuda publica generales economicos medioambiente

VSe excluye el gasto no clasificado (RD$ 108,120.5 millones).
£ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de febrero de 2025.
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SECTOR FISCAL

GASTO DE CAPITALYESTIMADO POR MACRO REGION Y PROVINCIA

Region Norte?/

Para 2025, se proyectan gastos de capital

ascendentes a RD$ 23,844.2 millones en la

region Norte, siendo la provincia de Montecristi la

de mayor presupuesto con RD$ 4,905.3 millones,

seguido por Sanchez Ramirez (RD$ 4,088.4

millones) y Santiago (RD$ 3,391.8 millones). Regidn Este

(En RD$ millones) Se proyecta que la region Este
tendra una ejecucion en gasto de
capital de RD$%$ 8,686.0 millones.
La provincia de La Altagracia se
destaca como la de mayor

e 550 7 ejecucion con RD$ 1,843.1 millones,
seguida por El Seibo, con un gasto
de capital de RD$%$ 1,835.9 millones.

491.4

. 1,498.2

883.7

755.8

Region Ozama%/

El gasto de capital de la regidn
de gasto de capital alcanzara RD$ 31,502.1 millones en
de la regién Sur 2025, el 75.3 % de la ejecucion sera

para 2025 totalizan RD$ 11.117.8 realizada por la provincia de Santo
Domingo.

Las proyecciones

millones, siendo la provincia de Azua
la de mayor erogacion (RD$ 2,182.8

millones). Y No incluye aplicaciones financieras.
2/Incluye RD$ 285.2 millones correspondientes a proyectos multiprovinciales.

3/Incluye RD$ 793.9 millones correspondientes a proyectos multiprovinciales.

4/Incluye RD$ 663.8 millones correspondientes a proyectos multiprovinciales.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de febrero del 2025.

GASTO DE CAPITAL POR PROVINCIA

Gasto de capital por principales provincias

(ene-25, RD$ millones) Para el mes de enero de 2025, las provincias
de Santo Domingo, La Vega, Puerto Plata,

S D i ) . -
anto bomingo _ 2597 Duarte y Montecristi acumularon el 68.4 % del
gasto de capital, y en las mismas se llevan a

La Vega . 161.0 o . .,
cabo el 34.7 % de los proyectos de inversion
buerto Plata . 481 publica en desarrollo. Los proyectos de
transporte corresponden el 83.8 % del gasto
Duarte . 1310 total ejecutado en las cinco provincias
mencionadas, concentrados en proyectos de
Monte Cristi . 105.4 transporte por carretera y via ferrocarril.
f

/“\ Nota: Datos preliminares.

----- Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del SIGEF el 10 de febrero del 2025.
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SECTOR FISCAL

TRANSFERENCIAS AL SECTOR ELECTRICO

Transferencias al sector eléctrico
23,300 (2024-2025, RD$ millones) En el mes de enero se destinaron
RD$ 6.7 mil millones al sector
eléctrico para financiar sus
operaciones corrientes y de capital.
Este monto representa una
19,500 disminucién de 4.8 % respecto a las

transferencias realizadas para los
8,300 7,078 6,735 MIsMoOSs fines en enero de 2024. Dentro

I del presupuesto para el 2025 se
-1,700 =,
2024 2025

18,300

contemplan transferencias por un total
de RD$ 83.6 mil millones, un 27.3 %
menos a lo ejecutado en 2024.
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SUBSIDIOS SOCIALES

@ Subsidio GLP
transporte Al 31 de enero de 2025, se han ejecutado
Ayuda a envejecientes  ynos RD$ 3,567.1 millones en subsidios
Incentivo a la educacion SOCialeS. El SUbSidiO de Mayor ejeCUCién es
superior Aliméntate con un ejecucion de RD$ 2,433
millones, siendo el 68.2 % del total
devengado. Le siguen los subsidios GLP
Hogares y Bono Luz, con el 17.3 % y el 10.7 %,
Aliméntate respectivamente. El monto total ejecutado
para el mes de enero representa el 8.1 % de
lo presupuestado para el ano 2025.

Subsidio GLP
hogares

Total
RD$ 3,567.1
millones

Nota: Los datos de 2025 son preliminares.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de DIGEPRES, fecha de registro
Al O3 de febrero de 2025.

SUBSIDIOS OTORGADOS

SUBSIDIOS DE MITIGACION DE PRECIOS Enero 2025
@ En RD$ millones
=

En enero de 2025, se transfirieron SUBSIDIO AL<
aproximadamente RD$ 1,196.0 millones en TRANSPORTE
subsidios a los agentes econdmicos para RD$ 574
amortiguar el impacto del alza
generalizada de precios. La mayor parte
fue destinada a los combustibles (92.9 %), el
4.8 % al transporte y el 2.3 % a compensar el NIV
incremento en el costo de los alimentos. En RDS 27.3
comparacion con enero de 2024, las
transferencias para mitigar la inflacidn Da
muestran un aumento del 79.6 %.
/‘ﬁi\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio de Hacienda. SUBSIDIO A LOS*/
""" COMBUSTIBLES
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SECTOR FISCAL

BALANCE FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL

En enero de 2025, el resultado financiero del Gobierno Central mostré un saldo deficitario
de RD$ 25.1 mil millones, lo que equivale al 0.3 % del PIBY. Este déficit fue RD$ 20.1 mil
millones superior al registrado en enero de 2024. El balance primario, que excluye el pago de
intereses de la deuda, alcanzd los RD$ 28.7 mil millones, lo que representa un superavit
equivalente al 0.4 % del PIB. Este saldo refleja una disminucion de 42.4 %, es decir, RD$ 21.1 mil
millones menos en comparacion con el mismo periodo de 2024,

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
(Enero 2024- Enero 2025, RD$ millones)

2024 m2025

134110 .4
1n7,307.7 122,282.1
109,009.8
Déficit
fiscal como
% del PIB
4,974.5
-25100.7
Ingresos Gastos Balance fiscal

' PIB del Macro Macroecondémico de agosto de 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de febrero de 2025.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

En el ultimo trimestre de 2024, la deuda del SPNF representd el 46.2 % del PIB, lo que
implica un incremento de 1.10 p.p. respecto a la relacion de deuda en mismo periodo de
2023. La deuda externa sigue siendo predominante, con el 70.9 % del total adeudado,
alcanzando los US$ 40,734.0 millones. La deuda interna, excluyendo la recapitalizacion del
BCRD, representd el 25.3 % del endeudamiento (US$ 14,559.7 millones), mientras que la
recapitalizacion del BCRD constituye el 3.8 % (US$ 2,173.7 millones). En comparacion con el
ultimo trimestre de 2023, la deuda interna sin recapitalizacion mostrdo el mayor crecimiento en
6.4 %, seguida de la deuda externa, que crecido un 4.8 %. El incremento de la deuda podria
generar presiones fiscales a futuro, lo que subraya el compromiso de implementar politicas que
garanticen la sostenibilidad fiscal.

Composicion de la deuda del SPNF
(Valores trimestrales en US$ millones y en % del PIBY)

000 " 46.2 47.0
. 2. 1735. 7
55,000 2,419.9 2,398.5 2,336.6 2,285.9 o
50,000 o o
@ —~ o~ 44.0
45,000 K “ S
S & ) 43.0
40,000 = .
42.0
35,000 o)
: . . - o o 3 = 41,0
< O o)) m
M~ 5 ) =
30,000 5 3 3 o o > Q g 100
3 3 3 3 3 3 ¥ .
20,000 o0
1 [ Y [ [ v
" 2023 2024
/“\ mmm Deuda externa mmm Deuda interna sin Recap. mmm Recapitalizacion BCRD Deuda total/PIB
;%BE)ES%C;__?E;ADOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio de Hacienda, Crédito Publico al 12/02/2025.
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SECTOR FISCAL

VENCIMIENTO DE TITULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

En el 2024, el Ministerio de Hacienda emitid en el mercado interno un total de RD$ 125 mil
millones: RD$ 60 mil millones con vencimiento a 2031 (a un cupon de 10.25 %) y RD$ 65 mil
millones vencen en 2035 (cupon de 10.50 %). Hasta la fecha, para 2025 se prevén vencimientos
por un total de RD$ 69.6 mil millones, con una tasa de interés promedio ponderado por plazo de
vencimiento de 10.36 %. En el mediano plazo (2026-2030) se esperan vencimientos por RD$
376.05 mil millones con una tasa promedio de 10.01 %; v en el largo plazo (2031-2040) se estiman
vencimientos de RD$ 572.02 mil millones con una tasa promedio de 10.88 %.

Vencimiento bonos locales del Ministerio de Hacienda
(al 31 de diciembre 2024, RD$ millones)

192,000

141,442
124,670 117.658
60,000 97.518
89,991
77152
69,621
50,445
39,994
81,441.80
15,754
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 2040
B Vencimientos o reembolsos B Nuevas emisiones B Monto valores circulando al 31/12/2023 ® \/3lores totales

VENCIMIENTO DE BONOS EXTERNOS

En 2024, se emitieron bonos externos por un total de US$ 2,974 millones, distribuidos de la
siguiente manera: US$ 500 millones con vencimiento en 2031 y un cupon del 7.05%, y US$
2,474 millones con vencimiento en 2036, con cupones del 10.75% y 6.60%. Para 2025, se
prevén vencimientos por US$ 262 millones, con una tasa de cupdn del 5.5%. En los proximos
cinco anfos (2026-2030), los vencimientos alcanzaran US$ 9,316.29 millones, representando el
30.1% del portafolio, con una tasa de interés promedio ponderado por plazo de vencimiento del
6.01%. A largo plazo (2031-2060), los vencimientos suman US$ 21,411.2 millones, con una tasa
promedio de 7.12%.

Vencimientos bonos externos del Ministerio de Hacienda
(al 31 de diciembre del 2024, US$ millones)

2066 3,200

2,805
2,474
2,234
2,000 2,000 2,000
1,782
1,500 1,500 1,500

2,474 1,000

I .

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2036 2047 2044 2045 2048 2049 2060

/‘ i\ m Monto valores circulando al 31/12/2023 m Recompra m Nuevas emisiones ® \Valores totales

----- Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico, consultado el 09/01/2025.
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BALANCE DEL MES

Resumen

* En enero de 2025, la estabilidad de precios sigue siendo un pilar clave. La inflacion
acumulada fue de 3.32 %, cercana al limite inferior del rango meta de
4 % £ 1% establecido por el Banco Central. Por su parte, la inflacion subyacente
se situd en 4.03 %, manteniéndose estable en torno al valor central del rango meta
desde enero de 2024.

« El buen desempeno de la actividad econdmica, permitido a la autoridad
monetaria mantener la tasa de politica monetaria en 5.75 % en enero. En este
mismo mes, la cartera de préstamos del sistema financiero consolidado se
expandid en 12.59 % interanual y 0.52 % mensual, alcanzando los RD$ 2,295.81 mil
millones, aproximadamente un 28.3 % del PIB.

 EI turismo inicid el ano con un desempeno solido: en enero, el pais recibid 1.2
millones de turistas, un incremento de 8.6 % en comparacion con el mismo
mes de 2024. De este total, 759.9 mil llegaron por via aérea, mientras que 395.6
mil lo hicieron por via maritima. Se espera alcanzar 12 millones de visitantes en
2025.

 En términos de comercio internacional, la balanza comercial presentd un
déficit de US$ 1,347.7 millones en enero, equivalente a aproximadamente un
1.1 % del PIB. No obstante, este déficit fue 8.9 % menor que el registrado en enero
de 2024, debido principalmente al buen desempenio de las exportaciones durante
el mes.

« En 2024, la economia dominicana crecio un 5.0 %, en linea con su crecimiento
potencial, conforme a las proyecciones del Marco Macroecondmico y a las
expectativas macroecondmicas. La actividad econdmica mostré un ritmo de
crecimiento sostenido, con tasas trimestrales del PIB real que superan las exhibidas
en el ano previo.

« Este dinamismo refleja la resiliencia del entorno productivo, pese a un
contexto global marcado por tensiones geopoliticas, volatilidad en los precios
de las materias primas y politicas monetarias restrictivas. El crecimiento
exhibido por Republica Dominicana supera tanto el promedio de |la economia
global (2.9 %) como el de América Latina y el Caribe (2.1 %).

« Uno de los principales logros de 2024 se dio en el mercado laboral. Para el ultimo
trimestre de ese ano, el nimero de ocupados alcanzé 5,050,930 trabajadores,
con 97,988 empleos nuevos respecto al mismo periodo de 2023. La tasa de
desocupacion abierta se ubicd en 4.8 %, disminuyendo en 0.2 p.p. en comparacion
con el mismo trimestre del afo anterior.



MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

El gobierno ha implementado medidas para mejorar la calidad de vida de la poblacion,
promoviendo un desarrollo sostenible que asegura la seguridad ciudadana y ofrece oportunidades
centradas en el bienestar integral.

MEDIDAS A ENERO: CANTIDAD DE MEDIDAS TOMADAS
, . POR SECTOR
Energla y minas: Sector Medidas
» Edesur capta mas de 1,000 nuevos clientes e Agricultura/agropecuaria 3
instala 32 t f g | .. Agricultura / Agropecuaria 3
iNs ae.a ransformadores en la provincia Ayudas sociales ]
Peravia. Deporte 2
= Edeeste instala nuevo transformador de potencia Ejucadé” de calidad | Zs
: : ., cacion superior, ciencia y tecnologia
en Los Minas con una inversion de RD$ 65 Emupleol Hperior, clencia y J! 1
millones. Energia y minas 5
» Edeeste mejora el alumbrado publico en diversos  Gobierno 8
sectores de Santo Domingo y el Distrito Nacional, 'ﬂfra_estructt_"a S
con 993 luminarias y la solucion a 51 Medio Ambiente 4
solicitudes realizadas por las comunidades >alud ©
. Seguridad ciudadana 9
= RD serd sede de la Asamblea 2025 del Comité Transporte 2
Regional para Centroamérica y el \T/‘_Jr_'smdo J Titulacic 2
. . Ivienda Iitulacion
Caribe (Cecacier) y el Encuentro Anual de Altos  otal =

Ejecutivos (ENAE). Fuente: Elaborado Por la DAM-VAES con notas de prensa,
= Edeeste intervino en puntos estratégicos de San articulos y anuncios de fuentes oficiales.

Pedro de Macoris, con la instalacion de un total
de 189 luminarias y la colocacion de 3,900
metros de cable triplex en diversas ubicaciones.

Medio Ambiente:

= Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales realizd lanzamiento del programa de
voluntariado ambiental “Ecohéroes Ciudadanos”, cuyo objetivo es crear una red nacional de
personas de la sociedad civil, capacitarlos y convertirlos en guardianes de la naturaleza.

= Ministerio de Turismo entrega US$ 1 millén a la Red Interuniversitaria para la Investigacion del
manejo y tratamiento del sargazo en el pais.

= Medio Ambiente e Indrhi reciben modernos equipos en el marco del proyecto Pargirh con un
valor de RD$ 14.3 millones, que permitirdn la ejecucion apropiada del trabajo en terreno.

= Ministro Paliza entrega RD$ 40 millones a Alcaldia de Puerto Plata para adquisicion de
equipos de recoleccion de residuos.

Empleo:

= E| Centro de Desarrollo y Competitividad Industrial (Proindustria), y Global Tobacco Group
S.R.L,, llevaron a cabo una feria de empleo provincia Monseiior Nouel, con mas de 1,500
vacantes ofertadas.

Infraestructura:

= Onesvie capacitara a 100 profesionales en evaluacion estructural para fortalecer la gestion de
riesgos en edificaciones, en la 5.2 version del Diplomado en Evaluacion de Edificaciones.

ﬁ- Presidente Abinader inaugura varias obras eléctricas, construccion y reasfaltado de calles
7/ principales del casco urbano de San Francisco de Macoris vy la rehabilitacion del Club Olimpia.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

= Presidente Abinader inaugura en Las Guaranas remozamiento y ampliacion de Emergencia de
hospital, dos escuelas basicas, un liceo y una cancha techada.

= Presidente Abinader inaugura ocho obras en la provincia Duarte que impactaran positivamente
areas como, salud, educacion, recreacion, obras viales y sector eléctrico.

= Presidente Abinader inaugura guarderia, salon de danza y una lavanderia en la Armada RD.

= MOPC presenta nueva plataforma tecnoldgica para facilitar a la poblacidn conocer obras en
todo el pais.

Salud:

= Ministerio de Salud Publica (MSP) y Direccion General de Migracion refuerzan acciones para
garantizar la seguridad sanitaria en los cruces fronterizos, puertos y aeropuertos del pais.

= MSP vy el Servicio Nacional de Salud (SNS) reciben el cuarto tomodgrafo donado por el Gobierno
de Japdn, como parte del acuerdo de cooperacion entre Japodn y Republica Dominicana para el
fortalecimiento de los servicios publicos de salud.

= SNS exhibe récord historico de mas de 42 millones de servicios en 2024.

= Ministro de Salud anuncia ampliacion de Unidades de Intervencion en Crisis para mejorar
servicios de salud mental.

= Presidente Abinader participa en acto de firma para la construccion de nuevo centro oncoldgico,
rubricado entre el Centro de Diagndstico y Medicina Avanzada y de Conferencias Médicas vy
Telemedicina (Cedimat) y Montefiore Einstein.

= Promese/CAL licita medicamentos por RD$ 3,167 millones, para Farmacias del Pueblo y Sistema
Nacional de Salud.

Seguridad ciudadana:
= Republica Dominicana registra reduccion significativa en todos los indicadores de criminalidad
durante el 2024.

= E| Instituto Nacional de Transito y Transporte Terrestre (Intrant) y la Alcaldia del Distrito
Nacional (ADN), prohiben a partir del viernes 31 de enero, la circulacion de vehiculos de carga
de dos ejes 0 mas en el Malecdn de Santo Domingo para evitar accidentes.

= Digesett incorpora vehiculo eléctrico para la seguridad vial en la Zona Colonial.

= Las Fuerzas Armadas de la Republica Dominicana y de Guyana firmaron un memorandum de
entendimiento para fortalecer alianzas estratégicas y aumentar la cooperacion internacional
conjunta, en materia de defensa y seguridad.

= Mas de 1,500 jovenes se incorporan a la Policia Nacional, en el marco de la reforma
institucional impulsada por el Gobierno.

= |ntrant lanza campana nacional para prevenir accidentes “Sé Consciente RD”, a través de la
promocion de una conduccion responsable y prudente.

= |nterior y Policia informa reduccion en tasa de homicidios a 9.3 por cada 100,000 habitantes.

= |ndotel y el Ministerio Publico firman acuerdo para mejorar la seguridad y el control interno en
el Sistema Penitenciario.

= Policia Nacional recibe mas de 900 nuevas reclutas.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Vivienda / Titulacion:
= Gobierno inicia proceso de titulacion en Boca Chica para entregar mas de 9,000 titulos de
propiedad, para beneficiar a 36,000 personas ocupantes de solares y viviendas.

= Presidente Abinader entrega 708 titulos de propiedad en Batey Palavé, que beneficiaran a 2,832
personas.

= Gobierno lanza proyecto de titulacion en el norte del Distrito Nacional, para beneficiar a mas de
30,000 personas

Educacion de calidad:

= Minerd extendera el calendario escolar en la provincia Duarte para recuperar el tiempo perdido
por las numerosas ocasiones en que los maestros se han ausentado de las aulas.

= Presidente Abinader inaugura un liceo en Pantoja y un Caipi en Manoguayabo que beneficiaran
a mas de 1,000 adolescentes y nifos.

= |nabie superara la entrega de 1,000 millones de raciones alimenticias y consolidara la entrega de
utileria escolar para el proximo ano lectivo 2025-2026.

= Minerd anuncia que padres vy estudiantes participaran en la Evaluacion de Desempeno Docente
2025.

= [nfotep y Daikin Latam inauguran aula laboratorio con tecnologia de punta en refrigeracion.,

= Presidente Abinader inaugura una escuela y una estancia infantil en La Altagracia, el plantel
escolar que beneficiara a 840 estudiantes y una estancia infantil que favorecera a 250 infantes.

= MINERD fortalece la educacion inicial con la integracion de auxiliares para docentes.
Educacion superior, ciencia y tecnologia:
= |ndotel y la UASD refuerzan colaboracion para avanzar en tecnologia y alfabetizacion digital en
la educacion superior.
= |TLA lanza nueva carrera de Ciberseguridad en el recinto Santo Domingo Norte.
= |deice y College Board Latam se unen para impulsar la innovacion en la investigacion educativa.

= Mescyt aprueba 70 proyectos de investigacion con una inversion comprometida de 457.2
millones de pesos.

= Mescyt completa evaluacion quinquenal v logra acreditacion internacional para 11 Escuelas de
Medicina en RD.

= Republica Dominicana lidera dentro del Caribe en innovacion cientifica con 25 patentes vy
avances en investigacion.

Deporte:
Vicepresidenta Raquel Pena y director ejecutivo del Instituto Nacional de Educacion Fisica
(Inefi) entregan moderno polideportivo en San Pedro de Macoris.

Presidente Abinader inaugura techado del Instituto Unidn Panamericana y remozamiento del
Club Deportivo Renacer, con una inversion de mas de RD$ 24 millones.

Transporte
= [ntrant y Fenatrano abren mesa de didlogo; no habra aumento de pasaje tras aumento del peaje.

= Sistema de transporte TRAE ha ahorrado mas de RD$ 6,000 millones a familias dominicanas,
transportando a mas de 1,894,470 estudiantes.

/ﬁ\ Opret informa que la Linea 2C del Metro marcha de acuerdo con lo previsto en costo y calidad.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Agricultura / Agropecuaria:

= FEDA impulsa la recuperacion de loma de Soliman en la cordillera Septentrional con un enfoque
agroecologico.

= FEDA dona mas de 3 millones de alevines de tilapia, cifra récord en apoyo al sector acuicola
nacional.

= FEDA impulsa desarrollo econdmico local a través de arborizacidon y otros programas, en San
Pedro, con 200 plantulas de Coco Enano para el malecdn y unas 300 plantulas de Gri Gri para
las zonas urbanas.

Ayudas sociales:

= En 2024, Presidente Abinader dond su salario a causas sociales por un monto total de RD$ 6
millones.

Turismo:

= Republica Dominicana cierra el 2024 con récord histérico de mas de 11 millones de turistas.

= Banca dominicana impulsd el crecimiento del sector turistico con créditos por mas de
RD$ 117,000 millones en 2024.

= Republica Dominicana logra en Fitur inversiones por mas US$ 6,750 millones.

=  Autoridad Portuaria Dominicana concluye con éxito agenda en Espafa en el marco de FITUR
2025, con una serie de encuentros estratégicos orientados a fortalecer y ampliar la llegada de
lineas de cruceros a la Republica Dominicana.

= Turismo entrega renovado balneario Boca de Cachdn en la provincia Independencia, por un
costo cercano a los 103 millones de pesos.

= RD y Puerto Rico promoveran multidestino para atraer mas turistas.

= E| director del IDAC, resaltd que el pais alcanzd un récord histdorico con mas de 192,000
operaciones aéreas, lo que ha impulsado significativamente el desempeno del sector turistico.

= E| Puerto de Cabo Rojo recibid tercer crucero del 2025, con mas de 3,000 visitantes, y el octavo
desde su inauguracion en enero del 2024, ascendiendo a mas de 19,600 cruceristas.

Gobierno:

= Promipyme entrega RD$ 100 millones en créditos a micro y pequeios empresarios en La
Altagracia.

= |ndotel proveera de acceso a internet a miles de hogares en las comunidades del sur.
= |ndotel inicia entrega de cajas convertidoras para la Television Terrestre Digital en regidén Norte.

= Presidente Abinader destaca el impacto que han tenido los Gobiernos locales, con inversion
municipal de RD$ 6,000 millones.

» Superintendencia de Bancos: Sistema financiero cierra 2024 con activos por RD$ 3.87 billones.
» | as exportaciones de mercancias dominicanas superan los USD$ 12,925.1 millones.

= Presidente Abinader encabeza inauguraciones en Ciudad Juan Bosch vy el Infotep por un monto
superior a los RD$ 794 millones.

= Director de la DGIlI destaca modernizacion de la institucion ha permitido recaudar RD$ 3.1
¢ Dillones en cuatro anos
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