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CONTEXTOINTERNACIONAL
Resumen

« De acuerdo con la ultima actualizacion de Consensus Forecast, la economia
global mantendria un crecimiento de 2.6 % en 2024 y 2025. Para los EE.UU. se
preveé una expansion de 2.7 % en 2024 y de 1.9 % en 2025. Para las economias de la
Zona euro, una expansion de 0.8 % para 2024 y una ralentizacion del crecimiento
para 2025 respecto al reporte anterior, para un crecimiento de 1.1 %.

« Para la region de América Latina y El Caribe se prevé un crecimiento promedio
de 1.9 % para 2024 y de 2.2 % para 2025, de acuerdo con Consensus Forecast .
Estas previsiones continuan sujetas a la incertidumbre de los factores geopoliticos
y los desafios socioecondmicos mundiales y de la region.

« La economia estadounidense registré un crecimiento anualizado de 2.8 % para
el tercer trimestre de 2024, un descenso respecto al 3.0 % del periodo anterior y
por debajo del esperado. Este comportamiento se atribuye a la caida de la
inversion privada en inventarios y de la inversidon residencial fija, siendo
parcialmente compensados por el aumento del gasto de los consumidores, las
exportaciones y el gasto gubernamental.

« La inflacion en los Estados Unidos repuntd hasta 2.6 % en octubre, luego de
seis meses a la baja, mientras que la inflacidon subyacente se mantuvo en 3.3 %. En
cuanto al mercado laboral, aunque la tasa de desempleo se mantuvo en 4.1 %
respecto al mes anterior, hubo una baja creacion de puestos de trabajo, con
solo 12 mil nuevos empleos para octubre.

« El precio del petroleo West Texas Intermediate cerré6 en octubre con una
cotizacion promedio de US$ 71.99 bpd, equivalente a un incremento mensual de
2.49 %, debido en mayor medida al conflicto geopolitico entre Iran e Israel. Por
otro lado, el precio del niquel registréo un crecimiento mensual de 3.74 %,
debido a un exceso de oferta que afecta su precio desde el 2022.

« El indice Global de Transporte de Contenedores continia disminuyendo,
cerrando octubre en US$ 3,300.2 por contenedor de 40 pies, una disminucion
mensual de 27.7 %. El precio ha mermado debido al descenso de |la demanda
después de una temporada alta temprana y el aumento en los volumenes de carga.

INDICADORES SELECCIONADOS

Octubre
(o)
2.9 % = 2.7 % A 1.9 % A
Crecimiento Crecimiento Crecimiento
promedio global promedio promedio
Proy. 2024 Proy. 2024 Proy. 2024

AV= Los iconos comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Segun las ultimas proyecciones de noviembre de Consensus Forescast, la economia global
crecera 2.6 % tanto para 2024 como para 2025, manteniéndose el prondstico del mes
anterior para 2024 y aumentando una décima para 2025. Por su parte, para la economia
estadounidense se pronostica una expansion de 2.7 % en 2024 y 1.9 % en 2025, un aumento de
una décima en ambos anos. Para las economias de la zona euro, se estima una tasa de
crecimiento de 0.8 % para el 2024 y 1.1 % para el 2025. Ante los desafios del contexto econdmico
actual, aun se mantienen en promedio las proyecciones de los organismos internacionales, con
un crecimiento de la economia global de 2.9 %, tanto para 2024 como para 2025.

Proyecciones globales de crecimiento

Region/pais OCDE BM FMI Consensus Forecasts OCDE BM FMI Consensus Forecasts

(Mayo 2024) (Junio 2024) (Octubre 2024) (Noviembre 2024) RE{IUGGIM (Mayo 2024) (Junio 2024) (Octubre  (Noviembre 2024) REGINERIT)
Mundo 3.0 3 2.6 3.2 = 2.6 2.9 3.2 2.7 3.2 i 2.6 2.9
EE.UU. 2.6 26 25 2.8 * 2.7 2.7 18 18 19 * 19 1.9
China 5.2 49 48 5.0 49 45 4 45 44
Zona Euro 0.5 0.7 0.7 0.9 $ 0.8 0.8 15 14 15 ib 1. 1.4

*Promedio de estimaciones: OCDE mayo 2024, BM junio 2024, FMI julio 2024 y Consensus Forecasts noviembre 2024.
Nota: Las flechas & => se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE febrero 2024, BM enero 2024,
FMI abril 2024 y Consensus Forecasts octubre 2024.

Para la region de América Latina y El Caribe se prevé un crecimiento promedio de 1.9 % para
2024 y de 2.5 % para 2025. En comparacion a pronosticos anteriores, estos datos representan
un alza de 0.1 p.p. para 2024 e invariable para 2025. De acuerdo con Consesus Forecasts, los
pronosticos de crecimiento para Republica Dominicana incrementaron con respecto al mes
anterior, proyectandose un crecimiento de 4.7 % para 2024 y de 4.5 % para 2025, un
aumento de 0.3 p.p. vy de 0.1 p.p. respectivamente. Estas previsiones continluan sujetas a la
incertidumbre de los factores geopoliticos y los desafios socioecondmicos mundiales y de la

region.
Proyecciones regionales de crecimiento
Region/Pais Ik FMI OCDE BM CEPAL  Consensus Forecasts FMI OCDE BM CEPAL  Consensus Forecasts
(Abr./ Jul. 2024) (May. 2024) (Jun. 2024) (Ago. 2024) (Nov. 2024) (Abr./ Jul. 2024) (May. 2024) (Jun. 2024) (Ago. 2024) (Nov. 2024)

ALyC* 2.2 1.9 1.8 1.8 1.9 2.7 2.7 2.3 2.2
Argentina** -1.6 -3.5 -3.3 -3.5 -3.6 -3.4 50 2.7 50 40 4.2
Bolivia 30 16 14 17 1.6 2.2 15 2.2 21
Brasil** 29 21 19 20 2.3 31 24 21 2.2 21 20
Chile 0.2 20 2.3 26 26 2.3 25 2.5 2.2 23 2.2
Colombia 0.6 11 12 13 13 18 25 33 32 26 2.5
Costa Rica 46 40 36 39 40 4] 35 31 3.7 38 35
Ecuador 2.3 0.1 0.3 18 0.6 08 1.7 16 14
El Salvador 35 30 32 35 24 23 2.5 3l 23
Guatemala 35 35 30 34 35 3.7 35 32 35
Honduras 36 36 34 38 33 3.7 33 36 31
México™* 32 22 2.2 2.3 19 15 16 20 21 14 12
Nicaragua 46 35 3.7 37 36 35 35 32 3l
Panama 71 2.5 2.5 2.7 26 30 35 33 36
Paraguay 47 38 38 38 41 38 36 36 39
Peru -0.6 2.5 2.3 29 26 29 2.7 28 24 2.5 2.7
Rep. Dominicana 24 # 54 = 511 52 i 4.7 d 50 2 50 45 i 45
Uruguay 04 3.7 32 36 30 29 26 26 26
Venezuela 39 40 - 5.0 46 30 - 32 36

*Promedio de estimaciones: FMI abril 2024, OCDE mayo 2024, BM junio 2024, CEPAL agosto 2024 y Consensus Forecasts octubre 2024. **Seleccionados
corresponden a proyeccion del FMI a julio de 2024, los demds a abril. Nota: Las flechas sefc@n=aran con las proyecciones correspondientes a los siguientes
cortes de fecha: FMI enero 2024, BM enero 2024, CEPAL mayo 2024 y Consensus Forecasts octubre 2024.

fi
/‘i\ Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, abril/julio 2024, FMI; Perspectivas Econdmicas de la OCDE, mayo 2024;
----- Perspectivas Econdmicas Mundiales, junio 2024, BM; Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe 2024: Trampa de bajo
GOBIERNO DE LA crecimiento, cambio climatico y dindmica del empleo, agosto 2024, CEPAL y Consensus Forecasts, noviembre 2024.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

La economia estadounidense registré un crecimiento anualizado de 2.8 % para el tercer
trimestre de 2024, un descenso respecto al 3.0 % del periodo anterior y por debajo del 3.0 %
esperado. La desaceleracion se atribuye a la caida de la inversion privada en inventarios y de la
inversion residencial fija, siendo parcialmente compensados por el aumento del gasto de los
consumidores, las exportaciones y el gasto gubernamental. En octubre, la inflacion interanual
repuntd hasta 2.6 %, luego de seis meses a la baja, aumentando dos décimas respecto al mes
anterior. La inflacion subyacente se mantuvo en 3.3 %. En el mercado laboral, la tasa de desempleo
se mantuvo en 4.1 %, mientras que solo se agregaron 12 mil nuevos puestos de trabajo, menor a
los 223 mil del mes anterior y a los 113 mil empleos proyectados. A fin de dinamizar la economia, la
FED anuncid en su ultima reunidon (6-7 de noviembre) el segundo recorte de tasas en 25 pbs.

PIB 3er trimestre 2024

2.8 %

Crecimiento anualizado‘//o Se generaron en

;

4.1 %
octubre /.

Tasa de inflacion

2.6 %

interanual

Rango tasa de octubre
fondos federales
o o La confianza del
4.50 % - 4.75 % consumidor¥
/‘ aumento en octubre
o)
S&P 500 aumenté 9 . 6 /O
35.7 % interanual en mensual
octubre y alcanza

A pesar del incremento'en la inflacion y la baja

5 7 9 2 3 creacion de empleos, el Indice de Confianza del
J " Consumidor de EE.UU. (ICC) incrementé a 108.7
puntos en octubre, frente a los 99.2 del mes de

puntos /. anterior, la mayor subida mensual desde marzo 2021

o . L o
El indice S&P 500 experimentd un incremento (15.2 %). Comportamiento atribuido a la percepcion y

. . optimismo sobre la economia en general y el
promedio mensual de 171.06 puntos, equivalente a un .
o .. mercado laboral. A pesar de esto, sigue estando muy
aumento de 3.04 %, y alcanzando un nuevo maximo

por debajo de los niveles prepandemia.

de 5,864.7 puntos el pasado 14 de octubre,
impulsado por las ganancias de Netflix, los avances 1/ Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.
de los valores de las grandes empresas de tecnologia 2/ El indice Standard & Poor's 500, se basa en la capitalizacion bursatil de 500
o grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,
y por la posibilidad de nuevos recortes de tasas de y captura aprox. 80 % de toda la capitalizacién de mercado en EE.UU.
interés por parte de la Reserva Federal (FED) para 3/ Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado para
, . , evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder adquisitivo del
los proximos dias. consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en los datos de una
ft encuesta mensual a 5 mil hogares.
/‘i\ Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of
""" Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve

;%BIE"ES%OLEI}E;ADOMINICANA Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
7

. octubre
Tasa de desempleo a mil empleos

;

;
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

VENTAS MINORISTAS

Las ventas minoristas de los Estados Unidos alcanzaron los US$ 718,867 millones en octubre,
mostrando una variacion mensual de 0.40 % (US$ 2,841 millones). Aunque este crecimiento fue
mas lento que el registrado en septiembre (0.84 %), superd las expectativas de los analistas, que
estimaban un aumento en torno al 0.30 %. En términos interanuales, el crecimiento fue mayor
(2.85 %). Las ventas minoristas de autos y repuestos representaron la mayor contribucion al
crecimiento, explicando el 0.30 % de la expansion experimentada en el mes, seguido por los
servicios de comida y bebida (0.09 %). Por otro lado, arrojaron una contribucion negativa las
ventas relacionadas con la salud vy el cuidado personal, en 0.06 %, entre otros.

neo  Contribucion al crecimiento de las ventas minoristas por tipo de negocios
(valores en %, octubre 2024)

0.40 Autos y . .
repuestos Ventas minoristas totales
: B Aumento (septiembre - octubre 2024)
Servicios M Disminucion
Q.20 comiday
bebida
0.09 c ¢ . Alimentos y Estaciones Deportes e T t |
onstruccion bebidas de gasolina instrumentos ota
0.03 0.02 0.01 -0.01 septiembre 716,026 084 % o/
0.00 [ R P millones US$ (o]
- f— - —
Minoristas sin Electronica Mercancias Ropa L Mi ist
establecimiento ¥ generales -0.01 Mobiliario Minoristas
comercial x electrodomesticos 0.02 y hogar diversos Saludy Tota|
mere 0.02 - o0s  -0.04 cuidado 718,867 0.40 % K
-0.20 personal octubre millones US$ ' %
-0.40

' *Ventas a distancia, ambulante o automatica (vending).
Nota: El valor de las ventas minoristas no estd ajustado por la variacion en el Indice de Precios de los Estados Unidos. Valores preliminares.
Fuente: Monthly Retail Trade, disponible en Census Bureau, U.S. Department of Commerce.

INDICE DE PRECIOS DEL PRODUCTOR

El indice de Precios del Productor mostré una ligera aceleraciéon en octubre, registrando
una variacion interanual de 2.4 %, lo que representa un incremento de 0.5 p.p. respecto a la
variacion registrada en septiembre de 2024. Al analizar el comportamiento del indice de manera
interanual, se observa un incremento de 1.3 p.p., principalmente explicado por el alza en los
costos de los servicios, particularmente, las comisiones de la gestion de cartera y los servicios
ambulatorios en los hospitales.

Variacidn interanual del indice de Precios del Productor (IPP) V/
(Valores en %)

13.0
11.0
9.0
7.0
5.0
3.0 I 1 . T 2.4
10 I _BB=-ncEBREEREN
O Sl EEFE25083558 8885283820558 2885287F
2022 2023 2024

/E| IPP es un indicador que mide la variacidn de los precios de los bienes producidos y vendidos por los productores antes de pasar al proceso de comercializacién.
it Nota: a partir de julio de 2024, los datos son preliminares y estan sujeto a revision.
/‘ i\ Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos.
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RENDIMIENTOS

iNDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI)

La percepcion de riesgo de los bonos a nivel global sigue manteniendo una tendencia a la
baja, ubicandose en 3.10 puntos, y en América Latina en 4.32 puntos. En octubre, el riesgo-pais
de la Republica Dominicana se ubicd en 1.98 puntos, alcanzado un minimo historico. A pesar de la
caida en el indice de riesgo global, la brecha con respecto al indice nacional se ubicd en 113 p.p.,
significando una menor probabilidad de incumplimiento para Republica Dominicana relativo al
entorno global. En relacion con los niveles de incumplimiento de América Latina (AL), aungque mas
alto que el de Republica Dominicana en 2.35 puntos, el indice experimentd una disminucion para
un leve estrechamiento de la brecha.

) ) Emerging markets bonds index RD vs AL
Emerging markets bonds index RD vs Global (promedio mensual, en %)

(Promedio mensual, en %)

4.50 4.32
3.50 4.00
210
350
2.00
3.00
2.50
2.50
2.00 oo 200
' 1.98
1.50 1.50
v 0 - P > 5 o) o o+ = s o 0 - P > 5 o) o o+ [ ] F 5 > E Q Q "6’ = o o O F 5 > 5 o] Q "5
§ 2 EgREI2pg320 5L EgR/EIZY Y 5§ L ER T2 -28323 5L g/ EZITQL 8
2023 2024 2023 2024
—Global ——Reptiblica Dominicana — AMmeérica Latina = Republica Dominicana

Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

RENDIMIENTOS BONOS DEL TESORO

Al mes de octubre, el rendimiento de los bonos del Tesoro mantuvo una tendencia general al
alza. El aumento se observd en mayor magnitud en los instrumentos de mediano y largo plazo,
afectando la estructura de la curva, la cual aun en el corto plazo continua reflejando la
incertidumbre en el mercado estadounidense, ante un mes de octubre no muy alentador dada la
desaceleracion del crecimiento, aumento de la inflacion y ralentizacion del empleo. No obstante, la
bajada de tasas de la FED, por segunda ocasion en 25 pbs., podria revertir el comportamiento de
los rendimientos en el futuro, en particular, contribuir a la reduccion de los de corto plazo.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos En octubre:
(en % por plazo, segun vencimiento en ahos) o Variacidén
6.0 Vencimiento
mensual (p.p.)
56 /\ 1dia ¥ -0.50
52
3 Meses l -0.01
48
6 Meses i 0.08
4.4
Ao 1 Ao i 0.37
26 2 AARos q 0.59
25 3 Afios fh 0.62
Cierre 2023: 29/12/2023 —Hace un ano (semana 44 2023) ~
28 Hace un afio (semana 43 de 2023): 29/10/2023 ——Hace un mes (semana 39 2024) 5 Ahos * 0.62
Hace un mes (semana 39 de 2024): 31/9/2024 — 44 2024 =
2.4 Semana 44 de 2024: 31/10/2024 C?;?:‘en3023 7 Ahos * 0.57
2.0 10 Anos * 0.52
it O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
/“\ AROS 30 ANnos * 0.39

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

En octubre, el petréleo West Texas Intermediate (WTI) cotizé en promedio US$ 71.99 bpd’,
un incremento mensual de 2.49 % (A US$ 1.75) y una disminucion interanual de 15.94 %
(v US$ 13.65). El aumento mensual se debe, en parte, a las preocupaciones del mercado de que
la respuesta israeli al ataque con misiles de Iran reduzca la capacidad de este ultimo para
producir o comercializar petrdleo. Por otro lado, segun la AIEY se espera que los riesgos
geopoliticos actuales y la retirada de los inventarios mundiales de crudo derivadas de los
recortes de produccion de la OPEP+ ejerzan presion al alza sobre los precios del petréleo hasta el

primer trimestre de 2025. La AIE ubica el precio promedio por barril en US$ 76.96 para 2024
y en US$ 71.63 para 2025.

Petréoleo crudo WTI
(promedio mensual, US$ /bpd)

Consumo y produccion WTI
(mensual, miles de millones de bpd)

107.0
105.0 @
(]
©)
1030
3 3
1010 = o
101.0
990 [ g
[9)]
N) o™
o3 AEERREHENEEEE oo Consumo, MM BPD
R NIH NN o N E NS Producciéon, MM BPD
95.0
O O = = = C = o = > 0 0 0 ¥ - > Cc =5 0 o+ P 0O %= = > Cc = 0 0o+ > 0 U 0 % =~ > cCc = 0 o+
c T O = L = 2 T O @ = O T QO @ = O = T QO @ = L
s € g @ ¢ =2 $ 0o 29° §g&¢cw g2 =2 L e s & gwg 2 >0 5 27T GO G ¢ = 2% 0
2023 2024 2023 2024

VAIE: Agencia Internacional de Energia. *Bpd (barriles de petrdleo por dia).
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 13 de noviembre 2024.

PRECIO DE COMMODITIES

El oro cotizdé en promedio los US$ 2,690.2 por onza troy en octubre incrementando en
4.56% de manera mensual y un 40.21 % interanual, alcanzando un valor histérico el 30 de
octubre de US$ 2,788.5 por onza troy, efecto de la incertidumbre electoral estadounidense, el
conflicto en Oriente Medio vy las expectativas de recortes de tasas de interés por parte de la
Reserva Federal en noviembre. En cuanto al niquel, su precio registré un crecimiento mensual
en octubre de 3.74 %, recuperandose tras 4 meses en descenso, aungue con una
disminucion de 7.99 % en términos interanuales. Este comportamiento es debido a un mercado
con exceso de oferta y una débil demanda, situacion que se presenta desde el ano 2022, vy se
proyecta qgue se mantenga hasta el 2027.

Precio internacional del Oro
(mensual, US$ por Onza Troy)

Precio internacional del Niquel
(mensual, US$ por tonelada métrica)

2,900
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacion al 31 de octubre 2024.
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COMMODITIES

PRECIOS DE COMMODITIES NO ENERGETICOS

Los precios de los commodities no energéticos mantienen una senda estable hasta el mes de
octubre. Los precios de los alimentos aumentaron levemente un 0.4 % con respecto al mes
anterior, impulsado por el alza en el valor del azucar (8.0 %) y los aceites vegetales (4.1 %). El
aumento en el precio del azucar estda motivado por la persistente preocupacion sobre la
produccion en 2024/25 en Brasil, tras un periodo prolongado de sequia, asi como por la mayor
demanda de la cafa de azucar para la produccion de etanol. Por su parte, el indice de los aceites
vegetales registré un incremento mensual de 4.1 %, el nivel mas alto desde julio 2023, debido a las
mayores cotizaciones en los aceites de palma, soja, girasol y colza. En cuanto al mercado de los
fertilizantes, el precio aumentd en 1.1 % mensual, influenciado por el incremento en seis de los
ocho fertilizantes principales, provocado por un aumento en la demanda mundial de estos.

Commodities no energéticos
(Indice enero 2016=100)

400
350
300

250

P S
- -
" \"‘ ‘---\

200
-I"b.,.-

’ P
AT ==="130.]
100

Escalada Internacional de

50

2021 2022 2023 2024
=== Cereales Fertilizantes Alimentos Aceites vegetales

Nota: Los indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.
Fuente: Elaborado por DAM-VAES en base al Commodity Price System del Fondo Monetario Internacional (FMI).

TRANSPORTE DE CONTENEDORES

A finales del mes de octubre, el indice

Global de Transporte de Contenedores

indice Global de Transporte de Contenedores : : 2 o
(Valores en USS/FEU) disminuyo en 27.7 % (v US$ 1,263.8) y por

12,000 segundo mes consecutivo con la mayor
28 ene. 2022 caida intermensual desde marzo 2023,
situando el precio por contenedor de 40
pies en US$ 3,300.2. Respecto al mismo
mes del ano anterior, el precio refleja un
aumento de US$ 2,205.3.

US$ 9,806

10,000

8,000

25 oct. 2024

6,000 US$ 3,300

Las tarifas de flete mas bajas se deben a
factores como la disminucién de la demanda
después de una temporada alta tempranay
el aumento en los volumenes de carga
anticipada dada la prisa por vencer la fecha
limite de la huelga del Tro de octubre. A
pesar de que persisten dificultades en
distintos canales y puertos claves, las
principales rutas se mantuvieron estables.

4,000

2,000

Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic Daily Index) mide los movimientos diarios de precios para
contenedores de 40 pies en 12 rutas principales de envio. *Se toma el precio promedio de la ultima semana de cada mes.
ft Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Baltic Exchange y Freightos.
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Resumen

e El crecimiento econdmico acumulado en el periodo enero-septiembre alcanza
un 5.1 %, superior en 3.4 p.p. al mismo periodo de 2023, y alineandose con las
proyecciones del marco macroeconomico y de los organismos internacionales. En
septiembre, la actividad econdmica se expandid un 4.7 % interanual, inferior al valor
registrado en el mes anterior de 5.6 %.

« Para el mes de septiembre, el Indice de Actividad Manufacturera se ubicd en
48.3 puntos, 1.9 puntos por debajo del valor de agosto. Este resultado es
explicado por la disminucion en variables como el plazo de entregas a suplidores, el
volumen de ventas y el empleo.

« La inflacion interanual en octubre se situd en 3.16 %, continuando cerca del valor
inferior del rango meta de 4.0 % £ 1.0 %. La variacion mensual de precios fue de
0.09 %, una reduccion de 0.12 p.p. con respecto a septiembre.

e Los grupos de mayor incidencia en la variacion mensual en el nivel general de
precios fueron: Alimentos y bebidas no alcohdlicas, con una incidencia negativa
de 0.9 %, debido a la reduccion de los precios de diversos alimentos. Por otro lado,
Transporte compensd con una incidencia positiva de 0.06 %, debido al aumento del
precio de los pasajes aéreos.

« Para julio-septiembre del 2024, el nivel de ocupados alcanzd su nivel historico
mas alto, con 5,029,347 trabajadores. Se destaca la creacion de 173 mil empleos, a
comparacion con el mismo periodo del ano pasado, de los cuales el 83.2 % (144 mil
trabajadores) se ubicaron en el sector formal, y el 16.8 % (29 mil trabajadores) en el
sector informal. De esta forma, la tasa de desocupacion abierta se mantuvo en
53%.

 En el mes de octubre, el Banco Central de |la Republica Dominicana (BCRD)
redujo su tasa de politica monetaria en 25 puntos basicos por tercer mes
consecutivo, una medida orientada a favorecer la liquidez en el mercado financiero.

« El ritmo de depreciacion del tipo de cambio del peso dominicano frente al ddlar
estadounidense registro una aceleracion, aumentando en 5.4 % interanual,
aunque por debajo a meses anteriores donde se mantenia por encima del 7.0 %. El
tipo de cambio nominal a octubre promedid los RD$ 59.99 por US$.

INDICADORES SELECCIONADOS

4.7 %
Crecimiento IMAE

Septiembre 2024

6.25 %

Tasa de Politica
Monetaria
Noviembre 2024

3.16 %

Inflacion interanual
Octubre 2024




SECTOR REAL

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)

En septiembre, la actividad econdmica registré un crecimiento interanual de 4.7 %,
acumulando una expansion de 5.1 % en lo que va del ano, tasa alineada con las proyecciones
del marco macroecondmico y de los organismos internacionales. Esta expansidon acumulada
supera en 3.4 p.p. el crecimiento observado en el mismo periodo de 2023. Este comportamiento
ha tenido lugar en un entorno de estabilidad de precios, gracias a la efectividad de las politicas
monetarias y fiscales adoptadas y a un favorable entorno internacional. Entre las actividades
econdmicas que mas contribuyeron al resultado del mes se encuentran: los servicios financieros
con un crecimiento de 7.9 %, seguido por la manufactura de zonas francas (6.5 %) y hoteles, bares

y restaurantes (6.3 %), entre otros.

IMAE por actividad econdmica
(Septiembre, variacion mensual en %)

IMAE
(Variacion en %)

16.0% — Crec. Interanual

-6.1 I

Explotacion de minas y canteras

140% - = (F;::”":?L::T]Ijl:fl:?@‘s Administracion pt}blica
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central (BCRD).

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD MANUFACTURERA (IMAM)

El indice Mensual de Actividad Manufacturera (IMAM) reflejé una contraccién de 1.9 puntos
para ubicarse en un valor de 48.3 puntos en el mes de septiembre. De las cinco variables que
conforman el indice, el volumen de produccidn y el inventario de materias primas mostraron
incrementos de 7 y 1.5 puntos, respectivamente. Sin embargo, las otras variables, cuya
ponderacion dentro del indice acumula un 60 % del valor, experimentaron caidas: el plazo de
entregas a suplidores (¥ 10.7 puntos), el volumen de ventas (¥3.3 puntos) v el empleo (¥ O.1

puntos).
IMAM Variables IMAM ago-24 sep-24
2022-2023
750 ( ) . Empleo 47.3 47.2
70.0
65.0 Inventario materias primas 51.8 SERG
60.0
55.0 /\ /\ /\ Plazo entregas suplidores
50.0 —
(Y Voo &z
45.0 _
400 Volumen de Produccion 45.7 52.7
35.0
30.0 . . covsoloa . cossoloa . 0 a Volumen de Ventas 48.8 45,5
55753 529 5 2ES3 529 55253
GLETE2TRROCTGRETE2TREOZTGEETEZTRE
2022 2023 2024 Global 0.2 48.3
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Asociacion de Industrias de la Republica Dominicana (AIRD).
it *Nota metodoldgica: El IMAM se construye a través de encuestas realizadas a directivos de empresas, quienes deben indicar, en relacion con el
/“\ mes anterior, si el factor analizado experimentd un aumento (100), permanecio igual (50) o disminuyd (O). Por tanto, un indice superior a 50
----- implica aumento respecto al mes anterior.
GOBIE_RNO DE LA
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PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

En el mes de octubre, la inflacion interanual se mantuvo cercana al valor inferior del rango
meta de 4.0 % £ 1.0 %, posicionandose en 3.16 %. La variacion mensual del indice de precios
fue de 0.09 %, la menor tasa del segundo semestre de 2024, y 0.12 p.p. menor a la tasa
observada en octubre de 2023 (0.22 %). La disminucion de los precios de los alimentos vy
bebidas no alcohdlicas ha sido el principal factor de la ralentizacion de la inflacion. Por su parte,
la inflacion subyacente se posiciond en 3.96 %, menor a la vista en septiembre (4.01 %),
manteniendo un comportamiento cercano al centro del rango meta.

Inflacion interanual
(Variacion en %)
11.00 Proyecciones 2024
(Marco Macroecondmico,

9.00 Agosto 2024)

7.00

o Diciembre 2024
5.00
3.96 0/ —
500 e 3.75 % =
1.00
100 28 5 52539083208 552532083228855253987% Promedio 2024
G- EC g =>Tgn0cP v ETc=Tg0n0 P ETg=Tgn O
- - - 3.40% V
2022 2023 2024
Nota: Los iconos AV = reflejan las variaciones de las proyecciones de la inflacion en el Marco Macroecondmico
de agosto 2024, comparandolo con el revisado el 21 de agosto de 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

El grupo de bienes y servicios con mayor impacto en la variacion del indice de precios
mensual fue Alimentos y bebidas no alcohdlicas, que presentd una variacion negativa de
0.33 % y una incidencia de -0.09 %, ocasionada por la disminucion de los precios de bienes
alimenticios como el pollo fresco, el aji, el platano verde y maduro, y la cebolla. Por su
parte, compensaron la caida en precios grupos como: Transporte, con una variacion de
0.34 % y una incidencia de 0.06 %, debido al aumento de los precios de los pasajes aéreos y
automoviles; Bebidas alcohdlicas y tabaco, y Bienes y servicios diversos, con una incidencia de
0.04 % cada uno, debido al aumento en los precios de 1.61 % y 0.34%, respectivamente.

Inflacion: Incidencia por tipo de bienes y servicios

. .. Ponderacion | Inflacion mensual Incidencia* Inflacion interanual | Incidencia*
Grupo de bienes y servicios
(%) oct-24/sep-24 (%) oct-24/oct-23 (%)
Transporte 16.65 0.34 I oo | 2.08 0.36
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2.36 1.61 0.04 510 0.12
Bienes y servicios diversos 10.31 0.34 0.04 5.59 0.59
Restaurantes y hoteles 8.62 0.33 0.03 6.19 0.56
Salud 4.74 0.19 0.01 5.26 0.24
Educacion 3.06 0.00 0.00 542 0.15
Vivienda 12.98 0.02 0.00 1.52 0.19
Muebles 517 0.09 0.00 213 ON N
Recreacion y cultura 3.03 0.09 0.00 582 0.16
Comunicaciones 5.06 0.06 0.00 2.73 0.10
Prendas de vestir y calzado 419 -0.18 -0.01 -1.73
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.84 -0.33 2.45
Inflacién general 100.00 0.09 0.09 3.16 3.16
Incidencia . . Incidencia
- +
/‘ﬁ.\ Nc*)éa: Da_.tos _c’orresponden ala nueva metodolo_gf_a con base_ an_gal: octubre 201_9-septieml_ore 2(_)20_2100.
,,,,, ontribucion de cada grupo de bienes y servicios a la variacion total de precios del periodo indicado.
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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PRECIOS

INFLACION POR REGION

En octubre, todas las regiones del pais registraron una ralentizacion de sus tasas de
inflacion. A nivel mensual, la region Ozama presentd la mayor variacion del indice de precios,
con 0.18 %, debido principalmente a la mayor incidencia de los grupos Transporte, vy
Restaurantes y hoteles. Le siguen las regiones Norte y Este con una variacion de 0.03 % cada
una. Por otro lado, en la regidon Sur se observd la menor tasa de inflacion, con un valor de 0.01 %,
debido principalmente a la reduccidon de los precios de diversos alimentos. En términos
interanuales, la regidon Sur se mantiene como la de mayor inflacion con 3.79 %, le siguen la
region Ozama (319 %) y el Este (314 %). Finalmente, la zona Norte continda siendo, por
decimoprimer mes consecutivo, la region del pais con la menor tasa de inflacion interanual.

Inflacion regional Inflacion regional
(variacion interanual, octubre 2024) (variacion mensual, octubre 2024)
’ //“r‘ s ',.,_,«’M\"\ N
A ™~ 5
¢ D

Region Norte
0.03 %

- Region Este
Regidon Este
Region Sur 3.14 %

3.79 %

0.03 %

E . L Mayor m— Menor

Nota: La region Ozama comprende el Distrito Nacional y Santo Domingo.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

CANASTA FAMILIAR POR QUINTIL

Costo de la canasta familiar por quintiles de ingreso

(en RD$, octubre 2024) El costo promedio de la canasta familiar a

nivel nacional registré un aumento de

80,000.00 Costo nacional A022% 0.09 % en el mes de octubre, colocando su
o RD$ 45,856.42 valor en RD$ 45,856.42.

A 0.09%

- En el quintil 5 se presentd la mayor
pOOpO.00 5 B8l variacion, con un aumento de 0.22 % (RD$
0.000.00 aonx (G B 160.33), ocasionado por el aumento de los
- A 0.01% S X precios del grupo transporte, que tiene
40,000.00 Y -001% mayor incidencia en este grupo poblacional.

Le sigue el quintil 4, con una variacion de
0.10 % (RD$ 47.53). En el quintil 3 se registro
una variacion de 0.01 %, equivalente a un
aumento marginal de RD$ 2.97 en el costo.

30.000.00 Y -0.01%

48,763.28
48,810.81

T
O
N
o
o
¢

42,104.08

20,000.00

35,663.23
35,660.57

10,000.00

0
N
AL
A
N
N

27,418.49

En los quintiles 1y 2 se observd una
variacion negativa de 0.01 %, lo que
Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5 significa una reduccion de RD$ 4.01y RD$%
2.66, respectivamente, gracias a la
/‘ﬁi\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD. dlsmanC|on de pPrecios en alguhos blle.nes
..... alimenticios.

GOBIERNO DE LA
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PRECIOS

INFLACION POR BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

Los precios de los bienes no transables registraron una caida de 0.06 % en el mes de
octubre. Este comportamiento se debe principalmente a la disminucion de los precios de
algunos alimentos como la cebolla, el pollo fresco y el platano maduro. Por otro lado, los
precios de los bienes transables mostraron una variacion de 0.25 %, dada principalmente por
el aumento de los precios de la cerveza envasada; de alimentos como guandules verdes, huevos,
limones agrios y tomates; también se registraron aumentos en los precios de los pasajes aéreos y
los vehiculos. En términos interanuales, el nivel de precios aumentdé en mayor medida en los
no transables alcanzando un valor de 4.82 %, mientras que los bienes transables solo
incrementaron en 1.52 %.

Inflacién transables y no transables Inflacién transables y no transables
(variacion interanual, octubre 2024) (variacion mensual, octubre 2024)
4.82 0.25

152
-0.06
Transable No Transable Transable No Transable

Nota: Los bienes transables se definen como aquellos que pueden exportarse e importarse libres de restricciones. Los bienes no transables, solo se
pueden comercializar dentro de la economia que los produce o estan sujetos a medidas que limitan las importaciones de estos.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES

Precios en la 44t semana (del 6 de octubre al O1 de noviembre de 2024)

Gasolina premium Gasolina regular Gasoil éptimo Gasoil regular GLP no subsidiado
Precio semanal gasolina local Precio semanal gasoil local
(RD$ por galdén) (RD$ por galén)
300.0 250.0
295.0 245.0
\ / 290.1 PR 2391
290.0 \ i{gg —___
285.0 230.0
280.0 225.0 221.6
275.0 \ 2725 220.(;}
270.0 215.0 —Gasoil Regular
T — Gasolina Premium 210.0 T
265.0 ——Gasolina Regular 205.0 . . M—hoascml OF::L' mo
260.0 T nmo MmN~ W [0)] T LT LOOMNW o) 0 O
CTOLOMNGUOMNTUDOTOLOMNIUOMOOY Yaamm Y S S NNMM TS
2023 2024
2023 2024 L . d I . . I b tbl
Precio semanal GLP OS precCios ae 10S princCipa es_com ustiples
(RD$ por cilindros de 100 Libras) de consumo local se mantuvieron estables
B en la semana no. 44 del ano, con respecto a
150.0 Y ya - .
1450 la ultima semana de septiembre no. 40. El
140.0 i precio del Gas Licuado de Petroleo (GLP)
135.0 R ., . . .
130.0 también se mantuvo sin variaciones en el mes
125.0 de octubre.
ﬁ — um O E t Q mn o ™M m % n o — un O E t Q mnw oM O O . . o o .
N AN M N NN MM g Nota: Fecha correspondiente a la publicacion oficial de los avisos
/‘.\ 2023 2024 semanales de precios de combustibles.
COBIERNG DE LA A V= Los iconos comparan con el cierre del mes previo (semana no. 40).
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio

de Industria y Comercio y Mipymes (MICM). 18
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MERCADO LABORAL

POBLACION OCUPADA

Al tercer trimestre del 2024, el mercado laboral dominicano continua alcanzando cifras
historicas de ocupacion, con un total de 5,029,347 trabajadores, equivalente a un crecimiento
interanual de 3.6 %. En este trimestre, se crearon unos 173 mil nuevos puestos de trabajo respecto a
igual periodo del ano anterior. El 83.2 % estuvo concentrado en la ocupacion formal, es decir 144
mil nuevos empleos, por su parte, los empleos informales representaron el 16.8 % (29 mil). Por
segundo trimestre consecutivo la cifra de empleos creados se encuentra por encima del promedio
historico (101 mil ocupados).

Poblacién ocupada Composicidon de la poblaciéon ocupada
(En miles de personas) (Valores en %)

173 mil empleos
y'

-
o o
2] - o n
o ‘o | °
~ <
w
L
o
<~
LN [4))
g 8
S N B
N
e ¥ |m
w w
< <
Ocupados Ocupados
informales formales
2.8 millones 2.2 millones
I [l AV I [l AV I [*
2022 2023 2024
TASA DE DESEMPLEO

Para el trimestre de julio-septiembre del 2024, |la tasa de desocupacion abierta en el
mercado laboral dominicano, es decir el porcentaje de desocupados que estan activamente
buscando trabajo, se mantuvo en 5.3 %; sin embargo, mostrdé una mejoria respecto al mismo

periodo del ano pasado, disminuyendo en 0.1 puntos porcentuales.
5.3

Tasa de desocupacion abierta
(valores en %)

6.4
>-6 54 53
52 5.2 - 51 -
I | | I I I ' I I
I [ AV I [11 (Y4 I

2022 2023 2024

/‘.\ *Datos preliminares.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del discurso del gobernador del BCRD en el 77° aniversario de esta institucion.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

VALORES EN CIRCULACION

Al mes de octubre los valores en circulacion del Banco Central totalizaron los RD$ 966.64
mil millones, disminuyendo interanualmente en 7.36 % (RD$%$ 76.84 mil millones) y mensual
cayendo en 4.64 % (RD$ 471 millones). En este mes se efectuaron vencimientos de titulos por
concepto de RD$ 74,250 millones, en su mayoria correspondiente a certificados de inversion y
notas de renta fija. En el presente afo, los valores en circulacion han caido de manera
paulatina, reflejando la postura del BCRD de aumentar la liquidez en el sistema financiero y
moderar las tasas de interés de los préstamos a los fines de cubrir las necesidades de
financiamiento del mercado interno.

Valores en circulacion
(mensual, RD$ mil millones y var. interanual % (eje drcho.))

1,200.00 25.0%
1,043.48
L N 966.64 20.0%
1,000.00 7“ "" ‘ "
Q,
800.00 ' 15.0%
10.0%
600.00
5.0%
400.00
0.0%
200.00 -7-4% 5.0%
-10.0%
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun  jul ago sep oct
2023 2024
B \/3lores en circulacion (eje izg.) Crecimiento interanual (%) (eje dcho.)

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 11/11/2024

VALORES EN CIRCULACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

La reduccion en los valores en circulacion se reflejo en la participacion que tienen todos los
inversionistas, a excepcion de las Asociaciones de ahorro y préstamos y el resto de las
entidades financieras no detalladas. La proporcion de valores en manos de bancos multiples
disminuyd en 1.8 p.p. interanual, y se ubicd en 40.31 % del total; seguido por los fondos de
pensiones con el 26.35 % -quienes registran una pérdida de participacion importante desde
2020-, y una caida interanual de 0.8 p.p. Las Asociaciones de Ahorros y Préstamos poseen un
4.6 % de los valores en circulacion, para un aumento de 0.7 p.p.

Distribucion de val_ores en c_lrculacmn por tipo de Distribuciéon de valores en circulacién por tipo
Inversionista de inversionista
(Ene - oct, en porcentaje (%) del total) (Octubre, en millones de RD$)
z 83 4.59
1.35 e 167
19.43 AA Yy P
Resto - 70,096.8
general
Fondos de
multiples
2020 2021 2022 2023 2024
2 B Bancos multiples BFondos de pensiones B PuUblico en general BResto m AA Y P
/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 11/11/2024
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

VENCIMIENTO DE TITULOS DEL BANCO CENTRAL

Hasta el mes de octubre, se han vencido titulos del Banco Central por un monto de RD$
243.1 mil millones, restando por vencer en lo que queda del afo unos RD$ 60.1 mil millones.
En este mes el BCRD realizd nuevas colocaciones de Certificados de Inversion y otros
certificados con vencimiento a 2027, por un monto de RD$ 1.4 mil millones, lo que eleva los
valores en circulacion en los proximos tres afos (2025 - 2027) a RD$ 750.9 mil millones,
representado el 77.0 % del total del portafolio. Individualmente, el ano 2025 es el de mayor
monto a vencer (RD$ 277.4 mil millones) seguido por el 2026 (RD$ 265.7 mil millones).

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$)

37,684 e 265,678
265,503 136,626
273.852 129214
60,123 ,
35,402
129,052 129.214
(243,064)
2024 2025 2026 2027 2028 2029

m Monto de Valores al 29/12/2023 m Nuevas emisiones m Emisiones vencidas + Valores totales

Nota: Los valores mostrados corresponden a montos nominales, por lo que no incluyen los descuentos y las primas.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con informacion hasta el 11/11/2024.

AGREGADOS MONETARIOS

Para el mes de octubre, la base monetaria restringida y los agregados monetarios mostraron
una dindmica de crecimiento ralentizada. La base monetaria restringida crecid interanualmente
en 17.06 %. Por su parte, el M1 aumentd solo 1.93 %, reflejando una desaceleracion significativa
pese a las medidas de flexibilizacion monetaria. El M2 crecid 9.48 % y el M3 |o hizo en 11.65 %,
ambos con tasas inferiores a meses previos. Estos resultados muestran un ajuste paulatino de las
tasas de variacion de los agregados en torno al crecimiento del PIB nominal (cercano al 9 %).

Agregados monetarios Agrega_dos monetarios
oct. 2024, (RD$ mil millones) (variacion interanual, %)
— 20.00% —BM restringida —MT M2 —M3
=1 445.4
_ BMrestringida 15 00% /\ 17.06%
1.65%
gg 770 2 10.00% TN
9.48%

1.93%

0.00%

-5.00%

o 5.00%
oy 2,034 )

T
[&] 27683

L— — C — + - — c = +—
e 9 ® &8 ® 5 3 5§ g 9 3 5 & @ 8 & 7 5 3 g § ©
2 2023 2024

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD al 08/11/2024.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

CORREDOR DE TASA DE INTERES

En octubre, el BCRD disminuyo la tasa de politica monetaria (TPM) en 25 puntos basicos, de
6.50 % a 6.25 %, anticipandose a la disminucion de los tipos por parte de la FED. A pesar de
esta disminucion, el promedio semanal de la tasa pasiva de 0-30 dias y de la tasa interbancaria,
aumentaron en 0.55 p.p. y en 0.19 p.p., respectivamente, en relacion con la ultima semana de
septiembre, lo que indica cierta incertidumbre y moderacion en las decisiones de consumo e
inversion en el sistema financiero, incluso frente a los ajustes realizados en la TPM. Con este
nuevo recorte, la tasa de expansion disminuyo a 6.75 %, mientras que la de contraccion lo hizo a

4.75 %.
Corredor de tasas Tasa d it tari
(Promedio semanal, en %) asa de politica monetaria
90 (Oct - Nov 2024 )
Totee . 0e Haiti 17.00
12.0 ' Brasil 11.25
Ecuador .25
10.0
México 10.50
8.0 Colombia 9.75
Uruguay 8.50
6.0 Rep. Dom 6.25
Paraguay 6.00
4.0 4.75 El Salvador 5.53
TN eER RNl ARNRAM NN E R TR YL PN OERRRINRANAM M N BT R Chile 5.25
2023 2024 peru >.00
----- Tasa de Politica Monetaria = Tasa de Expansion EE. UU 4.50 - 4.75
Promedio de Pasiva Semanal 0-30 dias = Tasa de Contraccion
---@-- Promedio Tasa Interbancaria
*La TPM, tasa de expansion y la tasa de contraccion no se encuentran en promedio semanal.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de BCRD al 08/11/2024.

Al cierre de octubre, la tasa de interés activa del sistema financiero registré una
disminucion de 0.68 p.p. en comparacion con septiembre, al pasar de 15.86 % a 15.18 %. En
contraste, la tasa de interés pasiva mostrdo un incremento de 0.65 p.p., aumentando de 9.51 % a
10.16 %. Consecuentemente, el margen de intermediacion se redujo en 1.32 p.p., situandose en
5.02 %. A pesar de la disminucion en la TPM, las tasas activas se mantienen elevadas. En este
contexto, se esperaria una profundizacion en la postura de politica monetaria expansiva por
parte del BCRD, respaldada en el reciente ciclo de recortes en la tasa de referencia de la FED.

Tasas de interés

(Media movil ultimos 5 dias) Tasas de interés real V
18.0 (septiembre - Octubre 2024)
15.18
16.0 w
o VWWW%%&M
1o e 11.79 B 11.32
10.0 AMA VIS -\DM.MM
50 N AT
40 - - o —-:. LSRN L ' - S
2.0 Septiembre Octubre
0.0 B B
% %ﬁ-’ﬁ-’ E g%% ? E;i:?:z r% % %E g § ?%% 2 %f_)ﬁ E E%% ?553; r% r% % §§ g 1/ Tasa de interés de mercado después de
mé@adiggégggl_mél_gmgr'\lgmgg@mmgé,&gg%émgo_gggggg descontada la inflacion esperada.
2023 2024
Activa RD$ Pasiva RD$  «oeeeee Spread
/‘ﬁi\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de BCRD al 08/11/2024
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO

En octubre, la cartera de préstamos del sistema financiero consolidado alcanz6 los RD$
2,247,337.9 millones (30.2 % del PIB), reflejando una variacion mensual de 1.2 %
(RD%$25,885.1 millones). En términos interanuales, se observa una leve ralentizacion en el
crecimiento del crédito, para ubicarse en 15.0 % en octubre. Conforme se acelera el mecanismo
de transmision de la politica monetaria en la actividad econdmica, se esperaria para los proximos
meses una mayor dinamizacion del crédito en respuesta a la reciente reduccion de la TPM
mejorando las condiciones de financiamiento y estimulando asi los préstamos al sector privado.

Préstamos por destino Préstamos por destino

(Variacion interanual en %) (Variacion absoluta, Oct. 2024 vs. Oct. 2023)
30.0

Consumo RD$ 87,058.1
25.0
TT~—
20.0 Hipotecarios RD$ 49,524 .4
15.8

15.0 p-O
4.9 Comercio RD$ 42,515.8
100 Reduccion 14.1
' e acumulada de la

TPM de 225 pbs Electricidad, Gas y @ RD$ 32,8401
Agua

5.0
© o 5 53539383228 55%539 a5 RD*"’“Z'O
o - i8] s = - © W o - © [ORERS = © E B 49 g O
2023 2024 Resto RD$ 68,365.0
Hipotecarios === Consumo ===Produccion =—Total

Nota: Datos consultados el 08/11/2024. *PIB estimado del marco macroecondmico de agosto 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.

TASAS DE INTERES POR SECTOR DE DESTINO

Respecto a septiembre, la tasa de interés activa de los préstamos comerciales e
hipotecarios registraron una reduccion de 0.24 p.p. y 0.60 p.p. respectivamente, mientras
que la de los préstamos de consumo presentd un incremento de 0.56 p.p. En términos
interanuales, las tasas analizadas evidencian incrementos, destacandose las de los préstamos
comerciales e hipotecarios, con variaciones de 2.18 p.p. v 1.79 p.p., respectivamente. La postura
de flexibilizacion monetaria asumida por el BCRD, puede reflejarse en un ajuste a la baja en las
tasas del mercado en los proximos meses.

Tasas activas por sectores de destino Tasas de interés por destino
(promedio ponderado en % anual) (variacion Septiembre 2024 vs. Octubre 2024)
24
20 o—0- | 0.56 p.p. A
Consumo
18
16 13.99
; ~
12 0.60 p.p.
12.26 ) i
10 Ipotecari
8
6 Q/
QO %5 >C 35 00t >0 005 >C 35 00aF >0005%5%>c3 00+ > —
o 3 = Ie) 3 = Ie) 3 *
SLERZ27280620 52 ¢R2279806205L2 0227286 ~ 0.24 p.p
2022 2023 2024 Comercio
2 = COomercio - Consumo y/o Personales - Hipotecarios y/o Desarrollo
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23

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

TRANSACCIONES POR INSTRUMENTO DE PAGO

En septiembre, el volumen de transacciones sin tarjeta presente destacaron con un
incremento significativo de 23.32 % interanual, impulsado por el auge de las transacciones
en linea. Por otro lado, las transacciones con tarjeta presente crecieron mas ralentizadas en
11.86 %. Entre las transacciones sin tarjeta presente, las de mayor crecimiento fueron las
realizadas via internet en 2518 % y via teleféonica en 5.09 %. Mientras que dentro de las
transacciones con tarjeta presente, tuvieron una expansion de 13.81 % las realizadas via puntos
de ventas locales e internacionales, y en 6.55 % las realizadas en cajetos automaticos (ATM).

Transacciones por tarjeta presente y no presente Transacciones por tarjeta presente y no presente
(sep 2024, volumen de transacciones en % del total) (sep 2024, variacion interanual del volumen)

25.18%

13.81%

6.55% 5.09%
Via Internet En puntos de Cajeros Via telefdnica
venta OPS Automaticos
(ATM)

®m Transacciones con tarjeta presente
® Transacciones con tarjeta no presente B Transacciones con tarjeta presente
B Transacciones con tarjeta no presente
Nota: Datos consultados el 08/11/2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.

TRANSACCIONES POR TIPO DE COMERCIO AFILIADO

En septiembre, el volumen de las transacciones consolidadas por tipo de comercio afiliado
(44 millones) registré un crecimiento interanual de 16.41 %, reflejando un desempeno
positivo de manera generalizada en todos los comercios. Desagregadas por el tipo de
comercio donde se realizan, el 49.93 % de las transacciones fueron realizadas en establecimientos
de servicios, el 24.37 % en supermercados, el 1318 % en tiendas minoristas y un 10.87 % en
estaciones de combustibles. Respecto a septiembre de 2023, los comercios con mayor
dinamismo fueron las Tiendas Minoristas (A 39.27 %), las Organizaciones de Membresia (A 28.24
%) vy los Distribuidores Mayoristas y Fabricantes (A 24.36 %).

Transacciones por tipo de comercio afiliado
(ene - sep 2024, variacion % del volumen de transacciones)

1.66 1.59 1.70 1.64 1.63 1.60 164 1.62 1.65

26.40 24.79 24.37
49.39 49.31 49.93
Ene feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep
B Servicios B Supermercados Tiendas Minoristas Combustible B Otros comercios
fi
/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD informacion recolectada el 08/11/2024.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

24

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



SECTOR EXTERNO

EXPORTACIONES
Para octubre, las exportaciones en
~ Exportaciones por regimen valor FOB " aumentaron un 20.4 % de
(Contribucién a la var. interanual del valor FOB, en %) . .

5 forma interanual, culminando el mes con
50 un valor de US$ 1,164.99 millones.
15 Las exportaciones nacionales explicaron

10

en un 13.5 % la tasa de crecimiento global

" '
/
-' |
.‘

5 para un crecimiento de 56.0 %,
0 principalmente por el aumento de las
5 exportaciones de piedras y metales
10 preciosos, el cual fue de US$ 82.53
a5 millones. Por otro lado, las exportaciones
50 de zonas francas incidieron en el
8188529988558 848¢8529¢9S§E crecimiento con un 6.0 %.
2023 2024 El valor acumulado de las exportaciones

mmm Nacional mmm /ona Franca mmm Otros Exportaciones del perIOdO enero-octubre se POSICIONO

en US$ 10,870.65 millones, un aumento
V' “Free on Board”, valor de la carga abordada en un transporte maritimo, sin incluir costo

de flete y seguro. de 8.2 % en comparacion al mismo

Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a periodo de 2023
modificaciones, por lo gue no son comparables con las cifras de BOP del BCRD.
Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA).

IMPORTACIONES

En el mes de octubre se realizaron importaciones por un valor de US$ 2,658.9 millones, lo
que significa un crecimiento interanual de 4.3 %. El incremento fue dado por el aumento del
valor de las importaciones no petroleras, que crecieron en 7.0 %, siendo de este grupo el capitulo
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos el de mayor crecimiento, con una variacion de 24.0 %,
respecto a octubre del 2023. Por otro lado, las importaciones petroleras disminuyeron un 7.7 %.
La balanza comercial acumulada al mes de octubre presenta un déficit de US$ 14,268.34
millones, un incremento de US$ 1,493.93 millones con respecto al acumulado hasta
septiembre.

Importaciones Principales capitulos de importacion
20 (Contribucioén a la var. interanual, en %) (US$ Millones, octubre 2024, principales 5)

Combustibles ﬁ 434.47

10
o Maquinas, aparatos y —
B B B ™ artefactos mecanicos 26317
-10
Maqguinas y
aparatos GB 217.86
-20 eléctricos, etc. :
-30
, f
® 9 5 5 »> S S5 0 Q%8 > L0 e 9 5 5 »c 5 0 Q8 Vehiculos, tractores, Ib 203.52
§ £ g® g2 %027 §&cw 2= 7 0 etc. G
2023 2024
Plastico y sus a
mmm No Petroleras mmmPetroleras =—=Total manufacturas = 196.33

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Aduanas (DGA).
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SECTOR EXTERNO

TURISMO

_ _ Llegada de pasajeros via aérea
En el periodo enero-septiembre, la (miles de personas)

cantidad de visitantes por via aérea 200
» - 800
alcanzo los 6.4 millones, un aumento de oo

6.8 % respecto al mismo periodo de 2023. |
Especificamente en septiembre, la llegada de o,
visitantes por via aérea fue de 468.9 mil, una 400

reduccion interanual de 2.1 %. De este total 300
de visitantes, 378.9 mil fueron extranjeros no 200
residentes, y los 89.9 mil restantes fueron 100

dominicanos.

EEEEEESE SR LN EEEE R LN
Llegada de pasajeros no residentes via maritima
(miles de personas) 2023 2024

360 mExtranjeros no residentes B Dominicanos no residentes

320 . - ,
S50 Entre enero-septiembre, han visitado al pais
540 via crucero 1.9 millones de turistas, en un
200 total de 562 buques. Solo en el mes de
160 septiembre pernoctaron 112.7 mil cruceristas,
120 un 65 % mayor con respecto a septiembre de
80 2023.
40

La llegada total de turistas, por ambas vias,

9258525888388 ¢F58¢7525%¢§ enelperiodo enero-septiembre de 2024 fue
5023 2024 de 8.3 millones, un aumento de 9.3 % en

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central y del Ministerio de comparacion al MISmMao perlodo de 2023

Turismo de la Republica Dominicana.

VISITANTES POR RESIDENCIA

Las regiones de las cuales procedieron la mayoria de los visitantes por via aérea en el
periodo enero-septiembre son América del Norte (421 %), Sudamérica (12.7 %) y Europa
(1.4 %), comportamiento similar al observado en el mismo periodo del ano 2023. Casi la mitad
de los turistas que llegaron al pais en el mes de septiembre provienen de 5 paises: Estados
Unidos, Canada, Colombia, Argentina, y Puerto Rico.

Llegada de pasajeros por via aérea por Llegada de pasajeros por via aérea por

region de residencia pais de residencia
(% del total, ene-sep 2024) (% del total, top 5, ene-sep 2024)

§ \ I*I 10.0%

I =
América del Norte América del Sur Europa
o . - = ) 7 _0
T 6.5 3 22 2.8%
" América Central Asia . .
4“!\ y El Caribe Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central de la Republica Dominicana.
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

En el mes de octubre, las remesas formales recibidas totalizaron los US$ 913.0 millones,
registrando un aumento interanual de 10.4 %. Durante el periodo enero-octubre de 2024, el flujo

acumulado de remesas ascendio a

US$ 8,911.7 millones, reflejando un aumento de 5.8 % en

comparacion con el mismo periodo de 2023. El desempeno econdmico de Estados Unidos fue un
factor determinante, ya que el 82.2 % de los flujos formales de octubre, provinieron de ese pais. Se
prevé un incremento adicional para el cierre del ano, en linea con las tendencias observadas.

Remesas

Remesas formales segun pais
emisor

(US$ millones, variacion interanual (en %, eje dcho.))

N Remesas

=—\/ar. Interanual

(% del total, octubre)

1,000.0
945.0
900.0
W
Q
-
o
S 800.0
r
w
)
700.0
600.0
Qo O = = P T S O o + > Q
5 £8E3>32208205

2023

952.3 10.4 120
- 10.0 q
913.0
8.0 Q
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0
Q e = = > - = O o +
Q0 = O
5L gR g2 83
m Estados Unidos = Espana = [talia » Haiti ® Resto
2024

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

RESERVAS INTERNACIONALES

En octubre, las Reservas Internacionales Netas experimentaron una disminucion mensual de
6.40 % equivalente a US$ 926.7 millones, situandose en US$ 13,542.1 millones. En términos
interanuales, las RIN reflejan una disminucion de 11.7 %, equivalente a US$ 1,787.1 millones. A

pesar de este comportamiento, el

nivel de reservas internacionales permanece en un rango

saludable, representando cerca del 10.9 % del PIB, 5.4 meses de importaciones y el 182.4 % de la
base monetaria, indicadores que superan las recomendaciones establecidas por organismos
internacionales. Este desempeno se mantiene sdolido, a pesar de las presiones derivadas de los
movimientos en los tipos de interés y el tipo de cambio.

Reservas
internacionales netas

17,000.0
54 16,000.0
Meses de importacion

15,000.0

-lO 9 14,000.0

% del PIB* 13.000.0

12,000.0

182.4 _ 11,000.0
% de la Base Monetaria 2 5 5
o & E ®©
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Reservas internacionales netas
(US$ millones)

Emision de bonos en el
mercado internacional
AUS$ 1,100

Emision de bonos
en el mercado
internacional

AUS$ 1,252.2
Emisién de bonos en 13,542.1
el mercado
internacional
A USS$ 3,023.4
53350322888 85383803=22c8888538480
c27 2802058 egwg2Tho0o2Tvseewmeg2TFFo
2022 2023 2024

*PIB estimado Marco Macroecondmico de agosto 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
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SECTOR EXTERNO

TIiPO DE CAMBIO

En octubre, el tipo de cambio RD$/US$ promedio se ubicéd en 59.99, reflejando una
aceleracion moderada en la depreciacion del peso dominicano frente al dolar estadounidense,
con una variacion interanual de 5.46 %. Este ritmo de depreciacion sigue siendo inferior al
observado a mediados de ano, cuando se aproximaba al 7.0 %. No obstante, los margenes de
intermediacion cambiaria permanecen elevados, lo que indica persistentes presiones en el mercado
de divisas. En cuanto al tipo de cambio RD$/EUR, cerrd el mes promediando RD$ 65.42, mostrando
una variacion interanual significativa de 9.25 %. A pesar de este incremento, la cotizacion promedio
se mantiene relativamente estable respecto a septiembre.

Tipo de cambio de

venta RD/US$
Al 31 de octubre 2024

59.35
. 66.0
TC promedio enero- 64.0
octubre 2024 62.0
60.0
58.0
59.82 56.0
TC promedio 54.0
proyectada* 2024 52.0
50.0

Q0 5 5 2 € 5

6.5 e

%, depreciacion 2022

proyectada* 2024

ago

sep

oct

nov

Tasa de cambio nominal

(EnRD$)
U 0 O % % >c =S5 0 a +
TELERBREIZD 93
2023
=—=RD%/US$ =—=RD$/Euro

*Tasa de cambio y depreciacion proyectadas en el marco macroecondmico de agosto 2024.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD.

nov

dic

65.42
59.99
—-—_____ —f
O 0 = 5 >c 35 0 Q¥
SLEgR 22850
2024

TIPO DE CAMBIO REAL

En octubre, el tipo de cambio real (TCR) registréo una variacion interanual de 4.86 %, la
inflacion en Estados Unidos explico el 2.6 % de este valor, presentando un aumento en su
contribucion de 0.18 p.p. respecto a septiembre. El mayor aporte a la depreciacidon provino del
tipo de cambio nominal RD$/US$, que explicd el 5.3 % de este comportamiento, mientras que el
nivel de precios nacionales tuvo una contribucidon negativa de 3.06 %. La depreciacion del TCR
refleja un abaratamiento relativo de los bienes y servicios nacionales frente a los de Estados Unidos,
lo que podria fortalecer la competitividad de las exportaciones dominicanas al hacerlas mas

atractivas en los mercados internacionales.

Tipo de cambio real

15 (Contribucion a la variacion interanual, en %)

10

5

0] —- -

-1.5

(5) -2.7
-6.6
(10) )
mmm TC Nominal
(15)
© o0 5 5 » £ 3 © Q@ ¥ 2z L 9 9 5 5 » £ 35 0o o Y =z O
% 2 e o] g = = % % @] 8 © % 2 £ o] g = = % 8‘{ (@] 8 ©
2022 2023
my
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ene

IPC USA IPCRD =—TCR
£ g ® g 2= 2 ¢ o
2024

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.
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SECTOR FISCAL

INGRESOS FISCALES

Para octubre de 2024 el Gobierno Central” recaudd RD$ 1,018.5 mil millones, lo cual equivale
al 13.8 % del PIB*. Los ingresos corrientes presentaron una expansion interanual de 14.3 %, de la
cual un 5.5 % se vio explicada por el aumento en la recaudacion de impuestos internos sobre
mercancias y servicios, seguido por las transferencias corrientes del sector publico, partida que
tuvo una incidencia de 4.6 %; le siguen los impuestos sobre los ingresos que explicaron un 2.9 %
de este resultado. Por su parte, los ingresos de capital experimentaron una caida significativa
de 48.4 %, explicado principalmente por la disminucion de las transferencias del sector publico.

Ingresos fiscales totales
(ene-oct. 2024 vs ene-oct. 2023, RD$ millones)

1,015,065.0

888,364.0

Ingresos
totales 6,616.1
RD$ 895.0 mil
millones -
Enero- Octubre Enero- Octubre
2023 2024

M Ingresos corrientes
M ngresos de capital

*PIB del Marco Macroecondmico de agosto 2024.
' No incluyen fuentes financieras.

Ingresos
totales

RD$ 1,018.5
mil millones

3,413.4 TC138 %

Ingresos corrientes por principales partidas
(ene-oct. 2024, RD$ millones)

47174
83324 58041
50,052
89% A
317,399
292,046 330.9% A
16.0% A
87% A
426,428 11.4% A 475,060
Enero - Octubre 2023 Enero - Octubre 2024

B Impuestos sobre la propiedad
Transferencias del sector publico
B Impuestos sobre el comercio vy las transacciones comercio exterior
B Impuestos sobre l0s ingresos
B Impuestos internos sobre mercancias y servicios

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 11 de noviembre de 2024.

Ingresos por oficinas recaudadoras
(enero-octubre 2024, % del total de ingresos)

RD$ 1,018.5
mil millones

69.3 %

l 20.5 %

POR OFICINAS RECAUDADORAS

Direccion General de Impuestos Internos (DGII)

Para enero-octubre de 2024, la DGII totalizé RD$ 705.4 mil
millones recaudados, expandiéndose 9.4 % respecto al
mismo periodo del 2023. Este monto equivale al 9.5 % del
PIB*.

Direccion General de Aduanas (DGA)

Ha acumulado ingresos por RD$ 208.7 mil millones,
creciendo en 12.4 % respecto a enero-octubre de 2023,
logrando asi una participacion en el PIB* de 2.8 %.

Tesoreria Nacional

Las recaudaciones alcanzan los RD$ 77.4 mil millones
durante el periodo enero-octubre 2024, una
participacion de 1.0 % en el PIB*. Esta cifra supera en
94.8 % lo recaudado para el mismo periodo del 2023.

Resto de las instituciones

2.6 % El resto de las oficinas recaudadoras reportaron ingresos
por RD$ 27.0 mil millones, representando el 0.36 % del
PIB*.
*PIB del Marco Macroecondmico de agosto 2024.
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 11 de noviembre de 2024.
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SECTOR FISCAL

GASTO PUBLICO

Durante el periodo enero-octubre de
2024, el Gobierno Central” ejecutd
gastos por una suma de RD$%$ 1,114.6
mil millones, cifra mayor en 13.3 % a lo
ejecutado para el mismo periodo del
2023. Este monto representa

Gasto corriente por principales partidas
(enero-octubre 2024, RD$ millones)

18,703.4
]
59,638.4
13,549.7

51,115.0

213,746.8
aproximadamente un 15.0 % del PIB*. o 323 0%
Los gastos corrientes totalizaron
RD$ 981.1 mil millones, con una on o 18.5% A e
expansion interanual de 13.9 %, siendo
. . 6.9% A
los intereses de la deuda la partida de Cacto total
ISR - 0 - Gasto total > asto tota
mayor |n<:|den<:|a_ (3.9 %), seguido por ooz & mil eia 16.5% A NP RDS 1.114.6
los bienes vy servicios (3.6 %) vy las ; =i mil millones
\ ) millones
TC13.3%

remuneraciones (3.5 %).

El gasto de capital alcanzé RD$ 133.5
mil millones, equivalente a un
crecimiento interanual de 9.5 % (RD$
11.6 mil millones).

*PIB del Marco Macroecondmico de agosto 2024.
' No incluye aplicaciones financieras.

Enero - Octubre 2023 Enero - Octubre 2024

m Gastos de consumo
m Transferencias corrientes otorgadas
H Intereses de la deuda

Prestaciones de la seguridad social
m Subvenciones otorgadas a empresas

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 11 de noviembre.

GASTO POR FINALIDAD

Gasto por finalidad

(enero-octubre 2024, % del total por finalidad)

Servicios generales

RD$ 180.2 mil millones

Administracion general, 44.6%
Justicia, orden publico y
seguridad, 28.4%

Defensa nacional, 21.5%

Servicios econdomicos

RD$ 201.2 mil millones

Energia y combustible, 38.8%
Transporte, 35.9%

Asuntos econdmicos,
comerciales y laborales, 12.5%

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO

0 0

Servicios sociales
RD$ 488.2 mil millones
Educacion, 46.6 %

Proteccion social, 24.8 %
Salud, 21.5 %

Proteccion del
medioambiente

RD$ 6.4 mil millones

Proteccion de la biodiversidad y
ordenacion de desechos, 81.6%
Proteccion del aire, agua y
suelo, 10.8 %

Cambio climatico, 7.6 %

Intereses de la
deuda

RD$ 238.7 mil

millones

' No se incluye el gasto no clasificado por finalidad (RD$ 10.1 millones).
*Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 11 de noviembre.
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SECTOR FISCAL

GASTO DE CAPITAL POR REGIONES DE PLANIFICACIONY

Gasto de capital por regiones uUnicas de planificacion
(enero-octubre 2024, RD$ millones)

—L Reconstruccion de obras

@j[ complementarias carretera

—1 1 turistica Gregorio Luperdn,
> . Santiago
fq Region Cibao RD$ 752.8,13.6 %

Noroeste
RD$ 4,866.8
\é N Construccion Hospital

Mejoramiento Puerto de 5P Regional en San Francisco

Manzanillo, Montecristi 33 de Macoris, DU
RD$ 1,056.3, 21.7 % D$1,179.4,20.4 %

ol vo | Reglén Cibao Sur
JIL RD$ 2,197.2

Construccién Centro |— ? Region ?
Universitario Regional, Higiamo

Azua RD$ 3,632.4 Regién Yuma
? RD$ 2,545.3
L
Region Ozama

RD$ 397.7, 14.5%
RD$ 29,425.5 .
T \ dh

sHod
IEEE

Region Enriquillo

— 1L
L RD$ 2,639.9 — L @[ Reparacion hospital, EEEE
oL — 9 I oL Y SPM Ik
A - S ., 25~  Construccion linea RD$ 424.4, 11.7% Construccién unidad
Construccion _ Construccion CentrOTermlnauon ca_rretera 2C Metro, SD traumatoldgica y
Infraestruct_ura Vial Universitario Rancho Arriba- RD$ 5,761.7,19.6% emergencia Hospital
Cabo Rojo, PE Regional, SR Sabana Larga, SJO Nuestra Sefiora de
RD$1,032.1, 39.1 % RD$ 324.8,148 % RP$706.0,16.9% La Altagracia, LA

RD$ 154.9, 6.1%

Entre enero y octubre de 2024, la regiéon Ozama lideré6 como la mayor receptora de
inversion publica, con un total de RD$ 29,425.5 millones. El proyecto mas significativo en esta
area es la construccion de la linea 2C del metro, con un monto ejecutado de RD$ 5,761.7 millones
hasta la fecha. En segundo lugar, se encuentra la region Cibao Nordeste, con un gasto total de
RD$ 5,779.0 millones, de los cuales un 20.4 % se ha destinado a la construccion del Hospital
Regional de San Francisco de Macoris, en la provincia Duarte. La region Cibao Sur tiene el menor
nivel de inversion en capital con RD$ 2,197.2 millones; de este monto, el 14.8 % ha sido asignado a
la construccion del Centro Universitario Regional de Sanchez Ramirez.

GASTO DE CAPITAL POR PROVINCIA

Gasto de capital por provincia  pyrante enero-octubre de 2024, las provincias de
(enero- octubre 2024, RD$ millones) ] ] ] . ]

Santo Domingo, Distrito Nacional, Santiago,

23,159.9 Montecristi y Duarte acumularon el 61.4 % del

DISTRITO gasto de capital, y en las mismas se llevan a cabo el

NACIONAL 6,265.6 33.8 % de los proyectos de inversion publica en

desarrollo. De las cinco provincias mencionadas,

los proyectos de transporte corresponden el

. 59.8 % del total de gasto, abarcando proyectos de

SANTO DOMINGO

SANTIAGO . 3,753.2

transporte por carretera, por ferrocarril y

planificacion, gestion y supervision del transporte.

DUARTE 2,596.5

/Se excluye el ggsto de capital multiprovincial (RD$ 70.0 millones).
La division regional corresponde a la Ley No. 345-22 de Regiones Unicas de Planificacion de la Republica Dominicana.

g
) 4
~ MONTE CRISTI
m""’

""" Nota: Datos preliminares.
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del SIGEF el 11 de noviembre de 2024.
REPUBLICA DOMINICANA
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TRANSFERENCIAS AL SECTOR ELECTRICO

Transferencias al sector eléctrico
(Mensual, RD$ millones)

o Acumulado a octubre 2024
15,000 RD$ 76.3 mil millones

|

11,000

9,000

7.000

5,000

2,000

1,000

-1,000

Ak

ene
feb
mar
abr

jun
J

ago
sep
nov
dic
ene
feb
mar
abr
may
jun

OtrosV

Subsidio GLP
hogares

Total
RD$ 36.2 mil
millones

Aliméntate

SUBSIDIOS DE MITIGACION DE PRECIOS

Hasta octubre de 2024, se han transferido
aproximadamente RD$ 19,343.0 millones en
subsidios a los agentes econdmicos para
amortiguar el impacto del alza general de
precios. De este monto, el 77.6 % fue
destinado a los combustibles, el 13.0 % al
transporte, el 7.5 % a alimentos y el 1.9 % a
compensar el incremento en el costo de los
fertilizantes. En comparacion con el periodo
enero-octubre de 2023, las transferencias para
mitigar la inflacidon muestran un aumento del
38.8 %.

/!‘h\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio de Hacienda.
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SECTOR FISCAL

Entre enero-octubre de este ano,
se han destinado RD$ 76.3 mil

millones al sector eléctrico para

financiar sus operaciones

corrientes y de capital. En

mil

J
slele]
sep

/ \ Subsidio GLP

particular, en el mes de octubre, se
transfirieron un total de RD$ 7.2 mil

lones, un 10.3 % mayor a lo

ejecutado para estos fines en
octubre 2023; aunque un 37.3 %
menos respecto al mes anterior.

SUBSIDIOS SOCIALES

Al O1 de noviembre de 2024, se han

Sk _" Transporte
@Ayuda a Envejecientes ejecutado unos RD$ 36.2 mil millones

en subsidios sociales. El subsidio de
mayor ejecucion es Aliméntate con un
gasto de RD$ 24,541.4 millones, siendo
el 67.8 % del total devengado. Le
siguen los subsidios GLP Hogares y
Bono Luz, con el 171 % y el 10.3 % de la
ejecucion, respectivamente. A la fecha

se ha

ejecutado el 83.1 % de lo

presupuestado para este ano.

V Otros incluye los siguientes subsidios/incentivos: Incentivo a la
Educacion Superior, Aprende y Supérate Mujer.

Nota: Los datos de 2024 son preliminares.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de DIGEPRES, fecha de registro

04 de noviembre de 2024.

@ SUBSIDIOS OTORGADOS
octubre 2024

RD$ 19,343.0 millones

=

SUBSIDIO AL
TRANSPORTE
RD$ 2,523.5

SUBSIDIO A LOS
ALIMENTOS

RD$ 1,441.6

X

SUBSIDIO A LOS
FERTILIZANTES
RD$ 375.0

:lfj
SUBSIDIO A LOS

COMBUSTIBLES
RD$ 15,003.0
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SECTOR FISCAL

BALANCE FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL

Para enero-octubre del 2024 el Gobierno Central presentd un balance fiscal deficitario de
RD$ 96.2 mil millones, nominalmente mayor por RD$ 7.5 mil millones al déficit presentado para
el mismo periodo del aino anterior (RD$ 88.7 mil millones). No obstante, el déficit fiscal actual
equivale al 1.3% del PIBY, similar al de enero-octubre del 2023. Por otro lado, el balance
primario del Gobierno Central registré un superavit de RD$ 117.6 mil millones, equivalente al 1.6 %
del PIB.

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
(Acumulado enero- octubre 2024, RD$ millones)

1,114,640.3 m2023 m2024
1,018,478.4 983.643.5
894,980.1
Déficit
fiscal como
% del PIB
—88,663.3 -96,162.0
Ingresos Gastos Balance fiscal

1/ PIB del Macro Macroecondmico de agosto de 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 11 de noviembre de 2024 y DIGEPRES.

DEUDA TOTAL DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Al tercer trimestre del 2024, el saldo de la deuda del SPNF ascendi6 a US$ 57,358.8
millones, un aumento de 4.6 % respecto al cierre del 2023 y representando el 46.1 % del
PIBY. La deuda externa es la de mayor monto alcanzando los US$ 40,709.1 millones (32.8 % del
PIB); al discriminar por acreedor, la deuda privada vy la deuda contraida con organismos
multilaterales representan la mayor proporcion de ésta con el 94.9 % del total. Por otro lado, la
deuda interna del SPNF ascendid a US$ 16,649.7 millones (13.4 % del PIB), y se encuentra
compuesta en un 99.2 % por compromisos contraidos mediante bonos, incluidos los de
recapitalizacion del BCRD que ascienden a US$ 2,206.0 millones.

Deuda del SPNL: por fuente y acreedor Composicion de la deuda del SPNF
(Valores en US$ millones y % del total, enero - septiembre 2024) (Valores en US$ millones y en % del PIBY)
70,000 47.0
3 45.8 461 460
Deuda privada | [Z| /US$ 31,0605, 76.3 % 60.000
= 45.0
) o 50,000
440
Organismos  $&R 54 75785, 18.6 %
Multilaterales ©-@ 40,000 420
: == 0 30.000 42.0
Deuda Bilateral '4=5 US$ 2,0701, 51 % ,
41.0
20,000
40.0
10,000
Bonos |=| US$165135 992 % 390
- 0 38.0
Banca (§= I Il [ Vv I Il [
) | US$ 136.21, 0.8 %
Comercial ﬂ . _ _
t mmm Deuda externa mmm Deuda interna sin Recap.
/‘.\ mmm Recapitalizacion BCRD =Deuda total/PIB
GOBIERNO DE LA V Datos del Macro Macroecondémico de agosto de 2024.
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Crédito Publico y BCRD. 33
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SECTOR FISCAL

VENCIMIENTO DE TITULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

Los montos en circulacion correspondientes a bonos internos del Ministerio de Hacienda
totalizaron en RD$ 990.8 mil millones a septiembre del 2024, un aumento mensual de 0.13 %.
Para los proximos cinco anos (2025-2029) se esperan vencimientos por RD$ 404.6 mil millones,
el 40.8 % del total del portafolio. Hasta la fecha, se han realizado emisiones en el mercado interno
por RD$ 100.0 mil millones, especificamente entre abril y mayo, de los cuales RD$ 60.0 mil
millones tienen vencimiento para 2031y RD$ 40.0 mil millones vencerian en 2035. Al cierre de
septiembre, la madurez del portafolio se ubicd en 6.6 anos.

Vencimiento bonos locales del Ministerio de Hacienda
(al 30 de septiembre 2024, RD$ millones)
192,000

141,442
124,670
117,562
60,000.00
89,815
77,035
69,621 72,518
50,445
39,994 81,441.80
15,735
] o
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 2040
B \Vencimientos o reembolsos B Nuevas emisiones B Monto valores circulando al 31/12/2023 ® Valores totales

VENCIMIENTO DE BONOS EXTERNOS

El monto en circulacion de los bonos externos asciende a US$ 31,054.5 millones. Para este
anNo no se presentan vencimientos de bonos emitidos en el mercado externo, mientras que en
los proximos cinco anos (2025-2029) se esperan vencimientos por un monto de US$ 7,585.2
millones. A los fines de cubrir parte de las necesidades de financiamiento, entre junio vy julio se
emitieron bonos por un total de US$ 3,018.2 millones, de los cuales US$ 500 millones vencen en
2031y US$ 2,518.2 millones vencen en 2036. De este ultimo, US$ 750 millones corresponden a
la primera emision de bonos verdes para financiar proyectos sostenibles.
Vencimientos bonos globales en US$ del Ministerio de Hacienda
(al 30 de septiembre 2024, US$ millones)

3,200
3,066

2,831
2,518
2246
2.000 2.000 2.000
1,782
1500 1,500 1,500
1,300 1,200 1196
I I ﬁ I ] }

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2036 2041 2044 2045 2048 2049 2060

i m Monto valores circulando al 31/12/2023 E Recompra m Nuevas emisiones ® Valores totales

----- Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico, consultado el 11/11/2024.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

34

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

El gobierno ha implementado medidas para mejorar la calidad de vida de la poblacion,
promoviendo un desarrollo sostenible que asegura la seguridad ciudadana y ofrece oportunidades
centradas en el bienestar integral.

MEDIDAS A OCTUBRE: CANTIDAD DE MEDIDAS TOMADAS
Energia: POR SECTOR
= La Empresa Distribuidora de Electricidad del Sur Energia 5
(Edesur) realizé operativo en las provincias de Seguridad ciudadana 7
Barahona, Pedernales, Independencia y Bahoruco Deporte 4
para reducir las pérdidas por fraude eléctrico. Cultura 2
. , . . , Educacion 7
= E| ministro de Energia y Minas inaugurd un Género 5
proyecto de extension de redes eléctricas en Infraestructura 3
Sabana Inaje, en la provincia de Santiago Medioambiente 1
Rodriguez, para beneficiar a 395 habitantes en 79 Salud 9
hogares de la comunidad. Agua y saneamiento 4
L o Seguridad alimentaria 3
= | a Empresa Distribuidora de Electricidad del Este Transporte 5
(Edeeste) instald un nuevo transformador de Vivienda 4
potencia de 28 megavoltiamperio (MVA), en Ia
subestacion Yamasa, provincia Monte Cristi, con Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con notas de

.. ) . L. prensa, articulos y anuncios de fuentes oficiales.
el objetivo de mejorar la estabilidad del servicio

eléctrico en el municipio y sus alrededores.
= La Empresa Distribuidora de Electricidad del Este (Edeeste) duplicara capacidad de potencia en

San Pedro de Macoris con la instalacion de un nuevo transformador de 50 MVA.

= |La Empresa Distribuidora de Electricidad del Este (Edeeste) instalé transformador de mayor
capacidad en beneficio de mas de 85,000 clientes en Hato Mayor.

= EGE Haina inicia operaciones del Parque Solar Sajoma con produccion anual estimada de 150,000
megavatio hora (MWh) de energia limpia.

Empleo:
= Ministro de Trabajo depositd ante el Senado Proyecto de Reforma Laboral.

= E| Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacion (CNZFE) aprobd la instalacion de 10
empresas, que proyectan una inversion de RD$ 972.7 millones, la generacion de 926 nuevos
empleos directos y divisas por USD 12.1 millones.

Deporte:

= E| Instituto Nacional de Educacion Fisica (Inefi) entregd moderno polideportivo y utileria
deportiva en centros educativos de Elias Pifa.

= Presidente Abinader hace entrega de remozado Estadio de béisbol José Briceno de Puerto
Plata.

= E| Inefi lleva su programa de promocion de bienestar y el deporte “Inefi con el barrio” a Bani.
= E| Inefi entrega 38 canchas remozadas y utilerias deportivas en Samana.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Salud:

= E| Ministerio de Salud Publica (MSP), el Servicio Nacional de Salud (SNS) y el Ministerio de
Vivienda y Edificaciones (Mived) firmaron un convenio de cooperacion interinstitucional en
miras de mejorar la capacidad del sistema de salud publica para ofrecer servicios de calidad,
especialmente en la atencidon materna y neonatal.

= E| SNS refuerza red publica de salud con inversion de RD$ 26.8 millones en equipos
diagnosticos.

= E| MPS inicia jornada de vacunacion contra la influenza; esperan vacunar mas de 500,000
personas.

= Vicepresidenta Raquel Pefa y ministro Bonilla inician la construccion de la Unidad
Traumatoldgica del Hospital Luis Bogaert en Valverde.

= E| Programa de Medicamentos Esenciales y Central de Apoyo Logistico (Promese /CAL)
inaugura dos Farmacias del Pueblo en Hostos y Cabrera, en beneficio de mas 34,000 personas.

= Ministro de Salud Publica Victor Atallah deja en funcionamiento Instituto Nacional de Patologia
Forense, con inversion de RD$ 66 millones.

= E| MSP vy la Universidad Nacional Pedro Henriguez Urefa (Unphu) realizan el conversatorio
“Retos y Desafios de la Salud Mental en el pais”.

= Ministerio de Salud realiza actividad recreativa "Salud y Sonrisas" para ninos del Programa de
Alto Costo.

= El Instituto Nacional de Bienestar Estudiantil (Inabie) lleva Ruta del Bienestar a varias provincias
del pais y atiende a mas de 10,000 estudiantes en salud visual, auditiva y preventiva.

Agua y saneamiento:

= La Corporacion del Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo (Caasd) concluyd los
trabajos de mantenimiento en la linea de distribucion para mejorar el suministro de agua
potable en el sector Bella Vista del Distrito Nacional.

= |a Caasd concluyo los trabajos de interconexion de dos tuberias de agua potable de 60 y 48
pulgadas en la Prolongacion 27 de Febrero, por lo que el servicio comenzd a ser normalizado.

= |a Caasd abastecerd de agua potable a unas 500 familias del Café de Herrera mediante la
conexion de una tuberia de 8 pulgadas, como parte de los trabajos de remocion de redes en la
interseccion de las avenidas 27 de Febrero e Isabel Aguiar que realiza junto con el Ministerio de
Obras Publicas.

= |nstituciones del sector agua se rednen en el Instituto Nacional de Recursos Hidraulicos
(Indrhi), con mision del Banco Mundial; analizan propuesta para mejorar sector hidrico.

Medioambiente:

= Ministerio de Medio Ambiente y la organizacién sin fin de lucro Sur Futuro inician las
actividades del Mes de |la Reforestacion en la region Sur del pais.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Seguridad alimentaria:

= E|l Fondo Especial para el Desarrollo Agropecuario (FEDA), a través del programa
“EmprendeRD, entregd 76 ovejas en el distrito municipal de Juancho y en la provincia de
Barahona, con el objetivo de aumentar la produccion en esa zona del pais e incentivar a los
jovenes a emprender en el sector agropecuario.

= E| FEDA dona a agricultores de Vicente Noble un tractor valorado en mas de RD$ 2 millones.

= E| FEDA dona 50 mil plantulas de café en Sierra de Neiba, como parte del plan “Salvando las
Montanas”.

Transporte:

= |a Operadora Metropolitana de Servicios de Autobuses (OMSA) incorpord el Sistema de
Objetos Extraviado, en su portal institucional, con el cual se busca brindar a los usuarios un
mecanismo eficiente y facil para recuperar pertenencias olvidadas en las unidades de
transporte.

= E| Gobierno, a través de la Junta de Aviacion Civil (JAC), ha firmado ocho nuevos acuerdos
bilaterales, en el marco del XVI Evento de Negociacion de Servicios Aéreos de la Organizacion
de Aviacion Civil Internacional (OACI), ICAN/2024, celebrado del 21 al 25 de octubre en Kuala

Lumpur.

Vivienda:

= Presidente Abinader entrega 250 apartamentos a miembros de la Policia Nacional en Los
Alcarrizos.

= Presidente Abinader entrega 1,700 titulos de propiedad en Quisqueya, San Pedro de Macoris.
= Presidente Abinader entrega 700 nuevos apartamentos del Plan “Familia Feliz”.
= Raquel Pena entrega 403 viviendas en SDE y reafirma compromiso con familias dominicanas.

Seguridad ciudadana:

= En operacion “Garantia de Paz” autoridades clausuran temporalmente 40 establecimientos de
expendio de bebidas alcohdlicas.

= Con aplicaciéon a 177 conductores, inician pruebas de alcoholemia para reducir accidentes
fatales en la Republica Dominicana.

= Ministerio de Interior y Policia lanza campafia de concienciacion sobre el uso responsable de
fuegos artificiales.

= Ministerio de Interior y Policia trabaja en la categorizacion de negocios nocturnos.

= E| Ministerio de Relaciones Exteriores (Mirex) y Policia Nacional firman acuerdo para combatir la
trata de personas y el trafico ilicito de migrantes

= Ministerio de Interior y Policia inaugura Centro de Datos de la Policia Nacional.

= E| Instituto Nacional de Transito y Transporte Terrestre (Intrant), la Alcaldia de Santiago vy el
Consejo para el Desarrollo Estratégico de Santiago (CDES) firmaron un acuerdo de
colaboraciéon, con el objetivo de aunar esfuerzos para salvar vidas, con un plan de movilidad
urbana integral y seguridad vial para esa ciudad.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Cultura:

=  Ministerio de Cultura anuncio venta de boletas para el Festival Nacional de Teatro (Fenate 2024),
el cual cuenta con un amplio repertorio de obras teatrales de primer nivel.

= Ministerio de Cultura emite politica que regula la renta de locales para venta de alimentos vy
bebidas localizados en diversos espacios culturales.

Educacion:

= Los Centros Tecnoldgicos Comunitarios (CTC) llevaron a cabo el evento educativo "Impacto
Workshop” en el municipio de Moncion, Santiago Rodriguez para reforzar sus habilidades
en tecnologia y emprendimiento.

= |nician programa de alfabetizacion digital para 400 miembros de |la Policia Nacional en el Gran
Santo Domingo y region Sur.

= E| Instituto Nacional de Formacion Técnico Profesional (Infotep) y el programa “Creando
Suenos Olimpicos” (Creso) firmaron un acuerdo para capacitar a atletas dominicanos en
habilidades técnicas y emprendedurismo.

= Primera dama y Fundacion Reservas del Pais inauguran Centro de Capacitacion de Madres
Jovenes.

= Presidente Abinader entrega Galarddon Diploma de Maxima Excelencia a 150 estudiantes de las
18 regionales de educacion del pais.

= Policias contindan su formacidon en todo el territorio nacional, con un total de 5,300 agentes
capacitados en 12 universidades en cursos complementarios.

= E| Ministerio de Educacion de la Republica Dominicana realiza Primer Congreso Internacional de
Innovacion de Tecnologia Educativa.

Género:

= El programa de proteccion social Supérate, junto a la Agencia de Cooperacion Internacional de
Corea (Koica) v la firma GDC Consulting presentaron un Manual de Capacitacion y
Sensibilizacion en Género, el cual sera implementado en los cursos de formacion que se
imparten en los Centros de Superacion Comunitaria Supérate (CSCS).

= Proindustria lidera firma de convenio interinstitucional para promover la industrializacion
femenina en el pais.

Infraestructura:
= Presidente Abinader inaugura obras deportivas, destacamento policial e infraestructuras
navales en provincias Azua y Peravia.

= Vicepresidenta Raquel Penfa entrega escuela, campo de béisbol y da palazo para ampliacion
de hospital, en la region sur.

= Presidente Abinader entrega 227 apartamentos en Sabana Perdida y otras obras importantes.
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BALANCE DEL MES

Resumen

 Las proyecciones de los organismos internacionales estipulan un
estancamiento del crecimiento global en torno al 2.9 % para 2024. En el caso
de la region de Ameérica Latina y el Caribe, se espera un crecimiento de 1.9 %.

« Para el caso de la Republica Dominicana, las proyecciones del Marco
Macroeconomico (agosto 2024) estiman un crecimiento del 5.0 %, mostrando
resiliencia a pesar de un entorno global enmarcado por tensiones geopoliticas,
volatilidad en los precios de las materias primas y politicas monetarias restrictivas.

« El comportamiento mensual de la actividad econdmica arroja un crecimiento
acumulado de un 5.1 % entre enero y septiembre, alineado a las proyecciones
nacionales y superando en 3.4 p.p. el crecimiento observado en el mismo periodo
de 2023.

 EIl nivel general de precios muestra estabilidad, al mes de octubre la inflacion
interanual fue de 3.16 %, por debajo del centro del rango meta de 4 % £ 1 %.
En términos mensuales, se registrd una variacion de 0.09 %, la menor tasa del
segundo semestre de 2024, y en 0.12 p.p. menor a la reduccion observada en
octubre de 2023.

« El mercado laboral continiua alcanzando cifras historicas con un total de
5,029,347 trabajadores, equivalente a un crecimiento interanual de 3.6 %, Al
tercer trimestre del 2024. En este trimestre se crearon unos 173 mil nuevos puestos
de trabajo respecto a igual periodo del afo anterior, el 83.2 % estuvo concentrado
en la ocupacion formal, es decir 144 mil nuevos empleos, por su parte, los empleos
informales representaron el 16.8 % (29 mil).

« A los fines de seguir impulsando la actividad econdmica, nueva vez la
autoridad monetaria redujo los tipos de interés en 25 puntos basicos hasta
6.25 %, con el objetivo de dinamizar los sectores productivos y alcanzar el
crecimiento proyectado. Esta medida forma parte de un conjunto de acciones
llevadas a cabo para flexibilizar la politica monetaria.

* En octubre el ritmo de depreciacion del tipo de cambio del peso dominicano
frente al dolar estadounidense registro una aceleracion, aumentando en 5.4 %
interanual, en términos nominales el tipo de cambio promedidé los RD$ 59.99
por US¥$.



#somoseconomia #somosplanificacion #somosdesarrollo
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