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CONTEXTO INTERNACIONAL

Resumen

« De acuerdo con la ultima actualizacion de Consensus la economia global
mantendria un crecimiento de 2.6 % para 2024 y de 2.5 % para 2025. Para los
EE.UU. se mantiene la proyeccion en 2.5 % y para las economias de la Zona Euro
en 0.7 %.

« América Latina y El Caribe (ALyC) tendra una ralentizaciéon en su ritmo de
crecimiento en 2024, alcanzando una expansion de 1.8 %, motivado por el
estancamiento de la regidn en una trampa de bajo crecimiento, acompanada de un
mal desempeno de la inversion y una baja productividad laboral.

« En cuanto a la economia estadounidense, el crecimiento anualizado se ajusto
al alza en dos décimas para el segundo trimestre de 2024, registrando una
expansion de 3.0 %, superior al 1.4 % del primer trimestre. Este desempeio es
atribuido al crecimiento de la demanda agregada, especificamente, el gasto de los
consumidores, la inversion privada de inventarios y la inversion fija no residencial.

 La inflacidon continda disminuyendo hasta 2.5 % interanual, cuatro décimas por
debajo del dato de julio y su nivel mas bajo desde febrero 2021. En cuanto al
mercado laboral, se agregaron unos 142 mil empleos en agosto, 18 mil empleos
por debajo de lo que se esperaba. Por otro lado, la tasa de desempleo apenas
disminuyod una décima, situandose en 4.2 %.

« Los principales commodities energéticos mostraron comportamientos
heterogéneos a nivel mensual. El petroleo WTI cerré con una cotizacion
promedio de US$ 76.68 bpd, equivalente a una disminucion mensual de 6.26 %
debido a una produccion que sigue excediendo la demanda de crudo. Por otro
lado, el precio del carbén aumentd este mes, llegando a los US$ 121 por tm dada
una mayor demanda de generacion de electricidad.

« El indice Global de Transporte de Contenedores cerré el mes de agosto en
US$ 5,325.5 por contenedor de 40 pies. Las tensiones en el Mar Rojo y el Canal
de Suez siguen llevando a que los buqgues se desvien por otras rutas y se
mantengan mas dias en transito, reduciendo la oferta y aumentando los fletes.

INDICADORES SELECCIONADOS

Agosto
2.9 % = 2.6 % = 1.8 % =
Crecimiento Crecimiento Crecimiento
promedio global promedio promedio
Proy. 2024 Proy. 2024 Proy. 2024

AV= Los iconos comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Los organismos internacionales pronostican un crecimiento promedio de la economia
global de 2.9 % tanto para 2024 como para 2025. Estas perspectivas siguen sujetas a los
riesgos derivados de los elevados niveles de deuda, las crecientes tensiones geopoliticas, la
desaceleracion econdmica en China y el impacto negativo de los fendmenos meteoroldgicos.
Para la economia estadounidense se pronostica una tasa de crecimiento promedio de 2.6 % en
2024 y una ralentizacion en 2025 de 1.8 %. Para las economias de la Zona Euro se proyecta una
leve expansion de un 0.8 % en 2024 y de 1.4 % en 2025. Finalmente, para China, se proyecta un
crecimiento promedio de 4.9 % en 2024 y una ralentizacion a 4.4 % para el ano 2025.

Proyecciones globales de crecimiento

Region/pais OCDE BM FMI Consensus Forecasts - OCDE BM FMI Consensus Forecasts -
(Mayo 2024) (Junio 2024) (Julio 2024) (Septiembre 2024) REEINELIE (Mayo 2024) (Junio 2024) (Julio 2024) (Septiembre 2024) REINELID)
Mundo 29 3] 2.6 3.2 = 2.6 29 3.2 2.7 3.3 = 25 29
EE.UU. 2.5 26 25 26 = 25 2.6 18 18 19 2 1.7 1.8
China 5.2 49 48 5.0 4.9 45 4] 45 4.4
ZonaEuro 05 0.7 0.7 09 0.7 0.8 15 14 15 2 13 14

*Promedio de estimaciones: OCDE mayo 2024, BM junio 2024, FMI julio 2024 y Consensus Forecasts septiembre 2024.
Nota: Las flechas § => se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE febrero 2024, BM enero 2024,
FMI abril 2024 y Consensus Forecast agosto 2024.

La actividad econdmica de ALyC continua exhibiendo bajas tasas de crecimiento. Para el
primer trimestre de 2024 la region crecid un 1.5 %, respecto del mismo periodo del 2023, siendo
este el tercer trimestre consecutivo en que la tasa de crecimiento de estas economias es inferior
al 2.0%, v el sexto en que se registra una reduccion respecto del 4.5% observado en el tercer
trimestre de 2022. Para el cierre del ano 2024, de acuerdo con Consensus se prevé una
desaceleracion del crecimiento promedio a un 1.8 % y un repunte de 2.2 % para 2025. Estas
previsiones estan expuestas a condiciones financieras mundiales mas restrictivas, los elevados
niveles de deuda local, la desaceleracion del crecimiento de China, asi como por el elevado costo

de los fendmenos climaticos recientes.
Proyecciones regionales de crecimiento

Region/Pais  [WIVky FMI OCDE BM CEPAL  Consensus Forecasts FMI OCDE BM CEPAL  Consensus Forecasts
(Abr./ Jul. 2024) (May. 2024) (Jun. 2024) (Ago. 2024) (Sept. 2024) (Abr./ Jul. 2024) (May. 2024) (Jun. 2024) (Ago. 2024) (Sept. 2024)
ALyC* 2.2 1.9 1.8 1.8 1.8 2.7 2.7 2.3 2.2
Argentina*™ -16 -3.5 -3.3 -3.5 -3.6 -3.6 50 2.7 50 40 3.7
Bolivia 30 16 14 1.7 1.8 22 1.5 22 22
Brasil* 29 21 19 20 2.3 2.7 24 21 22 2] 2.0
Chile 0.2 20 23 26 26 24 25 25 2.2 23 22
Colombia 0.6 11 12 13 13 1.7 25 33 32 26 25
CostaRica 46 40 36 39 40 39 35 3l 3.7 38 34
Ecuador 2.3 01 0.3 18 06 0.8 1.7 16 16
El Salvador 35 30 3.2 35 25 23 25 31 23
Guatemala 35 35 30 34 33 3.7 35 3.2 34
Honduras 36 36 34 38 35 3.7 3.3 36 34
México** 3.2 22 22 2.3 19 16 1.6 20 21 14 1.5
Nicaragua 46 35 3.7 3.7 34 35 35 3.2 3.2
Panama A 25 25 2.7 2.2 30 35 3.3 36
Paraguay 4.7 38 38 38 39 38 36 36 38
Peru -0.6 25 23 29 26 2.8 2.7 2.8 24 25 2.7
Rep. Dominicana 2.4 i 54 = 51 i 5.2 l 4.5 d 50 = 5.0 4.5 i 4.4
Uruguay 04 3.7 3.2 36 30 29 26 26 26
Venezuela 39 40 - 50 45 30 - 32 40

*Promedio de estimaciones: FMI abril 2024, OCDE mayo 2024, BM junio 2024, CEPAL agosto 2024 y Consensus Forecasts septiembre 2024. **Seleccionados
corresponden a proyeccion del FMI a julio de 2024, los demas a abril. Nota: Las flechas fln:(> se comparan con las proyecciones correspondientes a los
siguientes cortes de fecha: FMI enero 2024, BM enero 2024, CEPAL mayo 2024 y Consensus Forecast agosto 2024.

fi
/‘i\ Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, abril/julio 2024, FMI; Perspectivas Econdmicas de la OCDE, mayo 2024;
----- Perspectivas Econdmicas Mundiales, junio 2024, BM; Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe 2024: Trampa de bajo
GOBIERNO DE LA crecimiento, cambio climatico y dindmica del empleo, agosto 2024, CEPAL y Consensus Forecast, septiembre 2024.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

El crecimiento anualizado de la economia estadounidense se ajustd al alza en dos décimas
para el segundo trimestre de 2024 (2da revision), registrando una expansion de 3.0 %,
superior al 1.4 % del primer trimestre. Este desempefio es atribuido al aumento en el consumo, la
inversion privada de inventarios y la inversion fija no residencial. Por su parte, el ritmo de inflacion
continuo moderandose en el mes de agosto, disminuyendo hasta 2.5 % interanual, cuatro
décimas por debajo del mes anterior y su nivel mas bajo desde febrero 2021. La inflacion
subyacente se mantuvo en 3.2 %. Respecto al mercado laboral, se agregaron unos 142 mil nuevos
puestos de trabajo en el mes de agosto, poco menos de los 160 mil que se esperaba generar, y
la tasa de desempleo disminuyd una décima, hasta situarse en 4.2 %.

PIB 2do trimestre 2024

3.0 %

Crecimiento anualizado‘//o Se generaron en

;

4.2 %
agosto e

Tasa de inflacion

2.5 %

interanual

Rango tasa de agosto

fondos federales
o o) La confianza del
525 % -5.50% consumidor¥
" aumento en agosto
o)
S&P 500 aumenté 1 . 4 /O

22.9 % interanual en mensual

agosto y alcanza

En agosto, el Indice de Confianza del Consumidor de

5 4 7 8 2 EE.UU. (ICC) incrementd a 103.3 puntos, frente a los
| u 101.9 del mes de julio, alcanzando el nivel mas alto en
seis meses, pero manteniéndose dentro del estrecho

margen que ha prevalecido en los dos ultimos anos.

Los consumidores se mostraron mas positivos sobre

pu ntos /.
las condiciones comerciales tanto actuales, como

En términos mensuales, el indice S&P 500

experimentd una disminucion promedio mensual . . T
futuras, a pesar de evidenciar un menor optimismo

respecto al mercado laboral.

de 59.79 puntos, equivalente a un descenso de
1.1 %, influenciado por la volatilidad extrema que

experimentaron las acciones a principios de mes, 1/ Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.
dado el revuelo en los mercados globales por las 2/ El indice Standard & Poor's 500, se basa en la capitalizacion bursatil de 500
R ] ) grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,

fuertes caidas que sufrieron las acciones en y captura aprox. 80 % de toda la capitalizacion de mercado en EE.UU.
Japoén y por los débiles datos econdmicos de 3/ Medida a través del indice de Confiadnza al Consumidor (ICC), edsté doilseﬁado pe(ajra
. evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder adquisitivo del

EE.UU. A pesar de estas turbulencias, el mercado consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en los datos de una
 mejord bruscamente hacia finales de mes. encuesta mensual a 5 mil hogares.
/‘ \ Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of
""" Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve

;%BIE"ES%OLEI}E;ADOMINICANA Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
7

. agosto
Tasa de desempleo a mil empleos

;

;
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

VENTAS MINORISTAS

En agosto, las ventas al por menor y de alimentos en los Estados Unidos totalizaron los
US$ 710,773 millones, para un leve incremento mensual de 0.05 % o US$ 364 millones, mucho
menor al crecimiento de julio (115 %). En términos interanuales, la expansion fue de 2.1 %. En
agosto las ventas minoristas sin establecimiento comercial explicaron en 0.24 p.p. el crecimiento
mensual, seguido por las ventas de minoristas diversos y ventas de articulos de salud y cuidado
personal, explicando cada una 0.04 p.p. del crecimiento. Por otro lado, las ventas esenciales en
estaciones de gasolina y de alimentos y bebidas tuvieron una incidencia negativa de 0.09 y 0.08,
respectivamente.

Contribucion al crecimiento de las ventas minoristas por tipo de negocios
(valores en %, agosto 2024)

0.60

Ventas minoristas totales

Minoristas sin B Aumento (julio-agosto 2024)
0.40, i B Disminucion
establecimiento

comercial

0.24
Salud y o 0
0.20 cuidado Total julio [RANRS 115% é/P
personal Mercancias Estaciones millones US$ (o]
Deportes e Mobiliario Autos y

0.04 instrumentos hoaar repuestos generales de gasolina
0.00 - yo9 203 -0.09
— A | B B | otal agosto RSN HeXelXY
Minoristas Construccion Electronica y Ropa g . . (o} CJ/
diversos comiday  glectrodomesticos Alimentos millones US$ (]
0.04 bebida y bebidas
-0.20 -0.08

-0.40 *Ventas a distancia, ambulante o automatica (vending).

Nota: El valor de las ventas minoristas no estd ajustado por la variacion en el indice de Precios de los Estados Unidos. Valores preliminares.
Fuente: Monthly Retail Trade, disponible en Census Bureau, U.S. Department of Commerce.

INDICE DE PRECIOS DEL PRODUCTOR

El indice de Precios del Productor (IPP) ha caido por segundo mes consecutivo, situdndose
en 1.7 % interanual en agosto, cuatro décimas por debajo del dato del mes anterior y menor del
1.8 % previsto por el consenso de analistas, comportamiento impulsado por la ralentizacion de los
precios de la energia y los alimentos. La variacion mensual del indice mostré un aumento de
0.2 % respecto al mes de julio, influenciado por un aumento de la demanda de servicios del 0.4 %
a pesar del nulo crecimiento en la demanda de bienes.

Variacion interanual del indice de Precios del Productor (IPP)
(Valores en %)

14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
1.7
2.0 I I - o
11 s BEBNEEE
0o H_N mEEENR RS
O O = = > € =S 0 QO *f > 0 0 0 = % > ¢ = 0 Q¥ > 0 0 0O = = > c = o0
T QO =) O = © O =) O = © O 3
%Egmga ggogbgf_’gmg-z ggogbgf_’gmga 2
2022 2023 2024
it VE| IPP es un indicador que mide la variacidon de los precios de los bienes producidos y vendidos por los productores antes de pasar al proceso de comercializacidn.
/‘ i\ Nota: los meses abril-julio 2024 son datos preliminares, sujetos a revisiones mensuales.
----- Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos.
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RENDIMIENTOS

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI)

El riesgo-pais en Republica Dominicana se ubicd en 2.21 puntos en agosto 2024, inferior al
valor promedio del ano en curso (2.28 puntos). El indice para el pais permanecid por debajo
del promedio global (3.56 puntos), para un diferencial de 1.34 p.p. en respuesta al deterioro de
las condiciones crediticias en el entorno global. Por su parte, la diferencia entre el indice de
Republica Dominicana y el de América Latina continua amplidndose, alcanzado un maximo
historico de 2.56 p.p.; lo que refleja una menor probabilidad de incumplimiento de compromisos
en el pais frente a la regidn. Un EMBI bajo para el pais responde a unos fuertes fundamentos
macroecondmicos y una mayor disciplina fiscal relativo a nuestros pares regionales.

Brecha del EMBI RD vs Global Brecha del EMBI RD vs ALC
(Promedio mensual, en %) (promedio mensual, en %)
550 5.50
5.00 5.00 4.78
3.56
3.50 3.50
3.00 3.00
2.50 2.
2o 220 2.21
2.00 2.00
VPO EE22X23CS500H>000%522X232XK500H>000%%22C5O0 DO EXEE>X23CS5 00 >20002>X232KFCE500>2000%%2>2Cc50
©TQOgS.2 Vo=co®amTsS.2 Vo=co®ams5.2 e 3 0 5= © Q 3 0 5= T O 3
S2ERE3209382052ERE323262052ERE327 S2ERE320982052 8322860255288 E337
2022 2023 2024 2022 2023 2024
——Global ===Republica Dominicana — América Latina =—=Republica Dominicana

Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

RENDIMIENTOS BONOS DEL TESORO

En agosto, la curva de rendimiento de los bonos del Tesoro se desplazdé hacia abajo,
registrandose una disminucion de las tasas en todos los plazos de vencimiento, aunque de
menor magnitud en los de corto plazo. La estructura de la curva de rendimientos continua
indicando incertidumbre en el mercado estadounidense, atribuida a un proceso de normalizacion
monetaria Mmas lento del previsto. No obstante, la bajada de tasas en la reciente reunidén del
FOMCY en 50 pbs. puede revertir el comportamiento de los rendimientos en el futuro; en
particular incrementar los de largo plazo vy reducir los de corto plazo.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos En agosto:
o (en % por plazo, segun vencimiento en afos) Vencimiento Variacion

: mensual (p.p.)
5.6 = Hace un ano (semana 35 2023) 1 dia ,i}, 0.00
59 /\ ——Hace un mes (semana 26 2024)

. ——Semana 35 2024 3 Meses il -0.18
4.8 \ Cierre 2023 6 Meses * -0.3]
4.4
» S 1 Afo W -0.47
e 2 Afios W  -0.54
3.2 3 AﬁOS * '050
5 g Cierre 2023: 29/12/2023 5 AROS * -0.46

Hace un aio (semana 35 de 2023): 31/8/2023
2.4 Hace un mes (semana 26 de 2024): 30/8/2024 7 ARAOS * -0.42
Semana 31de 2024: 30/8/2024 '
2.0 10 Anos T -0.40
(0] 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
/i ‘ﬁl\ Anos 30 Afios ¥ -0.35

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

1/ FOMC: Federal Open Market Committee.
Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, 9
ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO Federal Reserve Bank of St. Louis.




COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

El petroleo West Texas Intermediate (WTI) cotizé en promedio US$ 76.68 bpd en agosto,
una disminucion mensual de 6.26 % (v US$ 5.12) y un aumento interanual de 4.85 % (A US$
3.68). Las persistentes preocupaciones econdmicas han reducido las expectativas del mercado
en torno al crecimiento de la demanda mundial de petrdleo y han limitado cualquier impulso
alcista de los precios. Sin embargo, la AIEV prevé que los precios aumentardn en los proximos
meses, influenciados por la disminucion de la produccion de la OPEP y sus aliados. Esto
provocara que se produzca menos petroleo del que se consume, estimandose que los inventarios
mundiales de petroleo estarian cayendo en 0.9 millones de bpd en el tercer trimestre de 2024, y
que disminuyan en mas de 1.0 millén de bpd hasta el primer trimestre de 2025. La AIE ubica el
precio promedio por barril en US$ 78.78 para 2024 y en US$ 79.63 para 2025.

Petrdleo crudo WTI Consumo y produccion del WTI

(mensual, US$ / barril) 107.0 (mensual, miles de millones de bpd)
105.0
103.0
o~
101.0 o
100.7 -
990 /g
o))
B Mol B R -R<D=HeB~R- DD R-R=R-D =0« 97.0 Consumo, MM BPD
Egpgﬁg$5%£kﬁﬁp5£8g5 05 0 Produccién, MM BPD
(& O e = > e = O o + > O (&) O - = > C = (@) . O O b= = > .= O o + > O O O = = > C = (@]
0 = O = 0 = S = S
5 € E® 286 2% 52 ¢gwE2Y ce g8 8352398850552 88835239
2023 2024 2023 2024

1/AIE: Agencia Internacional de Energia, Bpd (barriles de petrdleo por dia).
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 10 de septiembre 2024.

PRECIO DE COMMODITIES

Durante el mes de agosto, el oro cotizé6 en promedio US$2,467.25 por onza troy, un
incremento mensual de 3.11 % e interanual de 28.67 %, alcanzando un valor maximo historico el
29 de agosto de US$ 2,525.7 por onza troy, en respuesta al incremento de los riesgos
geopoliticos globales y a las crecientes expectativas de recortes de tasas de interés por parte de
la Reserva Federal, generando que el metal sea mas atractivo para los inversionistas. En cuanto
al carbdén, su precio mensual aumentdé en agosto en 13.94 %, frente a la caida de 4.2 % del
mes anterior. Segun la AIlE, el principal impulsor de este aumento es la creciente demanda que
esta teniendo el mineral, tanto en el sector eléctrico como en el industrial, para llenar el vacio
creado por la baja produccidon hidroeléctrica y la creciente demanda de electricidad. En los
primero ocho meses del aflo el precio del carbdn promedia los US$ 110 por tonelada métrica.

Precio internacional del Oro

Precio internacional del carboén
(mensual, US$ por Onza Troy)

190

(mensual, US$ por tonelada métrica)

170
2,400 70
2,265

2,300 o
2,200 128 121
2100 150 — 110
’ 10 ~—— T = N4
2,000 1,942 "
1,900 90 97
1,800 70
1,700 50

O O - = > C= O o + > O O O - = > C= (@] v O b = > C = (@) o + > @) O O - = > C= O

T Q =) Q = T Q =l T O = 0 . T O =
& & £ © g = % $ 0o 8 T g L £ © g 2 % 5 & £ © g =) g ) 8 - 5 Q9 € © g =3 %
i
/() 2023 2024 2023 2024
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7 tm: tonelada métrica.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacion al 30 de agosto 2024.
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COMMODITIES

PRECIOS DE COMMODITIES NO ENERGETICOS

Los precios de los commodities no energéticos siguen presentando caidas, convergiendo a
los niveles que tenian prepandemia. En agosto, los precios de los productos alimenticios
disminuyeron en 2.2 % mensual, en vista de que la disminucion de las cotizaciones en el azucar, la
carne y los cereales contrarrestaron el aumento experimentado en los aceites vegetales y los
productos lacteos. El indice de los cereales tuvo una caida mensual de 10.6 %, debido a mayores
exportaciones de trigo, dado los precios competitivos que esta impulsando la iniciativa del Mar
Negro y por una sobreproduccion en Argentina y Estados Unidos. En torno al mercado de los
fertilizantes, su precio aumentd 0.4 % mensual, manteniéndose estacionalmente estable, dado los
precios mas bajos en las materias primas que alientan a los compradores a posponer las compras.

Commodities no energéticos
(Indice enero 2016 = 100)

400
350
300
250
200 -’ Ve Ssaad
/’ = ’/‘ “Sa
150 - S Tl Tt
---’ .
100 Escalada Internacional de
precios
50
C 8 53 93¢0 o290 c¢c T o090 c¢8T3290c8a32003c8a33
o £ & w c o £ € w c o £ g w c o E € w c 0 £ € w c o £ €
2019 2020 2021 2022 2023 2024
=== Cereales Fertilizantes Alimentos Aceites vegetales

Nota: Los indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.
Fuente: Elaborado por DAM-VAES en base al Commodity Price System del Fondo Monetario Internacional (FMI).

TRANSPORTE DE CONTENEDORES

El indice Global de Transporte de

indice Global de Transporte de Contenedores Contenedores cerro el mes de agosto en
Val US$/FEU ;

(valores en US$/FEU) US$ 5,325.5 por contenedor de 40 pies.

12,000 El incremento mensual comienza a
23%‘% 82852 ralentizarse, para ubicarse en 5.0 % (US$
10,000 252.9) en agosto, mientras que,

interanualmente, el precio se ha casi
triplicado, incrementando en un 248.1 %
(US$ 3,795.6).

8,000

50,290, 2028

Las tensiones en el Mar Rojo y en el Canal

4,000 de Suez siguen causando que los buques

se desvien por otras rutas y se mantengan

2,000 mas dias en transito, reduciendo la oferta y

aumentando los fletes. En el corto plazo, se

0 espera que los precios sigan aumentando

C8E8852588285588885298885588885239 debido a problemas de congestién en

2022 2023 2024 puertos asiaticos, los recargos por

temporada alta vy la temporada de

huracanes, lo que puede intensificar las

N distorsiones en el transporte maritimo.
/‘i\ Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic Daily Index) mide los movimientos diarios de precios para
G'D'B'lE'R'NO N contenedores de 40 pies en 12 rutas principales de envio. *Se toma el precio promedio de la ultima semana de cada mes.
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Baltic Exchange y Freightos.
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Resumen

La actividad econdmica se expandié en julio un 4.8 % interanual, inferior al
valor registrado el mes anterior de 6.2 %. El crecimiento acumulado enero-
julio alcanza el 5.0 %, superior en 3.6 p.p. al mismo periodo de 2023.

« El indice Mensual de Actividad Manufacturera (IMAM) presentd un leve
incremento de 1.4 puntos, situandose en 58.2 puntos para el mes de julio,
producto principalmente del aumento en el volumen de ventas, el volumen de
produccion y el empleo.

« En cuanto al nivel de precios, la inflacion interanual de agosto se situo en
3.42 % y la inflacion subyacente en 4.05 %. En términos mensuales, los precios
registraron una variacion de 0.40 %.

« En agosto, los grupos de mayor incidencia en el incremento mensual en el
nivel general de precios fueron: Alimentos y bebidas no alcohdlicas,
explicado por los aumentos de precios en algunos bienes alimenticios,
principalmente el pollo fresco, articulo de mayor ponderacidon en la canasta. Le
siguen el grupo Recreacion y cultura por el incremento en l|los servicios
recreativos y culturales vy, el grupo Educacion como resultado del aumento en
las tarifas de colegios privados.

* En el segundo trimestre del 2024, el mercado laboral dominicano alcanzdé
por primera vez los 5.0 millones de ocupados, creciendo interanualmente en
5.0 %. De los 238,972 nuevos puestos de trabajos, el 40.8 % estuvo concentrado
en la ocupacion formal y el 59.2 % restante se concentro en los empleos
informales.

« El tipo de cambio del peso dominicano frente al dodlar estadounidense
aumentd en 4.7 % interanual. El ritmo de depreciacion registrd una
desaceleracion en comparacion con meses anteriores donde se mantenia por
encima del 7.0 %. El tipo de cambio nominal promedio en el mes de agosto
cotizd los 59.46 RD$ por USS.

INDICADORES SELECCIONADOS

4.8 %
Crecimiento IMAE

Julio, 2024

6.75 %

Tasa de Politica
Monetaria
Agosto 2024

3.42 %

Inflacion interanual
Agosto, 2024




SECTOR REAL

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)

La actividad econdmica se expandidé un 4.8 % interanual durante el mes de julio del 2024. De
esta forma, se ha acumulado un crecimiento de 5.0 %, superior en 3.6 p.p. al valor de los
primeros siete meses de 2023, resaltando asi, la resiliencia que han presentado los sectores
productivos ante el contexto mundial de incertidumbre y volatilidad en los precios de las materias
primas. Se espera que la actividad econdmica continde el ritmo de expansion, en linea con la
proyeccion de crecimiento de 5.0 % del marco macroecondmico actualizado a agosto de 2024,

IMAE
(Variacion en %)

16.0% Crec. Interanual

- = - Promedio 12 meses

14.0% Crec. Acumulado

12.0%

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%
2.0%
0.0%
O 0O = = > Cc = 0 0O * > 0O 0 0O % = > c = 0 0o +*¥ > 0 0 0 = = > c =
Cq)‘UQ(UJamwgoﬁcwmﬂm:samogoﬁcwmﬂm:a
G)u—E(UE—- T O c Q)q_E(UE—. o n c q)q_E(cE_,
2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central (BCRD).

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD MANUFACTURERA (IMAM)

Para el mes de julio, el indice mensual de actividad manufacturera tuvo un leve incremento de
1.4 puntos, situandose en 58.2 puntos, mostrando signos de estabilidad con respecto a junio,
tras la volatilidad experimentada los meses de abril y mayo. El resultado de julio se debid
principalmente al aumento en tres de las cinco variables del indice y que tienen la mayor
ponderacion, a saber: el empleo (A5.8 puntos), el volumen de ventas (A4.7 puntos) y el
volumen de produccion (A11 puntos). Por otro lado, el plazo de entrega a suplidores y el
inventario en materias primas disminuyeron en 2.4 puntos y 6.3 puntos, respectivamente.

IMAM

(2022-2024) Variables IMAM jun-24 jul-24
75.0
Empleo 54.23 60.04
70.0
65.0 ' ' '
Inventario materias primas 56.8 505
60.0 58.2
55.0 .
/\ /\ [ Plazo entregas suplidores 498 -
45.0 Volumen de Produccion 5504 56.15
40.0
VO =223 500Q0H>000%%52>235C500QH >0003%3%2>25C5
SLERRE320962052E 8 3=0832052¢ERE3= Volumen de Ventas G
2022 2023 2024
Global 56.74 58.15

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Asociacion de Industrias de la Republica Dominicana (AIRD).

*Nota metodoldgica: El IMAM se construye a través de encuestas realizadas a directivos de empresas, quienes deben indicar, en relaciéon con el

fi mes anterior, si el factor analizado experimentd un aumento (100), permanecio igual (50) o disminuyo (O). Por tanto, un indice superior a 50
/‘ ‘\ implica aumento respecto al mes anterior.

GOBIERNO DE LA
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PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

La inflacidon interanual se mantuvo por noveno mes consecutivo por debajo del centro del
rango meta de 4.0 % £ 1.0 %, alcanzando un 3.42 % en agosto. En términos mensuales la
variacion de precios fue de 0.40 %, inferior en O.11 p.p. al valor mensual de agosto de 2023,
retomando el ritmo de desaceleracion tras el pico registrado a mitad de ano. Por su parte, la
inflacion subyacente aumentd en 0.15 p.p. respecto al mes pasado, ubicandose en 4.05 %,
alcanzando asi el nivel mas alto en los Ultimos siete meses.

Inflacion interanual

12.00 (Variacién en %)
Proyecciones 2024
10.00 9.48 (Marco Macroecondmico,
8.00 711 Agosto 2024)
——
6.00 5.33 Diciembre 2024
4.00 3.75 % =
2.00 —General =——Subyacente
0.00 Promedio 2024
DO % 5 >C 35 0 Q>0 0055 >CcC S5 0+t >0 0055 >Cc 30
S2ER 2272238205228 22"230820852¢g822779 3.40% V
2022 2023 2024
Nota: Los iconos A ¥ = reflejan las variaciones de las proyecciones de la inflacion en el Marco Macroecondmico
de agosto 2024, comparandolo con el revisado el 21 de agosto de 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
INFLACION POR GRUPOS

Los grupos de productos con mayor impacto en el aumento mensual del nivel general de
precios en agosto fueron: Alimentos y bebidas no alcohodlicas, que registraron una
variacion mensual de 0.42 % y una incidencia de 0.11 %, impulsada por el incremento de
precios en ciertos alimentos, especialmente el pollo fresco, los platanos verdes y maduros, el
guineo, el arroz, entre otros. Le siguioé el grupo Recreacion y cultura, con una incidencia de
0.10 % debido a un incremento mensual de 3.73 %, motivado por el alza en servicios
recreativos y culturales, en particular los juegos de azar, paquetes turisticos, membresias de
gimnasios y libros escolares. Por su parte, el grupo Educacion presentd una variacion de
2.10 %, con una incidencia de 0.06 %, como resultado del aumento en las tarifas de colegios
privados, un comportamiento estacional propio de la temporada de matriculacion escolar.

Inflacidn: Incidencia por tipo de bienes y servicios

Grupo de bienes y servicios Ponderacion | Inflacion mensual Incidencia* Inflacion interanual| Incidencia*
(%) ago-24/jul-24 (%) ago-24/ago-23 (%)
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.84 0.42 _ 3.67
Recreacion y cultura 3.03 3.73 0.10 5.52 0.15
Educacion 3.06 2.10 0.06 5.71 0.16
Restaurantes y hoteles 8.62 0.38 0.04 6.21 0.56
Bienes vy servicios diversos 10.31 0.35 0.04 5.86 0.62
Transporte 16.65 0.16 0.03 215 0.38
Salud 4.74 0.38 0.02 5.37 0.24
Vivienda 12.98 0.07 0.01 1.40 0.18
Muebles 5.17 0.20 0.01 2.26 on
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2.36 0.09 1.73 0.04
Prendas de vestir y calzado 419 -0.09 -1.67 _
Comunicaciones 5.06 0.07 2.58 0.10
Inflacion general 100.00 0.40 7 0.40 7 3.42 3.42
2 Incidencia . . Incidencia
/“\ Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2+OZO:100.
COBIERNO DE LA *Contribucion de cada grupo de bienes y servicios a la variacion total de precios del periodo indicado.
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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PRECIOS

INFLACION POR REGION

Todas las regiones del pais registraron aumentos en sus tasas de inflacion mensual en el
mes de agosto. La region Norte presentd el mayor incremento, con una variacion de 0.52 %,
impulsada principalmente por los aumentos en los grupos de Alimentos y bebidas no
alcohdlicas, Recreacion y cultura, y, Bienes y servicios diversos. Le siguen la region Sur y la
region Ozama, con una variacion de 0.37 % y 0.35 %, respectivamente. Mientras que, la regidn
Este experimentd una variacion mensual de 0.33 %. En cuanto a la inflacion interanual, el
panorama cambia, siendo la region Sur la de mayor inflacidon con 3.93 %, seguida por la region
Este con un 3.58 % vy la regiéon Ozama con un 3.37 %. La regidn Norte, por su parte, mantuvo la
inflacion interanual mas baja por noveno mes consecutivo, situandose en 3.25 %.

Inflacion regional Inflacion regional
(variacion interanual, agosto 2024) (variacion mensual, agosto 2024)
&‘ i \\\ o
|'_ —_f %
i Region Norte
it
. \,/"*’:if? 0.52 %
-
Regién Sur Reglgg ESte Region Sur b
3.93% . ° 0.37 % )
Region s QO
Ozama o
P
0.35% —_
Mayor m— Menor

4
Nota: La region Ozama comprende el Distrito Nacional y Santo Domingo.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

CANASTA FAMILIAR POR QUINTIL

Costo de la canasta familiar por quintiles de ingreso En agosto, el costo promedio de la canasta
RD$, julio- to 2024 - . . N

(en RDS, jullo-agosto 2024) familiar a nivel nacional se situé en RD$

45,678.3, lo que representa un aumento de

80,000.00

Costo nacional A0.36% o -

B RD$ 45,678.3 0.40 % respecto al mes de julio.
4 0.40% El costo de la canasta familiar aumento en
60,000.00 § todos los estratos socioecondmicos. El
. E quintil 4 mostrd el mayor incremento, con

50,000.00 AO0.39 % N . ..
una variacion de 0.39 % (RD$ 188.1). Los
1000000 o I quintiles 2 y 3 experimentaron un aumento
A0O.37% ; M é de 0.37 %, lo que equivale a incrementos de
3000000 A 0.31% B ; s 1B RD$ 129.8 y RD$ 153.3, respectivamente. Por
E E g = su parte, el quintil 5 registré una variacion de
20,000.00 M v ; 3 0.36 %, es decir, un aumento de RD$ 266.4.
10,000.00 § g’ El quintil 1 registro la menor variacion, con un
0.31 %, debido a la baja incidencia relativa de
o0 Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5 |OS grupos Blenes y SerVICIOS d|VerSOS,
Julio m Agosto Educacion y Transporte en este estrato.

/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

GOBIERNO DE LA
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PRECIOS

INFLACION POR BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

En agosto, los bienes no transables mostraron una variacion mensual de 0.63 %, dado el
incremento en los precios de los juegos de azar, servicios educativos, y alimentos de alta
ponderacion en la canasta, como el pollo fresco vy el arroz, ademas de las comidas preparadas
fuera del hogar y los servicios de cuidado personal. Por su parte, los precios de los bienes
transables registraron un aumento mensual de 0.18 %, impulsado principalmente por el alza en
productos alimenticios como platanos, guineos verdes, papas y zanahorias. En términos
interanuales, los bienes no transables registraron una variacion de 5.23 %, mientras que los
bienes transables tuvieron una variacion de 1.64 %.

Inflacion transables y no transables Inflacion transables y no transables
(variacion interanual, agosto 2024) (variacion mensual, agosto 2024)
593 0.63

1.64 0.18

Transable No Transable Transable No Transable

Nota: Los bienes transables se definen como aquellos que pueden exportarse e importarse libres de restricciones. Los bienes no transables, solo se
pueden comercializar dentro de la economia que los produce o estan sujetos a medidas que limitan las importaciones de estos.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES

Precios en la 36t semana (del 24 al 30 de agosto de 2024)

290.1 = 272.5= 239.1 = 221.6 = 132.6 =
Gasolina premium Gasolina regular Gasoil 6ptimo Gasoil regular GLP no subsidiado
Precio semanal gasolina local Precio semanal gasoil local
(RD$ por galén) (RD$ por galén)
300.0
290.10 250.0

290.0 5400 - 239.10
280.0 ‘ 272.50 230.0

2900 25090 221.60
260.0 210.0 /-’

250.0 —Gasolina Premium 200.0 — Gasoil Regular
240.0 ——Gasolina Regular 190.0 — Gasoil éptimo
230.0 180.0
ThR2lMERANORZARINBEDY SRR ThR22lRRRYTOL2AQINBYLY SRR N
2022 2023 2024 2022 2023 2024
Precio semanal GLP Los precios de los principales _combustlbles
(RD$ por cilindros de 100 Libras) locales no presentaron variaciones en la
150.0 semana no. 36 (del 24 al 30 de agosto de
1450 f° 2024), respecto a la udltima semana de julio.
140.0 ; .
1350 et Por su parte, el precio del Gas Licuado de
130.0 ' Petrdoleo (GLP) también permanecio invariable,
250 e T e o g en el mismo periodo.
fi = - AN MM — NNMmmn W T T ANANM Nota: Fecha correspondiente a la publicacion oficial de los avisos
/‘.\ 2022 2023 2024 semanales de precios de combustibles.
G'o'e.m.m'wo DE LA A V=L os iconos comparan con el cierre del mes previo (semana no. 29).
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio

de Industria y Comercio y Mipymes (MICM). 18
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MERCADO LABORAL

POBLACION OCUPADA

Poblacion ocupada Composicion de los ocupados formales
(miles de personas) e informales
+238,972 empleos (%, 2024)
o
L § 9
= 2 o 0
Ln (0)} N -
N <
: 11
g 3 v < <
©c Y
< <
I 1l \V; I 1l IV | I Ocupados Ocupados
informales formales
2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD.

En el segundo trimestre del 2024, el mercado laboral dominicano alcanzé por primera vez
los 5.0 millones de ocupados, creciendo interanualmente en 5.0 %. De los 238,972 nuevos
puestos de trabajos, el 40.8 % estuvo concentrado en la ocupacion formal, es decir 97,402
nuevos empleos, mientras que el 59.2 % restante se concentré en los empleos informales,
equivalente a unos 141,570 ocupados.

TASA DE DESEMPLEO

Durante el segundo trimestre de 2024, los indicadores de subutilizacion laboral presentaron
variaciones significativas, impulsadas principalmente por el aumento de la fuerza de trabajo
en 235,280 personas (5.0 %). Respecto del mismo periodo de 2023, la tasa SUT disminuyo en
0.3 p.p., ubicandose en 5.3 %. La tasa SU2, se mantuvo relativamente estable, con un leve
incremento de 0.1 p.p., como resultado del incremento de 28,020 personas subocupadas,
alcanzando el 8.0 %. Por otro lado, la tasa SU3 experimentd una reduccion de 1.0 p.p., situandose
en 10.8 %, a pesar de la disminucion de la fuerza laboral potencial en 25,727 personas. Finalmente,
la tasa SU4 registrd una disminucion de 0.5 p.p., situandose en 13.4 %.

Tasa de desocupacion abierta
25.0 (valores en %)

19.6 18.6

-——_______-114 16.8
14.9
13.7 140 139 140
50 7 —E s, —00 135 13.1 _ 27 132 134

—_— . 1TO

20.0

109 g8
10.0 o ~—_75 70 70 77 79 77 71 77 80
5.0 80 7.6 6.8 71 6.4 —— g
- 52 48 48 52 ' >4 50 51 5.3
0.0
[l Il AV Il [l AV [l [l AV | [l
2021 2022 2023 2024
—SU] =—SU2 SU3 =—SU4

*Datos preliminares.
*SUT: Cociente de desocupados abiertos entre fuerza de trabajo, *SU2: Cociente de los desocupados abiertos + los subocupados por insuficiencia de
horas entre la Fuerza de Trabajo, *SU3: Cociente de los desocupados abiertos + la fuerza de trabajo potencial entre la Fuerza de Trabajo + la Fuerza de
Trabajo Potencial, *SU4: Cociente de los desocupados abiertos + los subocupados por insuficiencia de horas + la fuerza de trabajo potencial entre la
- Fuerza de Trabajo + la Fuerza de Trabajo Potencial.
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

V ALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacion totalizaron RD$ 1,014.0 mil millones en agosto, con un crecimiento
interanual de 2.4 %, es decir, RD$ 24.2 mil millones mas respecto al mismo mes de 2023. En
términos mensuales, los valores en circulacion disminuyeron en RD$ 1.0 mil millones, no se
realizaron emisiones de nuevos titulos, sino que se realizd una recompra de notas por un monto
de RD$ 2.2 mil millones, en linea con la dindmica de inyeccion de liquidez a la economia. En el
mes de agosto los vencimientos de titulos totalizaron RD$ 647.0 millones.
Valores en circulacion
(mensual, RD$ mil millones y var. interanual % (eje drcho.))

1,200.00 25.0%
989. 73 1,013.97

1.000.00 .
879.18 20.0%
800.00
15.0%
600.00
10.0%
400.00
200.00 5.0%
0.0%

o
c_ocuu—

ene
feb
se
ocC
no
dic
se
ocC

feb

CI)

mar
ab
ma

E © E'—‘ g

._, (U

2022 2023
mmm \/alores en circulacion (eje izg.) Crecimiento interanual (%) (eje dcho.)

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 10/09/2024

V ALORES EN CIRCULACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

En agosto, los bancos multiples concentran el mayor monto de los titulos del BCRD en
circulacion, con el 40.3 % (RD$ 408.2 mil millones) del total, seguido de los fondos de
pensiones con el 25.6 % (RD$ 260.0 mil millones). La tenencia de titulos en manos del publico
en general representa el 22.7 %. Se destaca que, en términos porcentuales, los fondos de
pensiones han disminuido progresivamente su tenencia de valores, pasando de poseer el 43.8 %
de los titulos en enero - agosto de 2020 a una cuarta parte en el mismo periodo del 2024.

Distribucion de valores en circulacion por tipo de Valores en circulacion por tipo de
Inversionista inversionista
(En porcentaje (%) del total, enero-agosto, 2020-2024) (RD$%$ mil millones, enero-agosto 2024)

6.2% 4.6% 4.1%
AAy P 45.5

Resto

~
N
®

Publico en general 229.4

Fondos de pensiones 258.4

2020 2021 2022 2023 2024
B Bancos multiples B Fondos de pensiones B Publico en general Bancos multiples _ 403.9
2 B Resto AAyYP
/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 10/09/2024
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

VENCIMIENTO DE TITULOS DEL BANCO CENTRAL

En los primeros ocho meses del 2024, se han vencido titulos por RD$ 166.2 mil millones.
Por su parte, las emisiones de titulos ascienden a RD$ 216.7 mil millones, de las cuales la mayor
proporcion corresponde a notas con vencimiento en 2026. Para el resto del afo se esperan
vencimientos por RD$ 136.4 mil millones correspondientes a letras, notas y certificados,
mientras que para los proximos tres anos (2025 - 2027) se tienen programados vencimientos
de RD$ 749.4 mil millones, representado el 71.3 % del total del portafolio.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$%$)

277,388
&

265,676

9.
136,624
129,052

206,381

156,368 129 214

129,214 33402
[ 35,402 |

273,852

265,503

0
202,894

(166,819)

2024 2025 2026 2027 2028 2029
m Monto de Valores al 29/12/2023 ® Nuevas emisiones B Emisiones vencidas ¢ Valores totales

Nota: Los valores mostrados corresponden a montos nominales, por lo que no incluyen los descuentos y las primas.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con informacidn hasta el 10/09/2024.

AGREGADOS MONETARIOS

Al cierre de agosto, la base monetaria restringida registré una variacion interanual de
17.4 %, como resultado del incremento interanual de los billetes y monedas emitidos, y de los
depodsitos de encaje legal vy saldos de compensacion de las otras sociedades de depdsitos en
el Banco Central. Por su parte, los agregados de menor liquidez, es decir, la oferta monetaria
ampliada (M2) y el dinero en sentido amplio (M3), contindan registrando tasas de crecimiento
superiores al medio circulante (M1), en 12.8 % v 12.4 %, respectivamente. En cuando al dinero
circulante (M1) se observa un crecimiento ralentizado en agosto de 2.8 %.

Agregados monetarios

i variacion interanual, %
Agregados monetarios ( t |, %)

Ago. 2024, (RD$ mil millones) 55 0% ——BM restringida —MI1 M2 —M3
0
o 449.6 20.0% .
BM restringida P

15.0%
Q fox
@ 'IO_O% ‘ 12.4%

~
o 2,054.0 > 5.0%

= 2.8%
0.0%
TRl 2,768.4
VW O % % >C =S 0 QO+ >0 00 %% >C=S 0 a0+ >0 00%%>Cc= 0
© O S O = o O ) 8] = T QO =i
Sﬂgmgz“%gogﬁgﬂgmgz“ggogbgﬂgmg.z %
/‘ﬁ.\ 2022 2023 2024
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD (10/09/2024).
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

TASAS DE INTERES DEL MERCADO

En agosto, la tasa de interés activa del sistema financiero disminuyo 0.21 p.p. respecto al
mes de julio, pasando de 15.61 % a 15.40 %. En cuanto a la tasa de interés pasiva, disminuyo en
0.26 p.p., pasando de 10.39 % a 10.13 %. La reduccion ligeramente mas pronunciada de la tasa
pasiva respecto a la activa generd un incremento en el margen de intermediacion de 0.05 p.p.,
cerrando en 5.26 %. La flexibilizacion en la politica monetaria del Banco Central, que incluye una
disminucion de 25 pbs. en la tasa de politica monetaria, para ubicarse en 6.75 %, podria dar
Paso a una reduccion de tasas en los proximos meses.

Tasas de interés

18.00 (Media moavil ultimos 5 dias)

16.00 . ,
} WHMNW Tasas de interés real V

14.00 15.40 (julio-agosto 2024)

2.00 A ‘A,

:}m MW hM?B Activa 11.44 11.45 Od/oP

8.00 VW {o/?
(o]

'y ey . Pasiva SHOK

B '-__z::" 5.26 Julio Agosto

600 _j

4.00

1/ Tasa de interés de mercado después de descontada la

2.00 . .
2 inflacion esperada.

0.00

555553599583 22 8555255953832 855558539
B A R N S S R R o S T
NN~ YhQqam—P MAagTs YR P o amT &
2023 2024
Activa RD$ Pasiva RD$  «-eeeee Margen de intermediacion

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de BCRD al 09/09/2024.

TASAS DE INTERES POR SECTOR DE DESTINO

Las tasas de interés para los préstamos hipotecarios y de consumo se redujeron en el mes
de agosto en 0.18 p.p. y 0.07 p.p., respectivamente. En cambio, la tasa activa de los
préstamos comerciales incremento 0.16 p.p. El promedio enero-agosto de 2024 de cada una
de las tasas activas de los tres sectores analizados se encuentra por encima del promedio 2017-
2023, especialmente el de las tasas para los préstamos de comercio y de consumo, donde la
diferencia entre ambos promedios es de 2.7 p.p. y 2.5 p.p., respectivamente.

Tasas activas por sectores de destino Tasas de interés por destino
(promedio ponderado en % anual) (variacion julio 2024 vs. agosto 2024)

o0 0.07 p.p. v

Consumo

25.00

20.34

20.00

14.27

15.00 13.07
10.00 .37
10.35 018 p.p. v

Hipotecario

5.00

0.00 %p O .I 6
4l e ) A S - = o) [o TG = [4)] o] L. - - o) [ T = [4)] o] L. A - o)
= = = Comercio
& 2022 2023 2024
/ ‘ ‘\ — COomercio = Consumo y/o Personales =—Hipotecarios y/o Desarrollo

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD informacidn recolectada el 09/09/2024.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO

En agosto, los préstamos al sector privado consolidado en pesos ascendieron a
RD$ 2,206.1 mil millones, representando alrededor de 29.6 % del PIB*, para una variacion
interanual de 16.4 % y mensual de 1.3 %. En términos mensuales, se generaron alrededor de
RD$ 28.5 mil millones de nuevos préstamos vy, en términos anuales los nuevos préstamos
ascienden a RD$ 310.9 mil millones. El agotamiento de las medidas de liquidez implementadas
por el BCRD vy la persistencia de altas tasas de interés ha moderado el crecimiento del crédito
privado. En este sentido, los préstamos personales o de consumo presentan la mayor
moderacion en su ritmo de crecimiento, al pasar de un crecimiento interanual de 22.3 % en
agosto de 2023, a un 17.3 % en el mismo mes de 2024,

Préstamos por destino
(Variacion interanual en %)

Préstamos por destino
(Variacion absoluta, ago. 2024 vs. ago. 2023)
30

Reduccion acumulada
75 dela TPM de 175 pbs Consumo @ RD$ 92,352.9

20 .. Hipotecarios @ RD$ 48,829.0
15 6.4
Desembolso de .
préstamos por mas de Comercio RD$ 40s4503
10 RD$ 196,000 millones a

& traves delas facilidades
deligquidez rapida .-
5 otorgadas por el Banco EIeCt”Cldad. RD$ 26 7449
Central Gas y Agua ’

q'qQ_) E % gg _2 % Construccion @ RD$ 25,497_5
2022 2023 2024

Hipotecarios Consumo ===Produccién ===Total Resto RD$ 76,9961

Nota: Datos consultados el 09/09/2024. *PIB estimado del marco macroecondmico de agosto 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
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TRANSACCIONES POR MEDIOS DE PAGO

Los agentes econdmicos realizaron mas de 85.3 millones de transacciones con
instrumentos de pago durante julio, para una variacion de 20.9 % interanual. Lo anterior
representa una recuperacion notable en el ritmo de crecimiento interanual del volumen de
transacciones, que no superaba el 16 % desde abril. Durante el mes, el valor tranzado exhibid
un crecimiento de 22.3 % respecto a julio de 2023, una mejora importante respecto al mes
anterior (6.5 % interanual).

90 = Operaciones con
m instrumentos de pago
80 (julio 2024)

/70 85,285,925
60
50
40
30
20
10
? O = X > c T 0 o + > 0 0 09O = =¥ > c S 0 o + > 0 0 Q9 = = > c 5
T Q = Q = T Q = Q = T Q =
s £ % 2779338283528 E2"938382% 52 ¢ ¢ 2
2022 2023 2024
- Débitos y créditos directos B Cheques B Tarjetas prepagadas virtual
/‘i\ Sistemas de pago moviles m Cuentas de pago electronico m Telefdnica
..... B Internet B Puntos de venta B Cajeros automaticos
GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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SECTOR EXTERNO

BALANZA DE PAGOS

En el primer semestre de 2024, los ingresos por concepto de divisas aumentaron en 6.5 %
respecto al primer semestre de 2023, el flujo de ingresos por turismo incrementd en 14.1 %, para un
total de US$ 5,716.5 millones, las remesas en 4.4 %, totalizando US$ 5,238.3 millones y la Inversion
Extranjera Directa (IED) en 0.9 %, alcanzando una entrada de inversiones de US$ 2,374.3 millones.
Las exportaciones ingresaron US$ 6,830.0 millones, debido principalmente a las exportaciones de
oro, que crecieron alrededor de 10 %, dado el precio histdorico gue ha mostrado dicho commodity en
los mercados internacionales.

Ingresos por divisas Ingresos por divisas
(enero-junio, US$ millones) (enero-junio, contribucioén al crecimiento, en %)
21,890.8

20.563.8 -
10.431.4 7381 : 0
o 1.503.9 furismo _ 5.4%
1,393 23743
16,3211 iy 235210
1154.8 .
1'727'5 5,238.3 Otros Servicios 1.1%
121032 12/ 4.8611 >.019.8

-
11 '111 32.»'1 52631

Remesas 1.1%
3.474.9
Exportaciones - 0.7%
Los ingresos por divisas
incrementaron en 6.5 %
2020 2021 2022 2023 2024 IED I 0.1% respecto al  primer
m Exportaciones m Turismo Remesas semestre de 2023
mIED E Otros Servicios ¢ Ingresos divisas 0.0% 1.0% 2 0% 2.0% 4.0%
*Datos preliminares.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
EXPORTACIONES
Exportaciones por régimen Las exportaciones en valor FOBV
(Contribucion a la var. interanual del valor FOB, en %) aumentaron un 18.3 % interanua|
25
: durante agosto, alcanzando los
20 n , US$ 1,119.7 millones.
15
o /& a_ | El comportamiento de
. ‘ \ ’\ y las exportaciones nacionales, que
Al ‘ l_ I . cuentan con una participacion del
0 - -3 - .

I \Y ‘ !! ‘ 31.2 % en el total exportado, explico la
= i . mayor parte de este resultado, con un
-10 incremento de 37.6 % interanual.
15 Ademas, las exportaciones de zonas
20 francas exhibieron un crecimiento de

2988 §52%§§ 5523238 §§2%§§ o5 23284 g;% 10.4 % interanual.

2022 2023 2024 En términos acumulados, las

; ; o)

mmm Nacional mmm /ona Franca mmm Otros Exportaciones exportaciones mcre_mentaron en 6.1 %

con respecto al periodo enero-agosto

Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a del 2023, totalizando unos US$ 8,611.5

modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP del BCRD. ’ . ’

Fuente: Direccidon General de Aduanas (DGA). millones.
V”Free on Board”, valor de la carga abordada en un transporte

/‘ﬂ‘\ maritimo, sin incluir costo de flete y seguro.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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SECTOR EXTERNO

IMPORTACIONES

En agosto, las importaciones totalizaron alrededor de US$ 2,570.3 millones, para un
crecimiento de 2.1 % interanual. Las importaciones no petroleras explican dicho incremento, con
una expansion de 6.0 % interanual, especialmente las correspondientes a los capitulos de
Maquinas, artefactos y aparatos mecanicos, Vehiculos, tractores, etc. vy, Plastico y sus
manufacturas. En términos interanuales, las importaciones nacionales crecieron un 3.4 % vy las de
zonas francas se redujeron un 5.2 %. En términos acumulados, las importaciones aumentaron en
2.0 % en comparacion al periodo enero-agosto de 2023, totalizando US$ 19,863.0 millones.

~ Importaciones Principales capitulos de importacion
. (Contribucién a la var. interanual, en %) (US$ Millones, ago 2024, principales 5)
48.3 .
50 Combustibles 4437
40
30 Maquinas, aparatos e
artefactos 223.4
mecanicos
10 ,
Vehiculos, %
0 tractores, etc. | €)Wy 208.8
-10
, . -
-20 Plasticoy sus / 4R 193.4
210 manufacturas | il :
0 [
DO % %=~ >2ZC = 0 0o+ >0 0 0% % >Cc =00+ >0 00%x>23Cc =0
T O m = Q = T O @ = Q = T O =3
GLETE2TRE0E2TFGLECE2TRE02TGLETEZTR Maquinas y
2022 2023 2024 aparatos B 183.3
mmm No Petroleras mmmPetroleras —Total electricos, etc.
Nota: Linea punteada es la tendencia del crecimiento de las importaciones.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Aduanas (DGA).

En el periodo enero-agosto del 2024, la balanza comercial acumuld un déficit de US$ 11,251.5
millones, aproximadamente un 9.0 % del PIB*, para una reduccion de 0.9 % respecto al
balance deficitario evidenciado en el mismo periodo de 2023. La mejoria de la balanza
comercial respecto al 2023 se debe, principalmente, al buen desempeno de las exportaciones en
lo que va de ano, registrando una variacion acumulada de 6.1 % en dicho periodo.

Balance Comercial
(enero-agosto, millones de US$)

20,688.4 19.470 1 19,863.0

8,611.4

8,483.4

8181

_ | [y
12.204.9 -11,351.9 11,251.5
2022 2023 2024
B Exportaciones B Importaciones ®Balanza Comercial

fi *PIB estimado del marco macroecondmico de agosto 2024.
/“\ Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a
----- modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP del BCRD.
GOBIERNO DE LA Fuente: DGA y BCRD.
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

Las remesas recibidas alcanzaron los US$ 952.3 millones en agosto, lo que significa un
incremento de 10.6 % interanual, notablemente mayor al evidenciado en agosto de 2023 (1.4 %), a
pesar de un contexto laboral estadounidense debilitado. El acumulado dentro del periodo enero-
agosto de 2024, supero los US$ 7,112.5 millones, para una variacion de 5.1 % con respecto al
mismo periodo de 2023. Durante el mes, el 82.0 % de las remesas formales fueron recibidas desde
los Estados Unidos y un 6.8 % de Espana.

Remesas Remesas formales segun pais emisor
(US$ millones, variacion interanual (en %, eje dcho.)) (% del total, agosto)
1,000.0 mm Remesas =Var. Interanual 15.0
952.3
9442 945.0 106

10.0

9.0

10.0
900.0 860.6
. 5.0
2
5 0.4
= 800.0 0.0
wr
w
- 5.0
700.0
-10.0
600.0 -15.0
DO >2CS5 00+ >20005>2Cc500+ >2000%%>23Cc350
c o T Q @_23@@ Qo= co T a @_z.zmw Qo= ) T Q @_2.2@
0T ECE 00 o Ew E ©00EPaTED S © m Estados Unidos = Espana = |talia = Haiti = Resto
2022 2023 2024
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
RESERVAS INTERNACIONALES
En términos mensuales las Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en US$ 423.0
millones en agosto, cerrando en US$ 14,864.2 millones. Lo anterior significa una caida
interanual de 6.1 % o US$ 966.3 millones en términos monetarios. A pesar de esto, el nivel de
reservas que mantiene la economia representa alrededor de 1.9 % del PIB, 197.7 % de la base
monetaria y aproximadamente 6 meses de importaciones, superando en todas las medidas lo
recomendado por organismos internacionales y por el BCRD (un 10 % del PIB, mas del 100 % de
la base monetaria y al menos 3 meses de importaciones).
Reservas Reservas internacionales netas
internacionales netas (US$ millones)
Al 31 de agosto 2024 17.000.0
Emision de bonos en el
6 O 16,000.0 mercado internacional
: AUS$ 1100
Meses de importacion
15,000.0
Emision de bonos 14,864.2
14.000.0 en el mercadg
: : internacional AUS
11.9 12522 e e
% del PIB* mision de bonos
13,000.0 verdes en el mercado
internacional por
197.7
% de la Base Monetaria H'OOO'OwQs-x->c— e > olo 0 = = = c = e > olo o = » = c =
) 52 ERF32R8885 58 RE522888°58¢88¢323
/()Y 2022 2023 2024

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

*PIB estimado Marco Macroecondmico de agosto 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.26
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SECTOR EXTERNO

TIiPO DE CAMBIO

Por tercer mes consecutivo, el ritmo de depreciacion del tipo de cambio frente al ddlar
estadounidense registré una desaceleracion, alcanzando un 4.7 % interanual en agosto.
Durante los meses marzo-junio de 2024 dicha variacion se mantuvo por encima del 7.0 %. En
términos acumulados, el tipo de cambio RD$/US$ evidencia una depreciacion de 3.3 %. Por otro
lado, en lo que va de 2024, el tipo de cambio frente al euro ha mostrado un ritmo de depreciacion
mas acelerado que el del ddlar, alcanzando una depreciacion acumulada de 4.9 %, cotizando 65.48
RD$/€, para una depreciacion interanual de 6.2%.

Tipo de cambio de Tasa de cambio nominal
venta RD/US$ (En RD$)
Al 31 de agosto de 2024 68.0
66.0 65.48
59.03 64.0
TC promedio 62.0
enero-agosto 2024 60.0 59.46
58.0
59.82 56.0
TC promedio 54.0
proyectada* 2024 520
50.0 _ ~ _
6.50 C8E4825298833558882852388¢8s58¢88¢8527
%, depreciacion 2022 2023 2024
proyectada* 2024 —=RD$/US$ ==RD$/Euro

*Tasa de cambio y depreciacion proyectadas en el marco macroecondmico de agosto 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD.

El tipo de cambio real, indicador que permite comparar el valor de la cesta de bienes nacionales
con la cesta extranjera, evidencio una depreciacion de 4.4 % interanual en el mes de agosto. El
componente principal de este resultado sigue siendo la depreciacion del tipo de cambio nominal
RD$/US$, con una incidencia de 5.1 %, mientras que el nivel de precios doméstico tuvo una
incidencia de -3.3 %. Adicionalmente, la ralentizacion de la inflacion en EE. UU. también contribuye
a un nivel mayor de depreciacion del TCR. Una depreciacion (incremento) del tipo de cambio real
significa un abaratamiento de los costos locales frente a los precios estadounidenses.

Tipo de cambio real
(Contribucion a la variacion interanual, en %)

15

mm [ C Nominal IPC USA IPCRD —TCR
(5)
/‘ﬁ‘\ 2022 2023 2024
G.O'B.IE.R.NO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.
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SECTOR FISCAL

INGRESOS FISCALES

Los ingresos fiscales del Gobierno Central” acumularon RD$ 821.0 mil millones para el
periodo enero-agosto 2024, superando en RD$ 103.0 mil millones al acumulado para el mismo
periodo de 2023. Los ingresos corrientes presentaron una expansion interanual de 14.8 %, de
la cual un 5.7 % de esa variacion se ve explicada por las transferencias y donaciones
corrientes, seguido por los impuestos internos sobre mercancias y servicios (5.4 %), mientras
que los impuestos a los ingresos incidieron en 1.9 % en dicho resultado. Por su parte, los
ingresos de capital experimentaron una caida de 42.5 %, debido al decremento interanual en
43.6 % de las transferencias de capital recibidas.

Ingresos fiscales totales Ingresos corrientes por principales partidas
(enero-agosto 2023 vs enero-agosto 2024, RD$ millones) (enero-agosto 2024, RD$ millones)
35,430.7

817,745.4

32,507.8

m
y -

45,014.4
47107.2

712,307.8

9.0% A
257,214.7
243,914.1 16.1% A
616.5% A
Ingresos 5.5% A
Ingresos
g 5,581.1 totales 340,096.6 378,752.9
totales 11 4(y A
RD$ 717.9 mil 3,211.9 RI?$ 8_21.0 47
millones mil millones
TC14.3 %
Enero - Agosto Enero - Agosto
Enero- Agosto Enero- Agosto 2023 2024
2023 2024 B Impuestos sobre la propiedad
M Ingresos corrientes B Impuestos sobre el comercio y las transacciones comercio exterior
M |ngresos de capital m Transferencias y donaciones corrientes

B Impuestos sobre los ingresos

' _ _ B Impuestos internos sobre mercancias y servicios
V' No incluyen fuentes financieras.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 09 de septiembre de 2024 vy la Direccion General de Presupuesto (DIGEPRES).

POR OFICINAS RECAUDADORAS

Ingresos por oficinas recaudadoras
(enero-agosto 2024, % del total de ingresos)

Direccion General de Impuestos Internos (DGII)

69.2 % La DGIIl alcanzdé una recaudacion de RD$ 568.2 mil millones
. o : . .
durante el periodo enero-agosto 2024, una participacion
de 7.63 % en el PIB*. Esta cifra supera en 8.7 % el monto
recaudado para el mismo periodo del 2023.

Direccion General de Aduanas (DGA)

19.6 % Durante enero-agosto de 2024, los ingresos percibidos
por la DGA sumaron RD$ 161.0 mil millones, equivalentes
al 216 % del PIB*. Dicho monto representa una
expansion interanual de 1.3 %.

Tesoreria Nacional

A la fecha la Tesoreria ha recaudado RD$ 70.0 mil
millones, equivalente a un crecimiento de 134.3 %
respecto a enero-agosto 2023, logrando asi una
participacion en el PIB* de 0.93 %.

Resto de las instituciones

2.7 % El resto de las oficinas recaudadoras reportaron ingresos
por RD$ 20.9 mil millones, representando el 0.29 % del
PIB*.
iy
/‘i\ *PIB del Marco Macro de Agosto 2024.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 09 de septiembre de 2024 y DIGEPRES.
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SECTOR FISCAL

GASTO PUBLICO

Gasto corriente por principales partidas

Durante el periodo enero-agosto (enero-agosto 2024, RDS millones

de 2024 los gastos del Gobierno

Central” alcanzaron la suma de CmmEamT
RD$ 897.2 mil millones, lo cual
’,
representa una expansion de 229933 | 8‘:;2;14
14.8 % respecto a enero-agosto de (353175233 13.0% A SR
2023. 192,
189,955.2
Los gastos corrientes sumaron 166,182.8 18.8% A
RD$ 799.2 mil millones, 32.3% A
expandiéndose 14.04 % respecto 1659157 IR 193,023.9
f'al mismo periodo del 2023, s_lendo Gasto total 16.3% A Gasto total
intereses de la deuda la partida de RD$ 781.7 13.6% A e RD$ 897.2
mayor incidencia en dicho mil millones 180,152.4 o " mil millones
resultado (3.9 %), seguido por las o
remuneraciones (3.5 %) v las E”er‘;b’;gosm E”erg'ogj‘”to
transferencias al sector publico . .
(3 47) B Transferencias de capital otorgadas
. 0). Transferencias corrientes al sector privado
| d | | B Prestaciones de la seguridad social
El gasto de capital totalizd m Bienes y servicios
. . B Transferencias corrientes al sector publico
RD$ 97|9 :;nll mlllones: . t B Intereses de la deuda
equivalente a un crecimiento W Remuneraciones
interanual de 21.2 % (17,1342 V' No incluye aplicaciones financieras.

m” miIIones). Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 09 de septiembre y DIGEPRES.

GASTO POR FINALIDAD

Para enero-agosto de 2024, los gastos por servicios sociales representaron el 42.6 % del
gasto total”, siendo superior en 14.6 % al monto efectuado para el mismo periodo de 2023.
En magnitud le siguen los intereses de la deuda, representando el 23.7 % del gasto total y un
aumento interanual de 10.0 %. Luego, los servicios econdmicos con una ponderacion de 17.2 % vy
aumento interanual de 17.1 %. Los gastos por concepto de servicios generales y la proteccion del
medio ambiente registraron participaciones de 159 % y 0.5 %, experimentando variaciones
interanuales de 20.6 % y 11.8 %, respectivamente.

Gasto por finalidad
(enero-agosto 2024, RD$ millones)

Servicios Intereses de la Servicios Servicios Proteccion del
sociales deuda publica econdmicos generales medio ambiente
2023 RD$ 333,842.7 RD$ 193,663 RD$ 131,408.5 RD$ 118,338.5 RD$ 4,403.9
2024 RD$ 382,612.0 RD$ 212,988.2 RD$ 153,919.5 RD$ 142,718.2 RD$ 4,924.6
Tasa d
Cregfr?ﬁeﬁto 14.6 % 10.0 % 171 % 20.6 % 11.8 %
fi
/“\ ¥ No se incluye el gasto no clasificado por finalidad (RD$ 10.1 millones).

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF al 09 de septiembre de 2024 y DIGEPRES.
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SECTOR FISCAL

GASTO DE CAPITAL POR REGIONES DE PLANIFICACIONY

Gasto de capital por regiones uUnicas de planificacion
(enero- agosto 2024, RD$ millones)

Construccion viviendas,
Santiago
RD$ 712.7,16.3 %

Region Cibao
Noroeste
\. 7 RS 3,449.7
S Construccion Hospital

Mejoramiento Puerto de ‘ﬂ’ Regional en San Francisco

- L EEE de Macoris, DU
Manzanillo, Montecristi RD$ 4,375.6 1:
RD$ 1,017.3,31.2 % RD$ 960.9,19.1%

b~

Region Cibao Sur
RD$ 1,618.7

1nl

Construccion Centro |— ? Regién
Universitario Regional, 9
Azua Higlamo
RD$ 397.7.18.1 % RD$ 2, 863 2 Region Yuma
RD$ 1,924.2
L
Region Ozama
RD$ 21 338.8
Regioén Enriquillo °°= ‘ &b
I RD$ 1,953.8 L _@]I: Reparacién hospital, EEEE
ol — o [hl: DL oo
=Y r- '. — . . _|— Construccion linea RD$ 3212; 1.2 % Construccidon
Construccion Construccion CentrOTerm_lnauon carretera 2C Metro, SD Hospital Municipal
Infraestructura Vial Universitario Cibao-Sur, SJO RD$ 4,851.1,22.7 % de Punta Cana, LA
Cabo Rojo, PE Regional, SR RD$ 706.0, 20.6 % RD$ 137.3,7.1%
RD$ 782.1,40.0 % RD$ 143.8, 8.9 %

Entre enero y agosto de 2024, la region Ozama lidero en el monto destinado a proyectos de
inversion publica, con un total de RD$ 21,338.8 millones. El proyecto mas significativo de la
region es la construccion de la linea 2C del metro, cuya inversion ejecutd a la fecha RD$ 4,851.1
millones. En segundo lugar, se posiciona la region Cibao Nordeste, con una ejecucion de RD$
5,028.6 millones, de los cuales el 19.1 % se destind a la construccion del Hospital Regional en San
Francisco de Macoris, provincia Duarte. La region con el menor nivel de gasto de capital fue
Cibao Sur, con RD$ 1,618.7 millones, destacando la edificacion del Centro Universitario Regional
de Sanchez Ramirez, que representod el 8.9 % del total invertido en esta region.

GASTO DE CAPITAL POR PROVINCIA

Gasto de capital por provincia
(enero- agosto 2024, RD$ millones) Durante enero-agosto de 2024, la provincia de

Santo Domingo ejecutd proyectos con una
173375 inversion total de RD$ 17.3 mil millones, lo que
representa el 36.0 % del gasto total de capital.

Santo Domingo

Distrito Naci I 4,001.3 , . . . . .
St Haciona En términos de magnitud, le siguen el Distrito
, Nacional con un 8.3 %, Santiago con un 6.4 %,
Santiago 3,081.6 N o o
Montecristi con un 4.9 % y Duarte con un 4.5 %.
Monte cristi - 2.350.4 Estas cinco provincias e_n conjunto representan el
60.1 % del gasto de capital y abarcan el 33.5 % de
Duarte . 2181.2 los proyectos de inversion publica en desarrollo.
fi 1/Se excluye el gasto de capital multiprovincial (RD$ 49,759.1 millones).
/“\ La division regional corresponde a la Ley No. 345-22 de Regiones Unicas de Planificacidn de la Republica Dominicana.
""" Nota: Datos preliminares.
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del SIGEF el 09 de septiembre de 2024.
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SECTOR FISCAL

TRANSFERENCIAS AL SECTOR ELECTRICO

Transferencias al sector eléctrico

(Mensual, RD$ millones)
Durante enero-agosto del

2024 se desembolsaron
RD$ 57.7 mil millones en

25,000

20,000
Acumulado a

agosto 2024 transferencias al sector
15,000 RD$ 57.7 mil eléctrico. Del monto total,
m'"ones RD$ 7.1 mil millones fueron
10,000 transferidos en agosto,
equivalente a una
5,000 . .
reduccion interanual de
. I I 10.4 % y mensual de 0.4%.
®» o 5 5 » c 5 0 afPg 2 L 0 o 5 5 >c 3 0 QB 2 L 0 a0 5 5 >cC
s 2 P8 F223888-5288F22388¢8s52¢8R/8¢322
2022 2023 2024 Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos
de DIGEPRES.
subsidio GLP SUBSIDIOS SOCIALES
O Transporte
0.9%
Ayuda a
Envejecientes _ Al 30 de agosto de 20_24, se han
Otros ejecutado unos RD$ 29.0 mil millones

en subsidios sociales. El componente de
mayor ejecucion es Aliméntate, con un
gasto de RD$ 19.6 mil millones, siendo el
67.7 % del total devengado. Le siguen los
subsidios GLP Hogares y Bono Luz, con el

Bono Discapacidad

Sutr)]sidio GLP Total o 17.0 % y el 10.2 % de la ejecucion,
ogares RD$ 29.0 mil Alimentate respectivamente. A la fecha se ha
millones ejecutado el 65.0 % de lo

presupuestado para este ano.

/' Otros incluye los siguientes subsidios/ incentivos: Incentivo a la

Educacion Superior, Aprende y Supérate Mujer.

Nota: Los datos de 2024 son preliminares.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de DIGEPRES, fecha de registro
02 de septiembre de 2024.

SUBSIDIOS DE MITIGACION DE PRECIOS = SUBSIDIOS OngzRfADOS
agosto
= RD$ 17,162.2 millones

Hasta agosto de 2024, se han transferido

RD$ 17,162.2 millones a los agentes econdmicos TS,SAB,\S,'S[;'SRATLE

en forma de subsidios para mitigar el RD$ 2,033

incremento generalizado de los precios. Del

total, el 78.7 % se destind a subsidiar los

combustibles, el 11.8 % al sector transporte, el SU,ELS,'S'E?\,%LSOS

7.3 % a la mitigacion de los precios de los RD$ 1,253.9

alimentos, vy el 2.2 % para contrarrestar el

aumento de los precios de los fertilizantes. )}_(E

Respecto al periodo enero-agosto de 2023,  sugsipio A LOS

las transferencias para mitigar la inflacion FERTILIZANTES

registraron un crecimiento del 90.2 %. RD$ 3750 ':'5
[[itm Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio de Hacienda.

..... SUBSIDIO A LOS
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SECTOR FISCAL

BALANCE FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL

Entre enero y agosto del 2024, el Gobierno Central presentd un balance fiscal deficitario de
RD$ 76.4 mil millones, equivalente al 1.0% del PIBY. Este resultado refleja una ligera
disminucion interanual de 0.09 p.p., lo que nominalmente representa RD$ 12.7 mil millones
menos. Por otro lado, el balance primario del Gobierno Central registrd un superavit de RD$ 116.6
mil millones, equivalente al 1.6 % del PIB de 2024.

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
(Acumulado enero- agosto 2024, RD$ millones)

m 2023 m 2024

897,167.4
8209573 781,656.7
717,888.9
Déficit
fiscal como
% del PIB
03
-76,428.6
I
-63,767.8
Ingresos Gastos Balance fiscal

7 Macro Macroecondmico de agosto de 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 09 de septiembre de 2024 y DIGEPRES.

DEUDA TOTAL DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

El saldo de la deuda del SPNF ascendio a US$ 57.7 mil millones al cierre de julio, un
aumento de 5.2 % respecto al cierre del 2023 vy representando el 46.3 % del PIBY. Este
incremento se atribuye principalmente a la deuda externa, la cual alcanzd los US$ 40.8 mil
millones (32.8 % del PIB); al discriminar por acreedor, los bonos y la deuda con organismos
multilaterales representan la mayor proporcion de la deuda externa (95.0 % del total). Por otro
lado, la deuda interna ascendio a US$ 16.9 mil millones (13.5 % del PIB), compuesta en un 99.8 %
por compromisos contraidos mediante bonos. En cuanto a la recapitalizacion del BCRD, el
monto a julio 2024 ascendio a US$ 2.2 mil millones.

Deuda del SPNF por fuente y acreedor Composicion de la deuda del SPNF
(Valores en US$ millones y % del total, enero - julio 2024) 70,000 (Valores en US$ millones y como % del PIBY) 48.0
46.3
2,2
Bonos $ , , , ) : 44.0
=| US$ 31113.8, 76.3 % 50.000
42.0
Organismos [(®z@ 40,000 40.0
_ (k) 7.630.0, 18.7 % '
Multilaterales ‘®—@ S 2S00 ?
30,000 38.0
: J- o 36.0
Deuda Bilateral |9z US$ 2,045.7, 5.0 % 20,000
34.0
10,000 220
Bonos |=| US$ 16,706.9,99.8 % 0 30.0
[ 1 AV [ Jul
Banca (&=
. [®] US$ 150.6, 0.9 % 2024
Comercial &= _ _
2 mmm Deuda externa mmm Deuda interna sin Recap.
/‘i\ mmm Recapitalizacion BCRD ===Deuda total/PIB

GOBIERNO DE LA V Datos del Macro Macroeconomico de agosto de 2024.

REPUBLICA DOMINICANA *Datos preliminares.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccidon General de Crédito Publico y BCRD. 32
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SECTOR FISCAL

VENCIMIENTO DE TITULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

Al mes de julio, los montos en circulacion correspondientes a bonos internos totalizaron
RD$ 989.2 mil millones, un aumento mensual de 71 %. Para los proximos cinco anos (2025-
2029) se esperan vencimientos por RD$ 403.7 mil millones, el 40.8 % del total programado. El
gobierno ha realizado emisiones por RD$ 100.0 mil millones en bonos en el mercado local entre
abril y mayo, de los cuales RD$ 60.0 mil millones tienen vencimiento previsto para 2031y RD$
40.0 mil millones vencerian en 2035. Al cierre de julio, la madurez del portafolio fue de 6.9 anos,
una disminucion de 0.1 anos.

Vencimientos bonos locales del Ministerio de Hacienda
(al 31/07/2024, US$ millones)

192,000

141,442
124,670 17174
89,101
76,558
69,621 /2,518
50,445
39.994 40,000
81,441.80
15,660

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 2040

B Vencimientos o reembolsos B Nuevas emisiones B Monto valores circulando al 31/12/2023 e Valores totales

Al mes de julio, el 93.7 % de los bonos internos emitidos por el Ministerio de Hacienda estan
en manos de inversionistas de residencia doméstica vy el 6.3 % restante en manos de
tenedores extranjeros. Al mes de julio de 2024, se destaca que, dentro de la distribucion de los
bonos emitidos cuyos tenedores tienen residencia doméstica (RD$ 927,194.8 millones, ), el 371 %
fueron adquiridos por los fondos de pensiones, los cuales son los mayores inversionistas en estos
instrumentos desde abril del presente ano, le siguen los bancos multiples (24.7 %) y las
instituciones publicas financieras (13.4 %). En cuanto a los tenedores de residencia extranjera,
gue tienen en sus manos alrededor de RD$ 61,987.7 millones, los mayores inversionistas son los
bancos multiples con 63.4 % vy el resto de las sociedades financieras con el 30.6 %.

Distribucion tenedores de bonos con residencia Distribucion tenedores de bonos con residencia
domeéstica extranjera
(Al 31 de julio de 2024, en porcentaje) (Al 31 de julio de 2024, en porcentaje)

/-~

m Bancos Mlultiples = Resto Sociedades Financieras Resto

m Fondos de Pensiones m Bancos Multiples
Inst. Publicas Financieras Fondos de la Seguridad Social

/‘ i\ ® Resto

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de la Direccidon General de Crédito Publico, consultado el 10/9/2024.
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SECTOR FISCAL

VENCIMIENTO DE BONOS EXTERNOS

El monto en circulacion por concepto de bonos externos asciende a US$ 31.1 mil millones a
julio. Para los proximos cinco anos (2025 - 2029) se esperan vencimientos por un monto de
US$ 7.6 mil millones. En julio, se realizd una recompra de US$ 1.0 mil millones de bonos con
vencimiento en 2025. Para cubrir parte de las necesidades de financiamiento en el Presupuesto
General del Estado de 2024 y hacer el proceso de la recompra, se emitieron bonos por un total
de US$ 3.0 mil millones, de los cuales US$ 500 millones vencen en 2031y US$ 2,523 millones
con vencimiento en 2036, de este ultimo, US$ 750 millones corresponden a la primera emision
de bonos verdes.

Vencimientos bonos globales en USD del Ministerio de Hacienda
(al 31/07/2024, US$ millones)

3,066 3,200
2,247

2,834
2,523
2.000 2.000 2.000
1,782
1,500 1,500 1,500
1,300 1,200 1199
2,523 1,000
500
262

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2036 2041 2044 2045 2048 2049 2060

m Monto valores circulando al 31/12/2023 B Recompra B Nuevas emisiones ® Valores totales

En julio, la madurez se ubicd en 12.7 ainos para un ligero aumento con respecto al mes
previo. En el ultimo ano, el vencimiento promedio del portafolio ha oscilado entre 12.6 y 13.0
anos, mostrando poca variabilidad; y permaneciendo por debajo de la madurez del portafolio
de cierre de 2023, seflal del buen manejo en el portafolio de los bonos externos.

Madurez de los bonos globales del Ministerio de Hacienda
(al 31/07/2024, en afios)

() O S > C + > O ) (@] ~ = > C S
N 5 O Q O = c D) © QO © ] S

<
2023 20004

s

/‘i\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico, consultado el 10/9/2024.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

El gobierno ha implementado medidas para mejorar la calidad de vida de la poblacion,
promoviendo un desarrollo sostenible que asegura la seguridad ciudadana y ofrece oportunidades
centradas en el bienestar integral.

MEDIDAS A AGOSTO: CANTIDAD DE MEDIDAS TOMADAS
: POR SECTOR
Agricultura:
= |nauguran Centro de Lavado y Acopio de Productos Agricultura 2
A . Hig Agua y saneamiento 2
gropecuarios en Higuey. Ayudas sociales :
= Ministerio de Agricultura entrega 20 kildometros de Deportes | 3
caminos interparcelarios reparados en La Culata vy Educacion de Calidad 6
, L. Educacion superior, ciencla y 4
Los Bermudez en el municipio de Constanza. tecnologia
: . Empleo 1
= Presidente Luis Abinader inaugura siete obras de gsgsi‘i‘?no 2
agua potable y saneamiento que benefician a mas Infraestructura 2
de 135 mil personas y entrega 250 apartamentos, en Salud 6
Santiago Seguridad ciudadana 5
_' _ _ _ Seguridad alimentaria 8
= [NDRHI interviene con equipos pesados el sistema Transporte 3
de riego Caneo en Valverde. Turismo 1
Vivienda/Titulacidon 2

I
N

Ayudas sociales:
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con notas de

= Ministerio de la Mujer otorga mas de 5 millones de prensa, articulos y anuncios de fuentes oficiales.
pesos en Bono Mujer a jefas de hogar, en Boca
Chica.

Deporte:

= [nefi y el Ministerio de la Juventud firman acuerdo en beneficio de residentes del proyecto
Nuevo Domingo Savio.

= |nefi remoza areas deportivas en planteles del Distrito Nacional y Santiago para el Inicio del
ano escolar 2024-2025.

= |nefi inaugura el estadio de béisbol escolar en el Liceo Victor Garrido Puello como parte de su
plan de rescate.

Infraestructura:

= Presidente Luis Abinader inaugura proyecto habitacional Santa Ana y fortaleza de la provincia
Duarte.

= Presidente Luis Abinader inaugura carretera Juan Veras-Las Yayitas.

= Vicepresidenta Raquel Pena inaugura obras en Santo Domingo para fortalecer la educacion y la
seguridad.

Turismo:

= Presidente Luis Abinader inicia firmemente el relanzamiento de Puerto Plata encabezando el
primer palazo que marca el inicio de la construccion del acceso publico a Punta Bergantin y del
Hotel Hyatt.

GOBIERNO DE LA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Educacion de Calidad:
= Minerd anuncia entrega del Bono a Mil por la Educacion para el aifo escolar 2024-2025.

= |nfotep y la FARD graduan mas de 1,000 participantes capacitados en 52 acciones formativas.
= |nfotep y ASDE certifican a 967 municipes y colaboradores en 41 acciones formativas.

= |nfotep presenta programa piloto para implementacion del Catalogo Nacional de
Cualificaciones.

= Gobierno desarrolla jornadas de higienizacion en mas de 900 planteles escolares.
= 65,000 colmados afiliados a Fenacerd seran capacitados por Infotep en manejo de alimentos.

Educacidén superior, ciencia y tecnologia:

= Gobierno inicia construccion edificio del Instituto Policial de Educacion Superior (IPES).

= MESCyT entrega 404 becas a alumnos que cursaran programas de maestrias en diferentes
partes del mundo.

= MESCyT, Salud Publica y tres universidades dominicanas firman acuerdo para capacitar
estudiantes de medicina, en Brasil, Colombia, Espana y México.

= MESCyT otorga 160 becas a través del Centro de Estudios Financieros Santo Domingo (CEF).

Empleo:

= CNZFE aprueba instalacion de 17 nuevas zonas francas que impulsaran la creacion de mas de
2,600 empleos.

Estado:

= Vicepresidenta Raquel Pefa inaugura muelles de pescadores en Pedernales y Bani y supervisa
Proyecto de Desarrollo Turistico de Cabo Rojo.

= Presidente Abinader inaugura escuela basica y multiusos, en La Vega.

= Director IDAC: Acuerdo de cielos abiertos facilitara a lineas aéreas de RD viajar a cualquier
destino de EE. UU.

= Contraloria emite norma tecnoldgica para aumentar transparencia gubernamental.

= Republica Dominicana y la OCDE firman acuerdo para fortalecer el Sistema de Integridad
Publica.

= Oficina Nacional de Evaluacion Sismica y Vulnerabilidad de Infraestructura y Edificaciones
(ONESVIE), reinaugura nuevas oficinas de la Delegacion Norte para brindar mejor servicio a
los ciudadanos.

= Conep vy Digeig firman memorando para impulsar cultura de transparencia en el sector
privado.

= MAP capacita a 1,655 representantes de 347 ayuntamientos en normas de gestidon municipal.

= Fundacion AES Dominicana y Supérate firman convenio para impulsar a mujeres
emprendedoras.

GOBIERNO DE LA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Gobierno:
= MAP y Educacion firman resolucion que aprueba nueva estructura organizativa del MINERD.

= Presidente Luis Abinader crea la Empresa Minera Dominicana, S.A. para potenciar la
explotacion sostenible de recursos estratégicos como las tierras raras.

Infraestructura:

= Presidente Abinader inaugura proyecto habitacional Santa Ana vy fortaleza de la provincia
Duarte.

= Presidente Abinader inaugura carretera Juan Veras-Las Yayitas.

=  Vicepresidenta Raquel Pefia inaugura obras en Santo Domingo para fortalecer la educacion y
la seguridad.

Salud:
= Gobierno beneficia a mas de 64,000 usuarios de la region Este con tratamiento gratuito para
diabetes e hipertension.

= |ndex y Fundacion Cruz Jiminian realizan operativo médico en favor de mas de 150 personas en
Villa Isabela, Puerto Plata.

= Vicepresidenta y ministro de Salud se relunen con gremios para buscar soluciones a demandas
del sector.

= Club de beneficios de SeNaSa realiza nuevas alianzas para beneficiar a sus afiliados en los
distintos regimenes.

= Primera dama Raquel Arbaje entrega 42 dispositivos cocleares para beneficiar a 60 nifos con
hipoacusia.

= Digemaps inicia capacitacion en medicamentos bioterapéuticos con el apoyo de Fedefarma.

Seguridad:
= Presidente Abinader inaugura 20 instalaciones repartidas en el Campamento Militar 16 de
Agosto, Sierra Prieta, SDN y en la Base Aérea.

= [nstituto Dominicano de Aviacion Civil entrega equipos modernos al Cuerpo de Seguridad
Presidencial.

= |nstituciones presentan planes de accidon para prevencidon de desastres sismicos, tras
entrenamiento en Japon.

=  Oficiales que trabajaran en reforma policial inician formacion.

= Gobierno, sector privado y sociedad civil se unen para fomentar cultura de proteccion de nifos,
ninas y adolescentes en el modelo turistico de Pedernales - Cabo Rojo.

Transporte:
= |ntrant y Agencia de Cooperacion del Japdn firman acuerdo para mejorar el transito.

= [ntrant coordina con Alcaldia de Santiago y Consejo de Desarrollo plan de movilidad para la
ciudad.

= San Pedro de Macoris recibe la campana “Un Casco Para Salvar Tu Vida” de parte de la Digesett.

GOBIERNO DE LA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Seguridad alimentaria:

= FEDA lleva apoyo a Los Alcarrizos: Benefician a mas de 15,000 pobladores en la "Primera Ruta
Metropolitana”.

= Gobierno construye 10 camaras térmicas en todo el pais para incremento de la produccion
agricola.

= FEDA inaugura proyecto acuicola de 30,000 alevines en Fuerza Aérea Dominicana.
= Ministerio de Agricultura remozara instalaciones agricolas en todo el pais.

= Agricultura otorga 23.6 millones de pesos a 153 productores en Maria Trinidad Sanchez, para
recuperacion tras desastres naturales.

= |nabie presenta nuevo menu escolar balanceado, con mayor variedad de recetas y productos.
= |[nabie completd a tiempo entrega de mas de 1.8 millones de kits de utileria escolar.
= FEDA entrega 200 padrotes para mejorar genética en crianza de chivos y ovejos.

Energia y minas:

= Energia y Minas inaugura proyectos eléctricos que benefician mas de 1,800 municipes de San
José de Ocoa.

= Ministerio de Energia y Minas encabeza taller para acceder a fondos de mercados de carbono
para transicion energética.

= Edesur, Edenorte y Edeeste informan intenso operativo para solucionar salida de circuitos y
averias.

= Edesur instala transformador de potencia en subestacion Centro de Operaciones que brinda el
suministro de energia eléctrica a decenas de sectores del Gran Santo Domingo, con el propdsito
de contrarrestar las interrupciones por sobrecarga.
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BALANCE DEL MES

Resumen

Las proyecciones de los organismos internacionales proyectan un
estancamiento del crecimiento global en torno al 2.9 % para 2024. En el caso
de la region de Ameérica Latina y el Caribe, se espera una ralentizacion del
crecimiento a un 1.8 %.

Para el caso de la Republica Dominicana, las recientes proyecciones del Marco
Macroecondmico (agosto 2024) estiman un crecimiento del 5.0 %, mostrando
resiliencia a pesar de un entorno global enmarcado por tensiones geopoliticas,
volatilidad en los precios de las materias primas vy politicas monetarias restrictivas.

El comportamiento mensual de la actividad econdmica arroja un crecimiento
acumulado de un 5.0 % en los primeros siete meses del ano, alineado a las
proyecciones de crecimiento para este ano. En comparacion con mismo periodo
de 2023, esta expansion supera en 3.6 p.p., resaltando asi, la resiliencia que han
presentado los sectores productivos ante el contexto mundial de incertidumbre y
volatilidad.

El nivel de precios sigue mostrando estabilidad, al mes de agosto la inflacion
interanual fue de 3.42 %, por debajo del centro del rango metade 4 % £ 1 %.
En términos mensuales, se registrd una variacion de 0.40 %, menor a la variacion
de precios en el mes anterior.

El mercado laboral sigue mostrando cifras favorables para 2024, al alcanzar
por primera vez los 5.0 millones de ocupados. Para el segundo trimestre del ano
en curso se han creado 238,972 nuevos puestos de trabajos, el 40.8 % estuvo
concentrado en la ocupacion formal v el 59.2 % en el sector informal.

Con el objetivo de dinamizar los sectores productivos y alcanzar el
crecimiento proyectado, la autoridad monetaria flexibilizd la politica
monetaria, lo que incluye una disminucién a 6.75 % de la tasa de referencia, la no
emision de titulos del BCRD y procesos de recompra, asi como la flexibilizaciéon de
los agregados monetarios a los fines de llevar a la baja las tasas de interés activa,
pasiva e interbancaria.

Por tercer mes consecutivo, el ritmo de depreciacion del tipo de cambio frente
al dolar estadounidense registro una desaceleracion, alcanzando un 4.7 %
interanual en agosto y cotizando 59.46 RD$/US$. Durante los meses de marzo-
junio de 2024 dicha variacion interanual se mantuvo por encima del 7.0 %. El
cambio de postura de la politica monetaria podria llevar a una mayor depreciacion
del tipo de cambio en los proximos meses.
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