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CONTEXTO INTERNACIONAL

Resumen

A Las ultimas actualizaciones de organismos internacionales pronostican, en promedio,
un crecimiento de la economia global de 2.6 % tanto para 2023 como para 2024,
manteniendo sin cambios las proyecciones respecto al mes anterior.

A Para la regidon de América Latina y El Caribe se prevé un crecimiento promedio
de 1.9 % tanto para 2023 como para 2024. Los pronosticos para 2023 fueron
revisados al alza en 0.3 p.p. respecto al mes anterior, debido a la expansion de las
dos mayores economias de la region, Brasil y México.

A Para el segundo trimestre de 2023, el crecimiento anualizado de la economia
estadounidense registro una expansion de 2.1 % (3ra revision), igual al dato
estimado en segunda instancia. Este comportamiento ha sido atribuido a los
incrementos registrados de la inversion fija no residencial y el gasto publico y
privado.

A La inflacion se mantuvo en septiembre en 3.7 % interanual. El indice de vivienda
ha sido el que mas ha contribuido al aumento mensual de precios, representando
mas de la mitad del aumento. Por su parte, la inflacion subyacente disminuye
cuatro décimas hasta situarse en 4.1 % interanual.

A El mercado laboral estadounidense agregd 336 mil nuevos empleos vy la tasa de
desempleo se situd en 3.8 %, sin cambios con respecto al mes anterior.

A El West Texas Intermediate (WTI) cerrd con una cotizaciéon promedio de US$
89.43 por barril en septiembre, equivalente a un aumento mensual de 9.9 %
(z $8/b) y un incremento interanual de 61 % (z $5.2/b). Los prondsticos de la EIA
ubican el precio promedio en US$ 79.70 para 2023 y en US$ 90.92 para 2024.

A A finales de septiembre de 2023, el Indice Global de Transporte de
Contenedores se ubicd en US$ 1,176.4 por contenedor de 40 pies. Este resultado
representa una caida significativa de un 23.1% en relacion al mes de agosto. Se
espera gue para el resto del ano se mantenga la ralentizacion en el precio de los
contenedores, en respuesta principalmente a la desaceleracidon global en el consumo
y la actividad econdmica en su conjunto.

INDICADORES SELECCIONADOS

Septiembre
2.6 % = 1.7 % z 1.9 % z
Crecimiento Crecimiento Crecimiento
promedio global promedio promedio
Proy. 2023 Proy. 2023 Proy. 2023

z¢,= Los iconos comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Las ultimas actualizaciones de organismos internacionales pronostican, en promedio, un
crecimiento de la economia global de 2.6 % tanto para 2023 como para 2024, manteniendo sin
cambios las proyecciones respecto al mes anterior. Para la economia estadounidense, los
pronodsticos arrojan una tasa de crecimiento promedio de 1.7 % en 2023y 1.0 % en 2024. Se prevé
que las economias de la zona euro se expandan 0.6 % en 2023 y se ubique en 1.2 % en 2024.
Finalmente, para la economia China, disminuyen las expectativas de crecimiento dada la crisis en
el sector inmobiliario, proyectando un 5.3 % en 2023y 4.6 % en 2024.

Proyecciones globales de crecimiento

2023
Regidn/pais OCDE FMI BM Consensus Forecasts OCDE FMI BM Consensus Forecasts
(Junio 2023) (Octubre 2023)  (Junio 2023)  (Septiembre 2023) (Junio 2023)  (Octubre 2023) (Junio 2023)  (Septiembre 2023)
Mundo * 3.2 $ 2.7 =) 3.0 $ 2.1 =) 2.4 = 29 * 29 * 24 = 2.1
EE.UU. M21 & 16 o 21 oo i 2.1 10 15 ¥ 08 i 038
China $ 3.0 $ 54 * 5.0 $ 5.6 $ 51 * 4.2 * 4.6
Zona Euro $ 3.4 $ 0.9 * 0.7 $ 0.4 'b 0.5 = 1.5 * 1.2 'b 1.3 * 0.7

*Promedio de estimaciones: OCDE junio 2023, FMI octubre 2023, BM junio 2023, CEPAL septiembre 2023 y Consensus Forecasts septiembre 2023.
Nota: Las flechas ' § =» comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE marzo 2023, FMI julio 2023, BM enero 2023,
Consensus Forecast agosto 2023.

Para la region de América Latina y El Caribe se prevé un crecimiento promedio de 1.9 % tanto
para 2023 como para 2024. Los pronosticos para 2023 fueron revisados al alza en 0.3 p.p.
respecto al mes anterior, debido a la expansion de las dos mayores economias de la region, Brasil y
México. Brasil debido a la buena marcha del sector agricola y de los servicios, mientras que México
se afianza en la construccion y los servicios. En cuanto a las proyecciones de la Republica
Dominicana, se observa una revision a la baja de 0.4 p.p. ubicandose el promedio en 3.6. %
para 2023 y manteniéndose en 4.3 % para el 2024, con relacion a las proyecciones del mes

anterior.
Proyecciones regionales de crecimiento
Region/Pais 2022* OCDE FMI BM CEPAL Consensus Forecasts ~ OCDE FMI BM CEPAL Consensus Forecasts
(Junio 2023) (Octubre 2023) (Junio 2023) (Septiembre 2023) (Septiembre 2023) (Junio 2023) (Octubre 2023) (Junio 2023) (Septiembre 2023) (Septiembre 2023)

ALyC 39 2.3 15 1.7 2.0 23 2.0 15 16
Argentina 5] -16 -2.5 -2.0 -3.0 -3.0 11 2.8 2.3 -1.6 -13
Bolivia 34 18 2.5 2.2 2. 18 2.0 21 2.5
Brasil 2.9 17 3l 12 2.5 2.9 12 15 14 14 16
Chile 2.4 -0.] -0.5 -0.4 -0.3 -0.2 19 16 18 18 19
Colombia 13 15 14 17 12 12 18 2.0 2.0 19 18
Costa Rica 43 28 44 2.9 38 35 3.0 32 30 34 29
Ecuador 2.9 14 26 2.3 18 18 28 2.6 18
El Salvador 27 2.2 2.3 2 2.0 19 19 18 18
Guatemala 4] 34 32 34 3l 35 35 3l 32
Honduras 40 3.2 35 34 32 3.8 37 2.6 3.6
México 34 2.6 2l 2.5 2.9 2.9 21 2. 19 18 18
Nicaragua 38 30 30 2.4 2.6 3.3 34 21 24
Panama 10.7 6.0 5.7 51 44 4,0 58 42 39
Paraguay 0.0 45 48 4.2 37 38 43 4.0 37
Pert 2.7 17 1. 2.2 13 10 2.9 2.7 2.6 2.5 2.7
Rep.Dominicana 4.9 v o330 % 4 b 37 v 36 fo52 b 48 30 b4
Uruguay 4.9 1.0 18 10 15 3.2 28 26 2.8
Venezuela 10.3 40 - 3.2 35 45 - 2.1 44

*Promedio de estimaciones: OCDE junio 2023, FMI octubre 2023, BM junio 2023, CEPAL septiembre 2023 y Consensus Forecasts septiembre 2023.
Nota: Las flechas " & => se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE noviembre 2022, FMI abril 2023,
BM enero 2023, CEPAL abril 2023, Consensus Forecast (CF) agosto 2023.

i Fuente: Perspectivas Econdmicas de la OCDE, junio de 2023; Perspectivas de la Economia Mundial, octubre 2023, FMI; Estudio
/‘.\ Econdmico de América Latina y el Caribe 2023, septiembre 2023, CEPAL; Perspectivas Econdmicas Mundiales, junio 2023, BM
y Consensus Forecast, septiembre 2023.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

Para el segundo trimestre de 2023, el crecimiento anualizado de la economia estadounidense
registro una expansion de 2.1 % (3ra revision), igual al dato estimado en segunda instancia. Este
comportamiento ha sido atribuido a los incrementos registrados de la inversion fija no residencial y
el gasto publico y privado. La inflacidon se mantuvo en septiembre en 3.7 % interanual. El indice
de vivienda ha sido el que mas ha contribuido al aumento mensual de precios, representando mas
de la mitad del incremento. El aumento de los precios de la gasolina también contribuyd en gran
medida a la subida mensual general. Por su parte, la inflacion subyacente se redujo en 0.2 p.p.
hasta situarse en 4.1 % interanual. En el mercado laboral, se agregaron 336 mil empleos nuevos
vy la tasa de desempleo se situd en 3.8 %, sin cambios con respecto al mes anterior.

PIB2do trimestre

2.1 %

Crecimiento anualizad® -

Tasa dedesempleo

3.8 %

5.25 % 5.50 %
-

S&P 508 aumento
14.5 % interanual en
septiembrey alcanza

4,409.1
puntos e

El indice S&P 500 disminuyd en promedio 48.3
puntos en septiembre, para una caida mensual de

1.1 %. Comportamiento influenciado por la
permanencia de las preocupaciones por parte de los
inversores ante los esfuerzos de |la Reserva Federal
(FED, por sus siglas en inglés) por controlar la
inflacion con perspectivas de mantener el
endurecimiento monetario y previsiones de aumentos
de las tasas de interés antes de finalizar el ano.
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septiembre e @
3.7 %
interanual
Rango tasa de septiembre
fondos federales @

Se generaron en
septiembre

336

mil empleos

;

Tasa denflacion

;

Laconfianzadel
~_consumidop
disminuyd enseptiembre

5.2 %

mensual

;

El indice de Confianza del Consumidor de EE.UU.
(ICC) disminuyd en septiembre, ubicandose en
103 puntos frente a 108.7 del mes anterior.

Los estadounidenses volvieron a reflejar
preocupacion por el deterioro de las perspectivas
sobre la economia y el mercado laboral, producto
de la ralentizacion del consumo, aumento de las
tasas de interés y el incremento de los precios de
los alimentos y combustibles.

1/ Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.

2/ El indice Standard & Poor's 500, se basa en la capitalizacion bursatil de 500
grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,

y captura aprox. 80 % de toda la capitalizacion de mercado en EE.UU.

3/ Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado para
evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder adquisitivo del
consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en los datos de una
encuesta mensual a 5 mil hogares.

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of
Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve
Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

VENTAS MINORISTAS

En septiembre de 2023, las ventas minoritas y de alimentos de los Estados Unidos
ascendieron a US$ 704,881 millones, equivalente a un incremento de 0.7 % respecto al mes
anterior (US$ 699,882 millones) y una expansion interanual de 3.8 %. Las ventas de distribuidores
de vehiculos de motor y repuestos, los minoristas sin establecimiento comercial* y los servicios de
comida vy lugares de bebida explicaron mas de la mitad del crecimiento en el mes. Este resultado
refleja la resiliencia de los consumidores estadounidense, en un contexto de mayores precios.

Contribucion al crecimiento de las ventas minoristas por tipo de negocio

lores en %, septiembre
(Valore 6, S€p ) Ventas

minoristas,
0.80 total

Minoristas sin (.12 0.71

0.70 - Aumento establecimiento
comercial*

0.60 - Disminucion 0.18

- Servicios
0.50 fotal comida y
' Mercancias bebida
0.40 Salud, generales 0.06
' cuidado Ropa 0.05
: 0.07
030 bersona s 22 BB o
' Mobiliario Construccion, 004 : -0.03 0.00 diversos
0.20 y hogar jardineria . ] Estaciones Deportes e
0.20 - gasolina instrumentos
000 -001  _oo0f1
.. Alimentos,
0.10 Electronica, bebidas
electrodomésticos
0.00 A
utos, . . . L. .
repuestos Ventas a distancia, ambulante o automatica (vending).

Nota: El valor de las ventas minoristas no estd ajustado por la variacion en el indice de Precios de los Estados Unidos.
Fuente: Monthly Retail Trade, disponible en Census Bureau, U.S. Department of Commerce.

SOSTENIBILIDAD DEL MERCADO FINANCIERO

Para septiembre, el indice de estrés financiero de la FED continua demostrando estabilidad en
el sistema bancario de los Estados Unidos, situandose en -0.68 p.p. A pesar de registrar un
ligero aumento respecto al mes anterior, el estrés financiero sigue ubicandose por debajo del
promedio’. Este resultado otorga libertad en las decisiones de politica de la FED orientadas a
aliviar las presiones inflacionarias, dado que se confirma que prevalecen los bajos niveles de estrés
en el mercado financiero, aun en el contexto monetario restrictivo que persiste en los Estados

Unidos. . .. : _
Indice de estrés financiero de la Fed de St. Louis
(valores en %)

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

/\,

0.00 -~

-1.00 -0.68

-2.00

22 E 5 2ES 2920322288255 9203 2228083559203 228 8582552203282 85823539¢
Gl=223°28020088=383°2802880=za23°280z208f=<23°"28020488=523°24
2019 2020 2021 2022 2023
&t 1/ El valor promedio del indice es cero, lo que significa que las condiciones en el mercado financiero se encuentran normales. Por

/‘.\ ende, un valor por encima de cero denota un mayor nivel de estrés en el mercado, mientras que, un valor menor a cero sugiere un
""" nivel de estrés en el mercado financiero por debajo del promedio.
GOBIERNO DE LA .
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED).
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RENDIMIENTOS

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

La probabilidad de incumplimiento del
pago de la deuda' para el pais, se ubico
en 3.09 % en septiembre de 2023. EMEI

(promedio mensual, en %)

Respecto al mes anterior, tanto el EMBI £ 50 . .
L. . .. mm Republica Dominicana
dominicano, como el de Latinoameérica —Global 2
. 5.00 4.86,
y el global, registraron leves aumentos,

i

[9)]

M

|
o+ >
oD v 2 0
<w Oz

= | atinoamérica
siendo el de menor magnitud el caso 450 4
dominicano. En este sentido, el indice I
global y el de Latinoamérica son 363 4
mayores que el de la Republica 350 " | m‘lﬂ
Dominicana en 0.4 p.p.y 0.8 p.p. 400

respectivamente.

4.00

250

3.91

III 354
2552 ol
A= b

La brecha esta explicada por la exitosa 200

: 2 2 i 2858537533883 228858353 Qe 8 5 53§
recuperacion econdmica que ha Gez<$3°280208085<F3° 5 i 38
alcanzado la Republica Dominicana, 2021 2022 2023

pese a un contexto internacional adverso.

Medida a través del EMBI (diferencial de tasas que pagan los bonos denominados en ddlares y los bonos del Tesoro de EE.UU.).
Nota: Latinoamérica excluye Venezuela cuyo riesgo-pais se situa en 389.12 al 29 de septiembre 2023.
Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

Para septiembre, la curva de rendimientos de los bonos del Tesoro se desplazd hacia arriba,
mostrando incrementos entre los diferentes plazos de vencimiento. El mayor aumento lo
demuestran los vencimientos de 10 afos, que crecieron en 0.47 p.p. respecto al mes previo,
alcanzando hasta un 4.37%, su nivel mas alto en los ultimos 16 afos. En promedio, los
vencimientos entre 1 dia y 10 aflos crecieron en relacion al mes anterior en 0.24 p.p. No obstante,
las recientes tensiones debido al conflicto en Oriente Medio crean un ambiente adverso que en lo
sucesivo puede afectar de manera negativa a los rendimientos.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos En Septiembre:

(en % por plazo, segun vencimiento en ahos) Vencimiento Variacion
6.0 mensual (p.p.)
o 1dia # 0.0
4.8 3 Meses i 0.01
4.4
4.0 6 Meses o 0.07
3.6 .
3.2 1 AfRo * 0.16
> 2 Afos A 025
2.0 3 ARos o 0.34
1.6 '
= Hace un ano (semana 39 2022) ~
1.2 Hace un mes (semana 35 2023) 5 AHOS * 040
0.8 .
Clerre 2022 7 ARos 0.45
0.4 ——Semana 39 2023 *
0.0 ~
O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 10 AnOS * 047
Afos 30 Ados = 0.00
Semana 39 de 2023: 29/09/2023
2 Hace un mes (semana 35 de 2023): 31/08/2023
Cierre 2022: 30/12/2022
/“\ Hace un afo (semana 39 de 2022): 30/09/2022 Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED,
GOBIERNO DE LA Federal Reserve Bank of St. Louis.
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

El West Texas Intermediate (WTI) cerré con una cotizacion promedio de US$ 89.43 por barril
en septiembre, equivalente a un aumento mensual de 99 % (z $8/b) y un incremento
interanual de 6.1 % (z $5.2/b). Este aumento se debe a los recortes voluntarios de la produccion
de Arabia Saudita y Rusia. De acuerdo con el informe mensual de la Agencia Internacional de
Energia (EIA, por sus siglas en inglés), se espera que los inventarios mundiales de petrdleo caigan
en 0.2 millones de barriles en la segunda mitad de 2023 debido a los recortes voluntarios de Arabia
Saudita v la reduccion de los objetivos de produccion entre los paises de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petroleo vy sus aliados (OPEP+). A su vez, se espera que los miembros de la OPEP+
reduzcan su produccion de crudo 300.000 barriles diarios (bpd) en 2024. Los pronosticos de la
EIA ubican el precio promedio en US$ 79.70 para 2023 y en US$ 90.92 para 2024.

Petréleo crudo WTI :
(USS por barril (ejeizq.) y ProyeCC|OneS 2023
millones de barriles por dia (eje dcho.)) (promedio)
120 na.e 105 ]
110 103 Precio WTI
100 101 US$ 79.70 E
90 5 por barril
. 97
70 o Consumo!
93
60 o 100.93 z
50 - millones de bpd.
40 87 1
. o5 Oferta
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago  sep 'IO'I 26 Z
2022 2023 .
millones de bpd.
Consumo Hm Produccion —Precio US$

1/Incluye petrdleo crudo, gas natural, biocombustibles y otros combustibles liquidos.
Los iconosz & = indican incrementos o disminuciones con respecto al promedio de 2022.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 11 de octubre 2023.

COMMODITIES

Precio internacional del oro Precio internacional del niquel
(diario, US$ por Onza Troy) (diario, US$ por tonelada métrica)
2,100 82 000 81,052
2,000 74,000
1,931
66,000
1,900
58,000
1,800 1801 50,000
42,000
1,700 z
34,000 26,372 B
26 000 AN AWNW 23136
18,000 -
18,694
1.500 10,000
M@ﬂgg%mg&Ngmgmgg%i—Dmamgmaﬂﬁgqghmﬁgﬂﬁg rﬂ‘0_0Nr‘:vraLn8Ln8u:)amaLﬂﬁG)Rwahﬁhﬁmmr\ﬁmggﬂgﬁmggr&zmmg
ene feb mar abr may jun | jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun  jul ago sep ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun | jul ago sep
2022 2023 2022 2023
Precio internacional del cacao . . . - .y -
- _ o Precio internacional del café tipo arabica
- (diario, US$ por tonelada métrica) o o
4,200 (diario, US$ por tonelada métrica)
4,000 285
3,849
3,800 265 258
2,600 245
2400 225 215
3418
2,200 fn ﬂ 205

3,000 VIS 185
2800 2786 165
2,600
M\Mm 2459 L 2,586 15 144 146

2,400 i WW A" ke
2,200 105

85

2,000 ) . .
: [ I Aaln ~ ko — o — b R P [ P DR IR W | MONNMNS DUONOUWS O NO DO RN NOMSENOSTONOW W NS = MO
ﬁ '\““‘(—"'NDW'N&}%"’}Q“""'NK""T\l""fﬁl&""‘f\l(""?\lr\ﬁr\ﬁ“’gr\ﬁ“j'xﬁf{iﬁf{i"j'ﬁgtﬁ_?ﬁi?& — — ™ &~ &~ ™ | o ™ ™ o o~ o o o= = o~ — o & — &
/ ‘ .\ ene feb mar abr may jun  jul ago sep oct nov dic ene felb mar abr may| jun  jul  ago sep ene feb mar| abr may jun  jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun  jul ago sep

REPUBLICA DOMINICANA . . . . .
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacion al cierre del 29 de septiembre 2023.
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COMMODITIES

INDICE DE PRECIOS

Los precios de los commodities no energéticos continuan a la baja, tras registrar reducciones
significativas desde el mes de febrero de 2023. El indice de los fertilizantes continud su caida de
mas de un ano con una reduccidn equivalente a 35.4 % en septiembre. Por su parte, los alimentos
cayeron en 4.2 %. Cabe destacar que esto se ha mantenido, a pesar de las presiones sobre los

precios de commodities como el azucar, jugo de naranja y el cacao, que responden a la limitacion
en la oferta originada por danos vy riesgos asociados al clima.

Commodities no energéticos
(Indice enero 2016=100, variacion interanual)

200

150

100

50

-50
———————————— O N NN N NN NN NN MMM MMM MM
ENRDIRDEAN RN EEN RN RN D oV S oV N S o I o S SN o B SV o A SN IR o A N B o B N R S B S A S B S B Ao
T 46 = o« = =0 a+ = 0 q ;oo oo oemoe oL Lo L L Los s
co0 9752000522887 5398¢03L226885538 %
= 0 £ T v Y T EOc=Tgwnw0cPa«g®c="gon

—— AliMentos = == Cereales Aceites vegetales e Fertilizantes

Nota: Los indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.
Fuente: Elaborado por DAM-VAES en base al Commodity Price System del Fondo Monetario Internacional (FMD).

TRANSPORTE DE CONTENEDORES

A finales de septiembre de 2023, el

, Indice Global de Transporte de
Indice Global de Transporte de Contenedores

(Valores on US$/FEU) Contenedores se ubic6 en US$ 1,176.4
12,000 21 Sen 2001 por contenedor de 40 pies. Este
ep. ,
US$ 10,839 resultado representa una caida
10,000 significativa de un 23.1% en relacion al
mes de agosto. Se espera que para el
8.000 resto del ano se mantenga la ralentizacion
en el precio de los contenedores, en
6.000 respuesta principalmente a la
desaceleracion global en el consumo vy la
4000 actividad econdmica en su conjunto.
29 Sep. 2023
US$ 1,176.4
2,000

A pesar de que los volumenes actuales
son consistentes con los afos previos a la
pandemia, se proyecta que en los

E0I8E5R0585 5058530585850 858530853855228535F  proximos meses las importaciones
2020 2021 2022 2023 maritimas crezcan por encima de los
valores pre pandemia, dada la persistente
caida en las tasas maritimas.
£ Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic Daily Index) mide los movimientos diarios de precios

/‘.\ para contenedores de 40 pies en 12 rutas principales de envio. *Se toma el precio promedio de la ultima semana de cada mes.

----- Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Baltic Exchange y Freightos.

GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO 12



CONTEXTO
NACIONAL

~ GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION,
Y DESARROLLO




. GOBIERN O DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION
Y DESARROLLO

CONTEXTO NACIONAL

CONTENIDO

Q SECTOR REAL

1. Indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)
2. IMAE por actividad econdmica

© PrEeCIOS

3. Inflacion interanual

4. Inflacidon por grupos

5. Inflacion por region

6. Inflacion por quintil

7. Inflacion por bienes transables y no transables
8. Precios de los combustibles

© VERCADO LABORAL

9. Tasa de desempleo
10. Poblacion ocupada

@ SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

13. Valores en circulacion

14. Valores en circulacion por tipo de inversionista
15. Agregados monetarios

16. Oferta monetaria ampliada (M2)

17. Indice de Condiciones Monetarias (ICM)

18. Tasas de interés del mercado

19. Tasas de interés por sector de origen

20. Vencimiento de titulos del Banco Central

21. Préstamos al sector privado

22. Operaciones con instrumentos de pago



. GOBIERN O DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION
Y DESARROLLO

CONTEXTO NACIONAL

CONTENIDO

© SECTOR EXTERNO

23. Balanza de pagos

24. Exportaciones e importaciones
25. Turismo

26. Remesas

27. Reservas internacionales

28. Inversion extranjera directa

29. |[ED por pais

30. Tipo de cambio

Q SECTOR FISCAL

31. Ingresos fiscales

32. Ingresos por oficina recaudadora

33. Gasto publico

34. Gasto funcional

35. Gasto de capital por regiones de planificacion

36. Gasto de capital por provincia

37. Subsidios de mitigacion de inflacion

38. Balance fiscal del Gobierno Central

39. Propuesta de presupuesto reformulado 2023

40. Deuda total del Sector Publico No Financiero (SPNF)
41. Vencimiento de titulos locales del Ministerio de hacienda
42. Vencimiento de los bonos externos

@ GOBIERNO EN ACCION

Q CONCLUSIONES Y PERSPECTIVAS



-~
1]

. GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION
Y DESARROLLO

CONTEXTO NACIONAL

Resumen

A El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) se ubicd en 2.0 %
interanual en agosto (inferior en 3.5 p.p. a la variacion registrada en agosto
2022), para un crecimiento acumulado de 1.5 %. Durante este periodo se
observaron notables mejoras en sectores claves de l|la economia, como
construccion y agropecuaria, en comparacion con su desempefio en los primeros
seis meses del aio.

A En septiembre, la inflacidn repuntd por segundo mes consecutivo, registrando una
variacion interanual de 4.41 %; sin embargo, continua ubicandose dentro del rango
meta de 4.0 % * 1.0 % establecido en el programa monetario. Por su parte, la
inflacion subyacente continuUa ralentizandose, registrando una variacion interanual
de 4.68 %, inferior en 14 pbs al dato registrado el mes anterior.

A El grupo Alimentos y bebidas no alcohdlicas tuvo la mayor contribucién en el
repunte observado de la inflacion en septiembre (variacion mensual de 1.07 % e
incidencia de 0.27 %), explicando mas del 60 % de la inflacion del mes. Seguido
por los grupos Educacion y Restaurantes y Hoteles. El grupo Transporte registrd
una variacion negativa de 0.11 %, atenuando la variacion observada del indice de
precios.

A El tipo de cambio respecto al ddélar promedié RD$ 56.9 pesos por cada ddlar
estadounidense en septiembre 2023, para una depreciacion interanual de
6.3 %. En promedio, se espera que el tipo de cambio cotice en RD$ 56.60 pesos
por cada dolar en 2023, para una depreciacion de 2.64 %.

A La llegada total de pasajeros por las vias maritima y aérea superd los 785 mil
en agosto, para un acumulado de 7.1 millones en los primeros 8 meses del ano. El
acumulado en 2022 para el mismo periodo era de 5.7 millones, por lo que el flujo
de turistas se ha incrementado en 1.4 millones.

A El Gobierno Central cerrd con un déficit fiscal de 0.9 % del PIB* (RD$ -59.3 mil
millones) en el periodo enero-septiembre de 2023. Esto representa un incremento
de 0.5 p.p (RD$ -38.2 mil millones) respecto al déficit fiscal registrado en igual
periodo de 2022. Por otro lado, el balance primario del Gobierno Central se ubicd
en RD$ 113.9 mil millones, lo que en términos del PIB* equivale a 1.7 %.

INDICADORES SELECCIONADOS

2.0 %
Crecimiento IMAE

Agosto, 2023

7.50 %

Tasa de Politica
Monetaria
Septiembre, 2023

4.41 %

Inflacion interanual
Septiembre, 2023




SECTOR REAL

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)

En el mes de agosto de 2023, el ritmo de crecimiento de la economia dominicana se reduce,
registrando una tasa interanual real de 2.0 %. Como resultado, el crecimiento acumulado en los
ocho primeros meses del ano fue de 1.5 %. El comportamiento observado es consecuencia del
desafiante panorama internacional que ha venido afrontando el pais, v el rezago de las medidas
que se han tomado para mitigar el impacto en la economia. No obstante, se espera un mayor
dinamismo de la actividad econdmica en los meses que restan del ano, sustentado en las medidas
de estimulo monetario implementadas por el Banco Central, una mayor inversidon publica, un

continuo desempefio positivo del sector || EGNB en
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