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CONTEXTO INTERNACIONAL

Resumen

A La persistencia del conflicto geopolitica entre Rusia y Ucrania empujan a la
baja las perspectivas de crecimiento a nivel global, ubicandose en 3.4% para
2022. En el balance de riesgos, continua contemplandose los choques de los
mercados financieros y de las materias primas, las presiones inflacionarias y las
persistentes dificultades en las cadenas de suministro.

A Esta misma incertidumbre politica, aunada a las fuertes presiones inflacionarias en
un contexto aun en recuperacion de los costos econdmicos y sociales dejados por
la pandemia, provocaron también una revision a la baja de las proyecciones de
crecimiento para América Latina y el Caribe a 2.0% en 2022 y de 2.2% en 2023.

A Pese a este panorama global, la economia estadounidense registré el mayor
crecimiento anual desde 1984 con una variacion de 5.7% al cierre de 2021, como
resultado de una mejora en el consumo de bienes y servicios, por una mayor
liuidez a raiz de los programas de estimulo y el incremento de la inversion.

A Esta recuperacion se extendid al mercado laboral con la generacién de 431 mil
nuevos empleos en marzo y una tasa de desempleo de 3.6%, un nuevo minimo
desde hace dos anos (febrero 2020).

A Las presiones inflacionarias en EE. UU. persisten, escalando hacia niveles histéricos.
La inflacion interanual alcanzé un 8.5% en marzo, el registro mas alto desde
diciembre de 1981; impulsado por la volatilidad de los precios de gasolina, vivienda
y alimentos.

A Tras la invasidon Rusa en Ucrania, se registran incrementos en el precio del crudo
debido al aumento de la demanda energética mundial después de los vetos a las
importaciones de petrdleo, gas natural y carbdn rusos, con cotizaciones promedio
de US$108.5 por barril (WTI), para un aumento interanual de 74.1% en marzo.

INDICADORES SELECCIONADOS

Marzo
3.9%¢ 3.5% ¢ 2.4% &
Crecimiento Crecimiento Crecimiento
promedio global promedio promedio
Proy. 2022 Proy. 2022 Proy. 2022

z&= Los iconos comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Los principales organismos internacionales revisaron en marzo sus proyecciones de
crecimiento global a la baja a 3.4% (OCDE) y 3.8% (Consensus) en 2022, un descenso de mas
de un punto porcentual respecto a las estimaciones anteriores. Este prondstico se sustenta en el
supuesto de que los choques del conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania en los mercados
financieros y en los precios de las materias primas persistiran durante al menos un afo.

Proyecciones globales

2022 2023
Regidon/pais [wieyik OCDE FMI BM Consensus Forecasts OCDE FMI BM Consensus Forecasts
(Marzo 2022) (Enero 2022) (Enero 2022) (Marzo 2022) (Dic. 2021) (Enero 2022) (Enero 2022) (Marzo 2022)
Mundo 57 ¥ 34 ¥ 44 ¥ 41 [ 38 3.2 3.8 3.2 [ 3.1
EE.UU. i 5.6 ¥ 28 % 40 b 3.7 b 3.3 24 2.6 2.6 W 24
China fh 8.1 5.1%* o 48 b 51 51 52 53
ZonaEuro #r52 ¥ 29 ¥ 39 b 42 b 3.2 2.5 2.5 2.1 W 2.3

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE sept.-dic 2021, FMI oct. 2021, BM junio
2021, Consensus Forecast (CF) febrero 2022.

*Promedio de estimaciones: OCDE diciembre 2021, FMI enero 2022, BM enero 2022 y Consensus Forecasts marzo 2022.

** Estimacion de la OCDE a diciembre 2021.

Esta misma tendencia a la baja se observd para la region de América Latina y el Caribe,
ubicandose en 2.0% para 2022 y 2.2% para 2023 (Consensus). Estos pronodsticos siguen
influenciados por la incertidumbre geopolitica, aunada a las fuertes presiones inflacionarias en un
contexto aun de recuperacion de los costos econdmicos vy sociales dejados por la pandemia, asi
como posibles episodios de volatilidad financiera. Mientras que las proyecciones para Republica
Dominicana se mantiene sin variacion en 5.0% para 2022 y en 4.6% para el 2023.

Proyecciones regionales

Region/Pais [AALM OCDE FMI BM CEPAL (F:Z?Zigi‘: OCDE FMI BM ig?;ig:::
(Dic. 2021) (Oct. 2021) (Enero 2022) (Enero 2022) (Marzo 2022) (Dic. 2021) (Enero 2022) (Enero 2022) (Marzo 2022)
ALyC 6.5 - 3.0 2.6 2.1 2.0 - 2.6 2.7 2.2
Argentina 9.0 2.5 2.5 2.6 2.2 2.9 2.3 2.1 1.8
Bolivia 5.3 - 4.0 35 3.2 34 - - 2.7 29
Brasil 49 1.4 1.5 1.4 0.5 0.5 2.1 1.6 2.7 1.6
Chile 1n.7 3.5 2.5 2.2 1.9 2.1 2.0 - 1.8 1.2
Colombia 9.4 55 3.8 4. 3.7 4.8 3.1 - 35 3.0
Costa Rica 5.0 3.9 35 3.5 3.7 3.8 2.9 - 3.2 3.0
Ecuador 3.4 - 35 3.1 2.6 2.6 - - 2.5 2.1
El Salvador 9.0 - 3.5 4.0 3.8 3.2 - - 2.5 2.4
Guatemala 6.3 - 4.5 3.9 4.3 3.9 - - 35 3.4
Honduras 6.5 - 4.4 4.4 4.5 3.9 - 3.8 3.7
México 5.7 3.3 4.0 3.0 2.9 1.9 2.5 2.7 2.2 2.3
Nicaragua 6.0 - 35 3.0 3.0 2.5 - - 2.5 2.2
Panama 12.0 - 5.0 7.8 7.3 6.0 - - 5.0 4.9
Paraguay 4.4 - 3.8 4.0 3.8 3.2 - - 3.9 4.0
Peru 12.4 - 4.6 3.2 3.0 2.8 - - 3.0 2.9
Rep. Dominicana 10.0 - fh 55 f 5.0 = 55 = 50 - - 5.0 = 4.6
Uruguay 3.5 - 3.2 3.1 3.1 3.2 - - 2.5 2.7
Venezuela -2.3 - -3.0 - 3.0 8.2 - - - 5.8

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI abril 2021, BM junio 2021, CEPAL julio
2021, Consensus Forecast (CF) febrero 2022.
*Promedio de estimaciones: OCDE diciembre 2021, FMI oct. 2021, BM enero 2022, CEPAL enero 2022 y Consensus Forecasts marzo 2022.

Fuente: Perspectivas econdmicas de la OCDE, diciembre 2021-marzo 2022/ Fondo Monetario Internacional, World Economic
Outlook (WEQ) octubre 2021y enero 2022/ Global Economic Prospects del Banco Mundial enero 2022/ Balance preliminar de
las Economias de América Latina y el Caribe por la CEPAL el 12 de enero 2022 / Consensus Forecast de marzo 2022.
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ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

La economia estadounidense crecio 5.7% en 2021, el mayor crecimiento anual registrado desde
1984, tras una expansion de 6.9% en el 4to trimestre (tercera revisidon del crecimiento). Este
comportamiento se explica por la mejora en el consumo de bienes y servicios, debido a una mayor
liuidez a raiz de los programas de estimulo y el incremento de la inversion. Este desempefio se
extiende al mercado laboral con 431 mil empleos nuevos, ubicando la tasa de desempleo en
3.6%, un nuevo minimo desde febrero 2020. Los precios siguen escalando a niveles historicos,
con una inflacion interanual de 8.5% en marzo -seis décimas superior al registro previo y el mas
alto en 40 anos (desde diciembre 1981)-, impulsado principalmente por la volatilidad de la gasolina,
vivienda y alimentos. Se destaca que, en la ultima reunion del comité del FOMC (15-16 de marzo), se
incremento las tasas de fondos federales en el rango 0.25%-0.50%.

PIB IV trimestre

6.9%

Crecimiento anualizado‘//o

Tasa de desempleo

3.6%

marzo

\

Rango tasa de
fondos federales

0.25%-0.50%

\

S&P 5002 aumenta
14.0% interanual en
marzo y alcanza

4,530.4

puntos

\

El indice S&P 500 disminuyd en promedio 1.0% mensual
(44.72 puntos). Alcanzando la menor cifra de este ano el 8 de
marzo con 4,170.7 puntos. No obstante, superod los niveles de
resistencia claves en la parte superior de los 4,500 puntos
para cotizar brevemente por encima de los 4,600. Esto como
resultado de la confianza de los inversionistas en acciones de
grandes empresas estadounidenses, a medida que aumentan
los riesgos de que la guerra en Ucrania cause impacto en la
politica de ajuste monetario de la Reserva Federal.
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Se generaron en
marzo

4357

mil empleos

;

Tasa de inflacion

8.5%

interanual
marzo

;

La confianza del
consumidor3/
aumenta en marzo

1.4%

mensual

;

El indice de Confianza del Consumidor aumentd ligeramente
en marzo, situandose en 107.2 puntos frente a 105.7 en
febrero, como resultado del sélido crecimiento del empleo,
pese a las preocupaciones por la invasion Rusa en Ucrania y
las tasas historicamente altas tasas de inflacion.

1/ Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.

2/ El indice Standard & Poor’'s 500, se basa en la capitalizacidon bursatil de 500
grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,

y captura aprox. 80% de toda la capitalizacién de mercado en EE.UU.

3/ Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado
para evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder
adquisitivo del consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en
los datos de una encuesta mensual a 5 mil hogares.

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board
of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal
Reserve Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.



PRECIOS E INDICADORES

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

La probabilidad de

incumplimiento del pago de (promedioExeBnlual‘ en %)
la deuda'’ para el pal's 00 mm Republica Dominicana

registré un aumento oo ==Global

mensual de 0.52 p.p. en —Latinoamérica

marzo, vy se ubica en 4.5% 6.00

(superior en 0.33 puntos al
promedio regional de 4.13%). >0

U

: 4.00 L2

El comportamiento puede =T
ser explicado por los 200
incrementos del tipo de IEI
interés nacional, mas 2.00 == = . — _ — -

: E 8075338832208 07853589328880853388322830%
pronunciados que en el caso LWLEXZIL55  quO0z0Uuu><s>5°qnO0z0UuLsds>5 " quo0z0uus>
de los de Estados Unidos. 2019 2020 2021 2022

Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana.
Nota: Latinoamérica excluye Venezuela cuyo riesgo-pais se situa en 379.45 al 31 de marzo 2022.
TMedida a través del EMBI (diferencial de tasas que pagan los bonos denominados en ddlares y los bonos del Tesoro de EE.UU.)

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

En marzo, la curva de rendimientos de los bonos del tesoro se desplazdé hacia arriba,
observandose un incremento entre los distintos plazos de vencimiento. El aumento fue mas
pronunciado en los titulos entre 6 meses y 10 anos, promediando 0.56 p.p., destacandose el
incremento significativo en los rendimientos de 2 vy 3 afos de 0.77 y 0.76 respectivamente,
superando los rendimientos de largo plazo. Entre los factores que explican este comportamiento
destacan el incremento de los tipos de interés -fuerte expectativa de mas aumentos-, la inflacion y
la prolongacion de las tensiones geopoliticas.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos
(en % por plazo, segun vencimiento en anos)

En Marzo:
Vencimiento Variacion
2.8 mensual (p.p.)
24 1 dia dh 0.25
' 3Meses f#fr  0.21
2.0 6 Meses 0.35
1.6 1 Afo * 0.52
2 Afios s 0.77
12 3 Afos ik 0.76
——Hace un afio (semana 14 2021) -
0.8 ——Hace un mes (semana 9 2022) 5 Afos * 0.61
0.4 ——Cierre 2021 7 Anos ) 0.52
' ——Semana 14 2022 10 Afios M 0.42
0.0 30 Afios M 0.23
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Semana 14 de 2022: 31/3/2022 Afios
Hace un ano: 31/3/2021
Hace un mes (semana 9 de 2022): 25/2/2022
& Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

El West Texas Intermediate (WTI) cerré con una cotizacion promedio de US$108.5 por barril
en marzo, un aumento mensual de 18.4% (z $16.9/b) e interanual de 74.1% (z $46.2/b); alcanzando
la mayor cifra de este afo el 8 de marzo, costando US$123.7 por barril, -precios no vistos desde
julio 2008-. Tras la invasion Rusa en Ucrania, se ha exacerbado la tendencia alcista debido al
aumento de la demanda energética mundial después de los vetos a las importaciones de petroleo,
gas natural y carbdn rusos. Los pronodsticos de la EIA ubican el precio promedio en US$97.96

para 2022 y en US$88.57 para 2023.

Petroleo crudo WTI

(mensual, US$ por barril) ProyeCC|oneS 2022
romedio
130 ) - ) (p )
Caida del consumo mundial Ajuste
1o (¥17.1% interanual en abril- Oferta 108.5 Precio WTI
mayo) \ 95.5
Sm———__ US$97.96 =
20 por barril
70 71.7 Diversos factores que Consumo1
presionan al alza de precios:
[y disminucion de oferta mundial,
0 reduccion de reservas de . 998OZ
Aumento del consumo inventario en varios paises, millones de bpd
30 38.3 mundial y oferta mundial aunado a la incertidumbre por
reducida con incrementos la crisis geopoliticade Ucrania
10 paulatinos. v Rusia. Ofertal
asgFg2ecs0aoyp > o FgE>c500p >0 0a0FEF>c35000>000%FF>c3500H >0
5L ERE5229828°5288F32928855228583239388355288852398885 100.20 ¢
2019 2020 2021 2022 millones de bpd.

1 Incluye petrodleo crudo, gas natural, biocombustibles y otros combustibles liquidos.
z & indican incremento o disminucion con respecto al promedio de 2022.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 12 de abril 2022.

Precio internacional del oro

COMMODITIES

Precio internacional del niquel
(diario, US$ por tonelada métrica)

(diario, US$ por Onza Troy) 81,0515
2,100 82,000
2 050 74,000
2,000 66,000
1,950 58,000
1,900 1,878.9 50.000
11-88;8 1,798.8 42,000
e z
1750 34,000 28.590.5 32,107.0
1,700 26,000 18,446 3
1,650 18,000
=
‘]‘GDO'_N'_'_ NN O o= - - o™ (0] o~ wiow = M NN =T 10.000 16,317\) - -
SRNTE2NEIMOQATRT 2NN ET RO ITRINTR™A YOUROJOYNWDNWORQOTMONONDA=TNOTMOD[INO
ene feb mar abr | may Jun Jul agoe sep oct nov dic ene feb mar ene feb mar abr may jun jul  ago sep oct nov dic ene feb mar
2021 2022
2021 2022
Precio internacional del cacao Precio internacional del café arabica
(diario, US$ por tonelada métrica) (diario, US$ por tonelada métrica)
2,000 285.0
265.0
2,800 2.785.0 245.0
2,650.0 2250
[ ,
2,600 2")'?2] ;1 m 2.4945 M M »J\M A l‘f 205.0
SR n V % V 185.0
2,400 W 165.0
SR 145.0
2,200 2.239.0 125.0
2,000 105.0
TONRMEEIOMREFYUNQOIMOONOTNAMNO TSN 85.0
| IR A R CFAIIMOIQIQUOVATHFUNN
ene febb mar abr may jun  Jul  ago sep t n dic ene feb mar Y 9 " 9 o N "
2021 2022 ene feb | mar | abr may jun | jul ago sep oct nov | dic lene feb mar
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2021 2022

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de
cotizacion al cierre del 31 de marzo de 2022. Proyecciones de Bloomberg.
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Resumen

A A pesar de un entorno internacional adverso, durante febrero la economia
dominicana tuvo una variacion interanual de 5.8%, manteniendo un ritmo
favorable en su desempeno.

A Las ventas registraron un incremento interanual de 10.2% en febrero 2022,
totalizando RD$533.3 mil millones. No obstante, se observd una reduccion mensual
de las ventas de la actividad agropecuaria de 15.8%.

A El comportamiento del alza de los precios continla, con una inflacidon interanual de
9.05% en marzo, superior a lo registrado durante el mes anterior (8.98%);
respondiendo a factores importados como el aumento de las materias primas
energeéticas y agricolas, en un contexto de oferta ralentizada, continuacion de las
disrupciones de las cadenas de suministro aunado a la rapida escalada de las
tensiones geopoliticas ante la invasion rusa en Ucrania.

A Los bienes y servicios del grupo de alimentos y bebidas no alcohdlicas, los
productos del grupo transporte y vivienda contindan explicando la mayor proporcion
de los aumentos observados en los precios nacionales en marzo.

A Por décimo mes consecutivo, la moneda nacional gana valor frente al ddlar con
una disminucion interanual del tipo de cambio de 4.1% en marzo, mostrando un
ritmo de apreciacion acelerado con respecto a meses previos.

A En febrero 2022, la llegada de pasajeros (extranjeros y dominicanos no residentes)
incrementod en 185.2% (+367 mil) con respecto a los que ingresaron al pais durante el
mismo periodo del 2021.

A Los esfuerzos de la administracion tributaria por la mejora en la calidad vy
racionalizacion del gasto publico continuan moldeando la politica fiscal en 2022.
El déficit financiero del gobierno central se ubicd en 0.2% del PIB en el acumulado
enero-marzo, en linea con la estimacion de déficit de 3.0% del PIB contemplada en el
presupuesto para el cierre de ano.

INDICADORES SELECCIONADOS

5.8%
Crecimiento IMAE

9.05% 5.5%

Inflacion Tasa de Politica
interanual Monetaria
Febrero, 2022 Marzo, 2022 Marzo, 2022




SECTOR REAL

La economia dominicana registré una expansion interanual de 5.8% en febrero de 2022, para
un crecimiento acumulado (enero-febrero) de 6.0%. Es necesario considerar que para los
proximos meses, se esperan tasas de variacion mas moderadas que las registradas en los dos
primeros meses del afo, a raiz del efecto estadistico de la base de comparacion a partir de un
producto que registrdo los mayores incrementos durante marzo-mayo de 2021. Las Uultimas
proyecciones del panorama macroecondmico (actualizado a marzo 2022) se reviso a la baja
las proyecciones para 2022 a 5.0%, en linea con el producto de largo plazo de la economia.

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)

IMAE
60.0% (Variacién en %)
50.0%
40.0% — Crec. Int.eranual
- = Promedio 12 meses
30.0% Crec. Acumulado
20.0% 13.4%
10.0% - 60%
5.8%
0.0%
-10.0%
-20.0%
-30.0%
-40.0%
0O o * > 00V O = ¥ > c 5 0 o * > V0 0 0 v ¥ > c 5 0 o *r > o 0 Q9
2338205222 283528820522283528820¢57¢
2019 2020 2021 2022
PIB POR ACTIVIDAD ECONOMICA
IMAE sectorial
(ene-feb, variacion acumulada %) . En general, durante febrero el
Crecimiento por sector -
Minas y canteras (Crecimiento interanual en %) desempeno de |OS SeCtoreS fue
Agropecuario I 21 positivo. El sector que evidencio
mobiliarias v de alauiler o 2.1z la mayor tasa de crecimiento fue
Conetruceion 48 Agropecuario hoteles, bares y restaurante;
o - (37.1%), que explicd
Administracion Publica - A .
aproximadamente la tercera parte
Ensefanza 51 .. ..
del crecimiento de la actividad
Manufacturafocal m 52 4.2 z econdmica en enero-febrero. Este
salud 6.3 Industrias* comportamiento responde al
Comunicaciones M 6o aumento en 171.7% de la llegada de
Energia y agua 7.5 pasajeros no residentes en los
Servicios financieros 77 81z primeros dos meses de 2022.
Transp. y almacenamiento B o3 Servicios
Comercio B o6 Se destaca que la actividad de
Manufactura ZF B 0> minas y canteras fue la Unica que
o ) _ mostrd una disminucion acumulada
Dtros servicios de mercado Nn.2 ,
(-18.7%) durante este periodo.
Hoteles, bares y restaurantes

GOBIERNO DE LA
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Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
*Promedio ponderado del crecimiento de las actividades construccion, manufactura
local y zonas francas, y minas y canteras
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SECTOR REAL

Las ventas registraron un incremento de 10.2% en febrero 2022, con respecto a enero 2022,
totalizando en RD$533.3 mil millones. La variacion se explica en mayor medida por un aumento
en las ventas del sector de industrias (11.2%) y de servicios (11.0%). Mientras que las ventas del
sector agropecuario presentan una variacion mensual negativa de -15.8%.

VENTAS DECLARADAS A DGII

Operaciones totales del ITBIS

Comportamiento

700.0 iles de mi s iacion inte % eic 100.0 .
(RD$ miles de millones, variacion interanual (%, eje dcho.)) sectorial
(var. mensual
600.0 80.0
febrero 2022)
500.0 60.0
400.0 40.0 _1585
Agropecuario
300.0 20.0
200.0 0.0 -I—I 2Z
100.0 -20.0 Industrias
0.0 -40.0
g o O = _5 > C 5 O o g =2 g » 9 5 5 > C 5 o a B = g v O
s 52 8 F52988285 528852988 ¢285 5% 11.0z
2019 2020 2021 2022 Servicios

mm\/entas totales = Crec. interanual

Nota: Las flechas describen el comportamiento en las tasas mensuales de crecimiento respecto a la tasa registrada en el mes anterior.

VENTAS DECLARADAS A DGII POR ACTIVIDAD

FEBRERO 2022

Ventas declaradas a la DGII

por actividad econdmica
(variacion mensual, %)

Incidencia
(en puntos porcentuales)

10.00
Servicios de Ensefanza . 69.9|
9.00
Administracion Publica 64.5
Construccion B 003 8.00
Alquiler de Viviendas - REES 200
Otros Servicios B s
Intermediacion Financiera, Seguros... B - 6.00
Manufactura o 5.00
Comercio B s4
Servicios de Salud B 400
Electricidad, Gas y Agua i34 2.00
Explotacion de Minas y Canteras -0.5 |
_ 2.00
Transporte y Almacenamiento -0.8 |
Hoteles, Bares y Restaurantes 1.4 | 1.00
Comunicaciones 221
0.00
Agropecuario... -15.8]

GOBIERNO DE LA
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0.48
0.76

Total

H Resto

B Construccion

M Otros Servicios

Administracion Publica

Intermediacion
Financiera, Segurosy
Otras

B Manufactura

Fuente: Direccidén General de Impuestos Internos (DGII), Ministerio de Hacienda con informacidén recolectada el 5/4/2022.
Nota: Las cifras pueden presentar cambios por rectificaciones que hacen los contribuyentes en sus declaraciones.
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SECTOR PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

La inflacion general interanual fue 9.05% en marzo, superior en 0.7 p.p. al registro de febrero.
En términos mensuales, los precios incrementaron en 0.67% y se mantiene por encima del
promedio mensual de 0.23% (2012-2019). El comportamiento al alza de los precios continua
respondiendo a factores importados como el aumento de las materias primas energéticas y
agricolas, en un contexto de oferta ralentizada, continuacion de las disrupciones de las cadenas
de suministro aunado a la rapida escalada de las tensiones geopoliticas ante la invasion rusa en
Ucrania. Por su parte, la inflacion subyacente (que excluye el precio de bienes volatiles como los
previamente mencionados) se mantiene practicamente constante, para ubicarse 6.99% interanual.

Inflacion interanual

12.00 (en %) Proyecciones 2022

(Marco macro,
marzo 2022)

—— General

10.00
— Subyacente
800 Diciembre
2022
6.00 7.0% ¢
4.00 ]
Promedio
2.00 2022
8.5% &
0.00 B B
EREEEES IR R E R RN R R R RN
2020 2021 2022
INFLACION POR GRUPOS

Los bienes y servicios del grupo de alimentos y bebidas no alcohdlicas, los productos del
grupo transporte y vivienda continuan explicando la mayor proporcion de los aumentos
observados en los precios nacionales. En conjunto estos grupos explicaron el 68.1% de la
variacion interanual registrada en marzo.

Inflacion: Incidencia de bienes y servicios

Grupo de Bienes y Servicios Ponderacion|Inflacion Mensual| Incidencia* |Inflacion Interanual| Incidencia*
(%) mar-22/feb-22 (%) mar-22/mar-21 (%)
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.84 117 11.62

Bebidas alcohodlicas y tabaco 2.36 0.37 0.01 12.34 0.29
Prendas de vestir y calzado 4.19 014 0.01 1.30 0.05
Vivienda 12.98 0.24 0.03 9.38 1.22
Muebles 5.17 0.66 0.03 7.07 0.37
Salud 4.74 0.49 0.02 4.78 0.23
Transporte 16.65 0.67 omn 12.61 2.10

Comunicaciones 5.06 -0.03 - -0.81 _
Recreacion y cultura 3.06 -0.27 4.54 0.14
Educacion 3.06 0.00 0.00 4.47 0.14
Restaurantes y hoteles 8.62 0.96 0.08 10.07 0.87
Bienes y servicios diversos 10.31 0.84 0.09 7.87 0.81
Inflacion general 100.00 0.67 0.65 9.05 9.05

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

iy Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.

/“\ *Contribucidn de cada grupo de bienes y servicios a la variacion total de precios.

GOBIERNO DE LA
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SECTOR PRECIOS

COMMODITIES

, el

de % 6% 7

conflicto

un

7%

de

( .7 Hyla

( )

Variacion acumulada del precio de productos
seleccionados

150 (de ago. 2020 a dic. 2020, %)
135
120
105
[ ]
90 =
75
60
45
30 34-0 _______________________
15 251 49
172 Bl o Y- T X - Y
o e 20 w23 02
Aceite Soya Trigo Maiz Pollo Aceites Harina Carne Harina Pan
de sovya fresco de maiz de de trigo
cerdo

del

150
135
120
105

el

de

Aceite
de soya

las

se
de los

de
se

Variacién acumulada del precio de productos
seleccionados
(de ago. 2020 a mar. 2022, %)

Maiz Harina Carne Harina de

de maiz decerdo trigo

Pollo Aceites

fresco

Soya

Trigo

PETROLEO Y COMBUSTIBLES LOCALES

En marzo, el precio del crudo registré un incremento mensual de 18.4% ($16.9/b) e interanual

de 74. 1§ se

a
de

que se

Variacion acumulada del precio de productos seleccionados
(de ago. 2020 a dic. 2020, %)

160.0

140.0

120.0

100.0

80.0

60.0

40.0

Petroleo

160.0
140.0
120.0
100.0
80.0
60.0
40.0
20.0
B mam ELE = G7 . 9T
s B .
Petréleo GLP no Gasoil regular  Gasoil éptimo Gasolina Gasolina
subsidiado premium regular
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$ por en
en

el de los

Variacion acumulada del precio de productos seleccionados
(de ago. 2020 a mar. 2022, %)

B Precios de mercado internacional

B brocios de mercado local

47-6 47-2 42.3
323

GLP no Gasoil regular  Gasoil optimo Gasolina Gasolina
subsidiado premium regular



