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‘Introduccion

Los hacedores de politicas ‘economicas toman' decisiones
basadas en/el.comportamiento esperado de laceconomia.

En_tal'sentido, para el Ministerio de Hacienda es relevante contar con
previsiones- de  corto. y. mediano plazo, sobre; indicadores, como el
crecimiento econdmico, la depreciacion del tipo de cambio vy la
infl&cion.
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‘Introduccion

Asi ‘mismo, para adelantar 'y planificar los 'resultados
fiscales, ' 'es' importante’' conocer- la“‘dinamica‘'de los
fundamentos© macroeconomicos, —incluyendo aquellos

»
elementos exdogenos. DA
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Experiencias con el uso de

modelos de series temporales
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En las economias mas desarrollada la formulacion de proyecciones se fundamenta en los
modelos- estructurales;  mientras jqueren-la region-de y/América Latina se muestra-mayor
presencia del uso de modelos de series de tiempo, que se suelen combinar con modelo
estructurales y semiestructurales.
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a semiestructurales
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Estructura SIPMACP

El sistema se gestiona de manera automatizada hasta el modulo es proyecciones,
donde  ‘entrar juicios y' consideraciones  adicionales. Se divide 'en modulos,
terminando con dos reportes: (i) de prondsticos (principal medio . de comunicacion,

interna) y (ii) de errores de pronosticos (transparencia).
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Modelos de series de tiempo para
pronodsticos de corto plazo

Modelos Modelos
B e ke Multivariantes.

>»SARIMAX
»AR(p) »VARS
»SARIMA »Modelos Multivariantes de

series no estacionarias
»Modelos de Factores
dinamicos (Nowcasting)

Fuente: World Bank Pink Sheet, septiembre 2023



Resultados
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En el proceso de evaluacidon de los modelos estimados, se evaltla-el
comportamiento de los residuos de estos. En este sentido, en la determinacion de
las especificaciones se considero tanto los;criterios de informaciéon como.la
presencia de autocorrelacidfi! SRR
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Resultados

Se han'realizado ejercicios de boostrap para simular la densidad de las
predicciones en base a las-propiedades estadisticas de los residuos de cada
modelo.
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"
Mas que el establecimiento de una estructura estatica, eInO
sistema ' _se |‘gestiona “de! 'manera’ flexible, ' considerando ' ™
cambios, que- pueden crear - desajustes en-.las relaciones
establecidas. Residuos modelo ARIMA IMAE

(con ajuste y sin ajuste por Covid-19)
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Cometarios Finales

Los._ modelos' econométricos (son_una' parte de’ las“historias del
proceso de formacion - de expectativas para la;toma de decision. Es
relevante: (i) conocimiento .institucional, (ii) juicio de experto y (iii)
cambios en las expectativas no incorporados en los modelos.

Evaluar es importante.

Explotar el conocimiento acumulado por la experiencia.
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