an-' "VVAES

ECONOMIA Videministerio da Analisis
Econdmico y Social

= Economia, Finanzas y, Ciencias Sociales -

4ta Presentacion
José Antonio Vargas

.' ' \ #somoseconomia #somosplanificacién '#tsomosdesarroio’ ‘@O O QP OO N MNECONOMARD ! hitps/mepyd dobde/




- Economia, Finanzas y Ciencias Sociales -

Efectos Macroeconomicos de los

Shocks de Politica Fiscal: Evidenciasa

partir de Vectores Autorregresivos
Aumentados por Factores (FAVAR)

' 'GOBIERND DE LA
REPUBLICA DPOMINICANA

HACIENDA

Direccion General de _Analisis y Politica Fiscal




|

([ J o »

Introduccion
El-disefio 'de-la politica fiscal y-su ‘efectividad, se fundamentan
tanto en las condiciones macroecondmicas como enla reaccion
esperada de los fundamentales macroeconomicos.

En tal, sentido, [son relevantes cuestiones.como las siguientes:

¢Como 'varia-el resultado ‘fiscal -ante cambios en ‘el desempeno
macroeconomico?

En sentido opuesto ¢Qué esperamos-que-suceda con'la economia
> ante un, cambio no-anticipado enla postura fiscal?
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‘Introduccion

La literatura-econémica destaca ciertas /dificultades al momento.de responder
de manera adecuada a la ultima interrogante.

De manera especifica, se resaltan dos elementos que dificultan Ila
identificaciéon de los shocks:

Prevision fiscal,
Informacion limitada.

Algunos tratamientos [son: | ‘el -Uso de previsiones-fiscales .y modelos FAVAR
((Auerbach & Gorodnichenko, 2012), (Fragetta & Gasteiger, 2014)).
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§ - Marco teoricoy
revision deliteratura

Los efectos esperados.de la politica fiscal pueden variar-de acuerdo con la perspectiva
tedrica adoptada.

En el'modelo clasico el.impacto sera transitorio y. se observara finalmente como,un
incremento generalizado en el nivel de precio (Dornbusch, Fischer, & Startz, 2009)
(Mankiw, 2014).

En losimodelos keynesianos puede existir un amplio espacio para que la politica fiscal
presente efectos macroecondmicos. (Mankiw, 2014).
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Marco teorico y revision de literatura
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Tabla 1: Evidencias empiricas sobre efectos politica fiscal

Pais Autor Metodologia Efectos gastos Efectos impuestos
Alemania Mohr (2002) SVAR 0.4 0.5
Estados Unidos Mountford y Uhlig (2005) SVAR 0.23
Estados Unidos Perotti (2007) SVAR 0.98
Australia Perotti (2007) SVAR 1.33
Canada Perotti (2007) SVAR 0.34
Reino Unido Perotti (2007) SVAR 0.57
Estados Unidos @ Roulleau-Pasdeloup (2011) SVAR/FAVAR 0.01
Estados Unidos Afonsa y Sousa (2012) B-SVAR 0.23/0.18 0.35/0.20
Alemania Afonsa.y Sousa (2012) B-SVAR 1.09/0.02 0.11/0.21
Reino Unido Afonsa 'y 'Sousa (2012) B-SVAR 0.07/0.04 0:01/0.14
Italia Afonsa y .Sousa (2012) B-SVAR 6.64/3.96 0.08/4.35

Enfoque
ALC FMI (2018) narrativo 0.5/2.0 0.9/4.1
ALC* FMI (2018) SVAR 2.7/4.2

SVAR/SVAR
Estados Unidos Auerbach y Gorodnichenko (2012) regimen 0.57/2.48
Rep. Dom. Ramirez y Pérez (2014) SVAR 0.08 0.54
EstadosUnidos ' Pallara (2016) SVAR/FAVAR 0.21
Rep. Dom. Encarzacion (2021) SVAR 0.02 0.04




Estrategia empirica

En los antecedentes empiricos domeésticos se ha seguido un proceso
de identificacion basado en Blanchard y Perotti (2002).

Una alternativa para el caso de las‘variables de interés se plantea en
Torres & Betanco (2020):
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Estrategia empirica
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> Para los modelos FAVAR se asume que el conjunto de datos en cuestion,
digamos Xt , con N variables observables, se puede expresar como, un
vector de factores de longitud N x k, donde kies un numero pequeio

Xr — )\(L)ﬂ; —|— eI-

Una vez se extraen estos factores se puede . tener un VAR aumentado
por Factores (FAVAR).

Siguiendo a Bernanke, Boivin, J. & Piotr, (2003) el modelo FAVAR se
puede plantear como

SIS



Resultados

Figura 1; impulso/respuesta VAR tradicional
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Resultados

Figura 2: impulso/respuesta FAVAR
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