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CONTEXTO INTERNACIONAL

El conflicto bélico Rusia-Ucrania y sus efectos en los mercados, la prolongacion de
las disrupciones de las cadenas de suministro, las presiones inflacionarias y las
condiciones financieras de todo el mundo han intensificado la desaceleracion del

crecimiento mundial.

En este contexto, se prevé que la inflacion alcance su punto maximo a mediados
de 2022, para posteriormente descender, aungue manteniéndose en niveles
elevados incluso después de que la crisis se atenue vy se restrinjan aun mas las
condiciones de politica monetaria.

La inflacion global se ha revisado al alza a 8.3 % para 2022, por encima en 1.4 p.p.
a los prondsticos de inicio de ano (FMI, julio 2022).

La guerra y la inminente alza de las tasas de interés mundiales reduciran mas el
espacio fiscal en muchos paises, en particular en las economias de mercados
emergentes y en desarrollo que son importadoras de petroleo y alimentos.
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CONTEXTO INTERNACIONAL

Precios alimentos y energia

Los precios de alimentos se muestran mas estables, aunque aun se mantienen en niveles histéricamente
altos a mediados de ano. Las restricciones a las exportaciones impuestas en varios paises, como consecuencia
de la guerra entre Ucrania y Rusia, destaca como el principal propulsor del aumento significativo de los precios,
en especial, de los cereales. Por otro lado, el incremento de los precios internacionales del crudo, debido a las
consecuencias de la guerra vy los persistentes problemas en la cadena de suministro, han provocado tanto el
aumento de los precios de la energia como la pérdida de confianza de los consumidores y el menor dinamismo

de las manufacturas.
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ﬁ Fuente: Elaborado por DAM-VAES con datos del informe Actualizacion de Perspectivas de la Economia Mundial: Un panorama sombrio y mas incierto, FMI (julio, 2022).
/{“\\ Nota: El indice de cereales comprende arroz, avena, cebada, maiz, sorgo v trigo; el indice de gas natural comprende indices de precios de gas natural de Europa, USA y Japodn;
MM BB c| indice de carbdn comprende carbdn de Australia y Sudafrica.
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CONTEXTO INTERNACIONAL
Efectos del conflicto Rusia y Ucrania

Debido a las perturbaciones en la produccion y el comercio a raiz del conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania, las presiones inflacionarias se han exacerbado en el primer semestre de 2022, ante el incremento
de los precios energéticos y de alimentos. Los precios de los productos derivados del petrdleo, en particular
del gas vy la gasolina, incrementaron en una magnitud mayor que los precios del crudo como resultado de una
capacidad de refinacion insuficiente e interrupcion de las exportaciones de petrdleo refinado de Rusia. El
impacto final de la guerra en el mercado de |la energia y de materias primas dependera de su duracion y del

alcance de las sanciones.
Participacion de Rusia y Ucrania en las exportaciones de commodities
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ﬁ Fuente: Elaborado por DAM-VAES con datos del Banco Mundial, 2020.
/{“\\ Nota: Los datos para energia y comida son los volumenes comerciales mientras que metales y minerales son los valores comerciales. Los fertilizadores son piedra de fosfato y

minerales de potasa, y no minerales a base de amoniaco.
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CONTEXTOINTERNACIONAL
Precios en Estados Unidos

La inflacion de EE.UU. disminuye en julio hasta 8.5 % interanual, seis décimas por debajo del dato del mes
anterior, comportamiento impulsado principalmente por la estabilidad de los precios de consumo debido a la
caida de los precios de la energia, mientras que los precios de los alimentos continuan incrementandose.
Consensus Forecast prevé una inflacion de 8.1 % en 2022.
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/{ “\\ Fuente: Elaborado por DAM-VAES con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics, disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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CONTEXTO e e e el ey
INTERNACIONAL
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/{“\ Fuente: Elaborado por DAM-VAES con datos del marco macroecondmico (agosto 2022) para Republica Dominicana y Consensus Forecast (Agosto 2022) para el resto de
los paises.
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CONTEXTOINTERNACIONAL
Preciosen ALC

En términos interanuales, a julio 2022, América Latina (10 paises seleccionados) registro una inflacion
promedio de 8.90 %, presentado Chile la tasa mas elevada (13.12 %) en el periodo. La Republica Dominicana
registra una inflacion interanual de 9.43 % a julio, y se proyecta cierre en 8.0 % para 2022, por lo que se coloca
entre los cinco paises con la inflacion interanual mas baja en el grupo considerado.

Comportamiento de la inflacion en paises seleccionados de la region
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it
/{“\ Fuente: Elaborado por DAM-VAES con datos del Banco Central (BCRD) y marco macroecondmico (agosto 2022) para el caso de Republica Dominicana, y con
estadisticas de instituciones nacionales para los demas paises seleccionados. Los datos proyectados para 2022 corresponden a Consensus Forecast (agosto 2022).
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CONTEXTO NACIONAL

El crecimiento de los precios se mostro ralentizado en agosto, al registrarse una
inflacion interanual de 8.80 % y mensual de 0.21 %. La inflacion subyacente se ubicd
en 712 % interanual en agosto, 0.17 p.p. menor al pico de 7.29 % alcanzado en mayo

de 2022.
AW\ . Bienes vy servicios diversos fue el grupo de mayor aporte (0.09 %) en el crecimiento
/4 del indice de precios de agosto, con una inflacion mensual de 0.92 %. Le siguen

EI:B educacion (incidencia de 0.07 %) con un aumento de 2.69 % y Restaurantes vy
hoteles (incidencia de 0.04 %) de 0.50 %.

En este contexto, se prevé que la inflacidon de cierre de ano se ubique en 8.0 % y
la promedio en 9.0 % en 2022.

Las persistentes presiones inflacionarias derivadas del incremento de los precios

internacionales, la apreciacion del ddélar y disrupciones en el suministro, han
colocado la inflacidon como la principal prioridad de ALC, provocando el incremento

de tasas desde finales de 2021 por parte de las autoridades monetarias.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA



CONTEXTO NACIONAL
Inflacién nacional

La inflacion se ubico en 8.80 % en agosto, una reduccion de 0.84 p.p. con respecto al pico de 9.64 % del
pasado mes de abril. Respecto a julio 2022, la variacion en los precios fue de 0.21 %, la menor de los ultimos 27
meses. Esta tendencia a la baja es el resultado de la efectividad que han tenido las medidas de politica monetaria
adoptadas por el BCRD vy los subsidios otorgados por el Gobierno a los combustibles y a la tarifa eléctrica, asi
como las iniciativas para reducir costos de produccion en el sector agropecuario. En cuanto a la inflacion
subyacente, esta registrd una variacion mensual de 0.53 %, alcanzando una tasa interanual de 7.12 %.

Inflacion interanual
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i} Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
/{“\ Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.
EEEEBY | jinflacion subyacente excluye el precio de bienes volatiles.
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CONTEXTO NACIONAL

Inflacién por grupos

Bienes y servicios diversos fue el grupo de mayor aporte (0.09 %) en el crecimiento del indice de precios
de agosto, con una inflacion mensual de 0.92 %, que se explica principalmente por aumentos en los precios de
los servicios de cuidado personal, como el corte de pelo para hombre (1.47 %), lavado y peinado de pelo
(0.90 %) y articulos de cuidado personal (1.04 %). Le siguen educacion (incidencia de 0.07 %) con un aumento
de 2.69 % y Restaurantes y hoteles (incidencia de 0.04 %) de 0.50 %.

Inflacion: Incidencia por tipo de bienes y servicios

.. Inflacion . - Inflacion . .
. o Ponderacion Incidencia Incidencia
Grupo de bienes y servicios Mensual Interanual
(%) ago-22/jul-22 (%) ago-22/ago-21 (%)
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.84 -0.28 _ 10.41
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2.36 -0.71 -0.02 6.67 0.16
Prendas de vestir y calzado 419 0.17 0.01 1.48 0.06
Vivienda 12.98 0.18 0.02 12.39 1.56
Muebles 5.17 0.59 0.03 7.89 0.40
Salud 4.74 0.41 0.02 4,98 0.23
Transporte 16.65 0.05 0.01 9.65 1.74
Comunicaciones 5.06 -0.03 0.00 -0.79 | -004 |
Recreaciéon y cultura 3.03 0.07 0.00 2.93 0.08
Educacion 3.06 2.69 0.07 7.25 0.20
Restaurantes y hoteles 8.62 0.50 0.04 10.55 0.91
Bienes vy servicios diversos 10.31 0.92 9.30 0.94
Inflacién general 100.00 0.21 0.21 8.80 8.80

TS Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.

*Contribucion de cada grupo de bienes v servicios a la variacion total de precios.
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CONTEXTO NACIONAL

Inflacion regional

En agosto se registré una inflacion interanual de 9.90 % en la region Norte, menor a la observada en meses
previos. Esta variacion se explica, por la menor incidencia en el IPC del grupo de Alimentos y Bebidas No
Alcohodlicas, que tiene una alta ponderacion en esta area geografica, y cuyos precios registraron reducciones. A
esta le sigue la region Sur (9.37 %) y Este (8.78 %). La region Ozama -que comprende el Distrito Nacional y
Santo Domingo- tuvo la menor variacion (7.86 %).

Inflacion por region Inflacion por region
(interanual, agosto 2022) {mensual, agosto 2022)

Regién Norte Regidn Norte

9.90 % 0.30 %

Regidn Sur Regidn Este

9.37 % 878 % Regién Este

Regioén Sur 0.19 %
0.17 %

Region
Ozama
7.86 %

i » »
/{“\\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central de la Republica Dominicana.
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CONTEXTO NACIONAL

Inflacion regional

En la region Ozama, el ingreso laboral promedio mensual por hogar' cubre el 72.5 % del costo de la canasta
de consumo familiar, siendo el menor porcentaje en comparacion con las demas regiones: Region Este (85.8 %),

Region Norte (79.4 %) y Region Sur (79.3 %).

Costo de la canasta de consumo familiar por region Cobertura del ingreso laboral promedio
(RD$, agosto 2022) por hogar a la canasta de consumo familiar
(agosto 2022)

85.8%

Regidon Norte 79.4% 79.3%
40,476.16 - 72.5%
: Region Este
38,984.32
4 Regién
Ozama -y
49,003.89
Menor Mayor
.
Ozama Norte Este Sur

&

1 En el calculo del ingreso laboral se consideran el ingreso de la ocupacion principal y las retribuciones legales monetarias como la regalia pascual, horas extras, vacaciones pagadas
comision, propinas, dividendos, bonificacion, utilidades y beneficios marginales y otros beneficios monetarios, de los miembros del hogar que se encuentran ocupados.
Nota: En un hogar en promedio 1.65 miembros estan ocupados.

it
—({‘—!)\~ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo (ENCFT) del BCRD
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CONTEXTO NACIONAL

Commodities e inflacion de alimentos

Los precios de los commodities agricolas en el mercado internacional continuan mostrando senales de
estabilizacion. El precio del aceite de soya, la soya y el maiz registraron incrementos acumulados de 25.3 %,
21.0 % y 6.6 % en agosto. El trigo registré una variacion acumulada de -0.7 % con respecto a diciembre 2021. Se
observa un comportamiento desacelerado en la variacion acumulada de los precios de dic. 2021 hasta ago. 2022
(graf. der.), con respecto a dic. 2020 a dic. 2021 (graf. izg.). Esto responde a la reduccidon mensual de los precios
de gran parte de los commodities a nivel internacional. En el ambito nacional, se observan incrementos en la
harina de maiz (13.9 %), la harina de trigo (12.5 %), la carne de cerdo (11.8 %), aceites (11.0 %), pollo fresco (5.0 %)

y el pan (1.6 %) durante el periodo.

Variacion acumulada en el precio de
productos seleccionados
(de dic 2020. adic 2021, %)

430
m Precios de mercado internacional

33.0 B Precios de mercado local
28,
23,

18.C 21.7

13, 16.3

a 1.6

.
20 aceite Aceites Maiz Trigo Harina  Pan Carne  Pollo  Harina Soya

cde maiz de fresco de trigo
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cerdo
Nota: Los precios del mercado internacional estan actualizados al 31 de agosto 2022.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Mundial, MacroTrends

Variacion acumulada en el precio de
productos seleccionados
(de dic 2021. a agosto 2022, %)

Variacion promedio de precios en el mercado
internacional desde dic. 2020 a dic. 2021 28.3 %
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Banco Central de la Republica Dominicana.



CONTEXTO NACIONAL
Precios combustibles

En agosto, el precio del petrdleo registré una disminucién mensual de 7.8 % (YUS$ 7.9/b) y un aumento
interanual de 38.3 % (AUS$ 25.9/b). El crudo promedid ligeramente por encima de los US$ 92.0 por barril,
(US$93.7/b). El Estado continla asumiendo de forma parcial el diferencial de los precios de los combustibles,
por lo que los cambios en los precios del petrdoleo no se han reflejado en los precios domésticos.

Variacion acumulada del precio de Variacion acumulada del precio de
productos seleccionados productos seleccionados
(de dic. 2020 a dic. 2021, %) o (de dic. 2021 a ago. 2022, %)
B Precios de mercado internacional 20.0 B Precios de mercado internacional
50.0 B precios de mercado local B precios de mercado local
40.0

N 200
: i
Petréleo Gasolina Gasolina  Gasoil gptima Gascil regular GLF no Petréleo Gasoil regular Gasoil éptimo Gasolina Gasolina GLF no
regular premium subsidiado premium regular subsicliado

/{“\ Nota: Los precios del mercado internacional estan actualizados al 31 de julio 2022.
2E=222  Fuente: Elaboracidén propia con datos de MacroTrends y Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes
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CONTEXTO NACIONAL
Estimacion inflacidn sin subsidios a combustibles

Sin el esquema de subsidios a los combustibles, la inflacion interanual se ubicaria en 9.91 % en
agosto. Al medir el efecto directo, se observa que la medida ha evitado un incremento adicional de los
precios generales de 111 p.p. en agosto; alcanzando el punto maximo en junio cuando el aumento
evitado fue de 2.77 p.p. para una inflacion interanual sin subsidio de 12.3 %.

Efecto directo de los subsidios a combustibles
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/{“\\ Fuente: Elaboracion propia DAM-VAES con datos del BCRD y Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes
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MEDIDAS DE MITIGACION DE IMPACTO DE ALZA DE PRECIOS

Aumento de
« En un panorama de incertidumbre, las politicas tasas I I I I I I 92%
gue los paises asumen para mitigar el impacto I I I I I I
de la inflacidon responden a objetivos similares,
aunque estan sujetas a las condiciones Exencion
, .. Yy - , temporal del
especificas y a las visiones politicas de sus paises pag0 de

y gobiernos. aranceles

* En base a una compilacion de politicas
adoptadas en 13 paises*, se concluye que la

. . . by - E Te
mayor parte se ha inclinado hacia una politica texrigco'far; del
monetaria restrictiva. pago de MEX BRA
o . _ impuestos 3‘]%
 Asimismo, destacan las politicas fiscales y | | | |
comerciales de control de precios y de apoyo a
IND URY

los sectores econdmicos productivos.
Proteccion

« Entre las no monetarias resaltan: la exencién social DOM
temporal del pago de aranceles v el focalizada |||| 15%
congelamiento de precios.
URY

it
/{“\\ Nota: Los paises 13 incluidos son: Estados Unidos (USA), Colombia (COL), Chile (CHL), Peru (PER), Rep. Dom. (DOM), Uruguay (URY), México (MEX), Brasil (BRA), Costa
HEEEEWBE Rica (CRI), Japdn (JPN), Reino Unido (GRB) e India (IND). Fuente: Elaborado por DAM-VAES en base a informaciones oficiales y noticias de medios periodisticos.
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MEDIDAS DE MITIGACION DE IMPACTO DE ALZA DE PRECIOS

Las persistentes presiones inflacionarias derivadas del incremento de los precios internacionales, la apreciacion
del ddlar y disrupciones en el suministro, han colocado la inflacion como la principal prioridad de ALC. En este
contexto, la mayoria de bancos centrales han adoptado politicas monetarias restrictivas -asumiendo un
nuevo riesgo, toda vez que estos cambios pueden desacelerar la demanda agregada-, incrementando sus tasas
de politica desde mediados de 2021.

TPM de paises seleccionados y cambio acumulado 2021-2022
(en porcentaje)

Brasil 2.00 11.75 13.75
Uruguay 4.50 5.75 10.25
chile |} 9.25 9.75
Colombia 1.75 7.25 9.00
México 4.00 4.50 8.50
Paraguay (OS] 7.50 825 m TPM enero 2021
Republica Dominicana 3.00 5.00 8.00 Cambio acumulado
CostaRica |l 6.75 750 Valor mas reciente
Pera |} 6.25 6.50
Jamaica | 5.50 6.00 Brasil registra el mayor aumenté de la TPM entre 2021
Honduras 2.00 y 202_2, con 1,175 puntos base. Por su parte, el BCRD ha
aplicado incrementos moderados en el contexto de
@ Guatemala 1.75 2.75 ALC con 500 puntos base.

m
/{‘l\ Nota: La leyenda de la derecha corresponde a los ultimos reportes de TPM por los bancos centrales (entre junio y agosto).
S———— Fuente: Elaborado por DAM-VAES en base a los comunicados oficiales de los bancos centrales de cada pais.
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